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Die ""Finanzwissenschaftlichen Schriften' bediirfen keiner be-
sonderen Begriindung, Mit der Ausdehnung der Staatstéatigkeit
haben die Probleme, die eine wissenschaftliche Durchdringung
erfordern, zugenommen und werden weiter zunehmen, Bisher
fehlte im deutschsprachigen Raum eine Reihe dieser speziellen
Ausrichtung. Hier soll nun nicht zuletzt jiingeren Finanzwissen-
schaftlern eine Moglichkeit geboten werden, ihre Studien zu
veroffentlichen; dabei ist an Monographien, vor allem an Habili-
tationsschriften und hervorragende Dissertationen gedacht,
Schliefllich sollen die Bénde preiswert sein; sie erscheinen da-
her in bescheidenem dufleren Gewande.

Entscheidend fiir die Aufnahme in die Reihe, die allen Finanz-
wissenschaftlern offensteht, ist die Qualitidt der Arbeiten. Da-
bei lassen wir uns von der Erwartung leiten, mit den veroffent-
lichten Schriften, die wissenschaftliche Diskussion anzuregen,
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VORBEMERKUNG

Mitte der 50er Jahre entfachte C, Fohl (1) in der finanzwissenschaftli-
chen Literatur eine Diskussion, die sich mit der Uberwilzbarkeit von
Gewinnsteuern befafite und die in ihrem Verlauf zu einem provozieren-
den Ergebnis gelangte: Wenn in einem geschlossenen kapitalistischen
Wirtschaftssystem bei Vollbeschiftigung und elastischem Geldangebot
seitens des Bankensystems der Staat sich auf dem Wege der Gewinnbe-
steuerung Einnahmen aus dem Unternehmenssektor beschafft und in H6-
he dieser Einnahmen nachfragewirksame Ausgaben tdtigt und wenn auf-
grund der Besteuerung die Investitionen des Unternehmenssektors in
ihrem realen Umfang nicht zuriickgehen, sondern mit Hilfe einer zuséitz-
lichen Kreditaufnahme beim Bankensektor ungestért fortgesetzt werden,
wenn schliefllich die Besteuerung die Unternehmerhaushalte nicht dazu
veranlaflit, weniger als sonst zu konsumieren, und auch die Nicht-Unter-
nehmerhaushalte nicht mehr als sonst sparen, dann werden, so lautete
die SchluBfolgerung, die Gewinnsteuern vom Unternehmenssektor, ohne
dafl dieser das Ergebnis bewuflt anstrebt, voll auf die Nicht-Unternehmer-
haushalte iiberwilzt (2), - Dieses gesamtwirtschaftliche Uberwilzungs-
theorem, das einige bis dahin herrschende Ansichten iliber die Steuer-
lastverteilung auf den Kopf stellte, auf jeden Fall zu einer Verunsiche-
rung dieser Ansichten fithrte, wurde im Anschlufl an die Diskussion auf
andere finanzpolitische Maflnahmen des Staates wie 6ffentliche Verschul-
dung, staatliche Finanzinvestitionen, 6ffentliche Transferausgaben etc,
angewendet (3); auch nahm sich die makrodkonomische Verteilungstheo-
rie des Problems an (4) und trug dazu bei, das Theorem zu einer makro=-
okonomischen Inzidenztheorie des staatlichen Budgets zu verallgemei-
nern, Doch konnte der theoretische und empirische Nachweis seiner
Gultigkeit letzten Endes nicht ausreichend gefiihrt werden, So blieb das
Theorem im Laufe der Diskussion heftig umstritten und hat bis heute
weder im finanzwissenschaftlichen noch im finanzpolitischen Bereich
allgemeine Anerkennung gefunden, Es liefert die theoretische Basis
1) Vgl. C. Fohl, Kritik der progressiven Einkommensbesteuerung,

FA, 14, 1953/54, S. 88 ff,

2) Vgl, A. Oberhauser, Finanzpolitik und private Verméogensbildung,
Koln-Opladen 1963, S, 63

3) Vgl. ebenda, Teil II. - Ferner: ders, , Staatsschuldentilgung als
finanzpolitisches Instrument, FA, 24, 1965, S, 283 ff,

4) Vgl. vor allem A, Stobbe, Untersuchungen zur makroékonomischen
Theorie der Einkommensverteilung, Tibingen 1962, 6. Kap.



lediglich fiir eine von mehreren finanzwissenschaftlichen Richtungen,

Der unbefriedigende Ausgang der Fohl-Diskussion ist zu einem groflen
Teil verteilungstheoretisch bedingt. Das abgeleitete Uberwéilzungstheo-
rem bedient sich der Argumentationsweise einer von mehreren makro-
okonomischen Verteilungstheorien, die heute unvermittelt nebeneinan-
der bestehen und miteinander im Wettstreit liegen. Es ist im Grunde
eine finanzwissenschaftliche Anwendung der post-keynesianischen oder
kaldorianischen Verteilungstheorie (1), dhnlich wie z, B, das Haavelmo-
Theorem eine finanzwissenschaftliche Anwendung der Keynes’schen
Multiplikatortheorie darstellt, Klarer formuliert: das makrockonomische
Uberwilzungstheorem bildet in seiner Verallgemeinerung die distributive
Variante des Haavelmo-Theorems - genauso, wie der Kaldorsche Ver-
teilungsmultiplikator die distributive Variante des Keynes’schen Ein-
kommensmultiplikators bildet (2), - Aus dieser theoretischen Zuord-
nung wird ersichtlich, dal das Theorem sich auf eine verteilungstheo-
retische Richtung stiitzt, die ihre allgemeine Anerkennung eigentlich

nur dort findet, wo sie sich als partielle Multiplikatortheorie gibt. Zur
Zeit wird das Problem der makrodkonomischen Steuerinzidenz auch von
einer ganz anderen, freilich ebenso wenig allgemein akzeptierten Rich-
tung, der neoklassischen Verteilungstheorie, untersucht (3). Hialt man
sich vor Augen, daB die finanzwissenschaftliche Uberwilzungstheorie,
sobald sie von der rein makrodkonomischen Analyse abgeht, iliberwie-
gend neoklassisch argumentiert und dafl die Skepsis gegeniiber dem
makrodkonomischen Uberwilzungstheorem sich zum guten Teil gerade
von der Tradition ndhrt, auf der diese andere verteilungstheoretische
Richtung aufbaut, dann gewinnt man den Eindruck, daf}, solange diese
beiden groflen makrodkonomischen Verteilungstheorien im Ansatz unver-

1) N, Kaldor hat diese Anwendungsmaoglichkeit selbst gesehen, Vgl,
N. Kaldor, Alternative Theories of Distribution, Rev, of Econ,
Stud., 23, 1955-56, wiederabgedruckt in: ders, , Essays on Value
and Distribution, London 1960, S. 209 ff, Dort insbes, S, 228
Fufin, 2 und S, 230 f,

2) Vgl, ebenda, S. 227 f, ferner auch H, Kolms, Finanzwissenschaft,
Bd. IV, Berlin 1964, S. 129

3) Gedacht ist hierbei in erster Linie an die Beitrédge von M,
Krzyzaniak in dem von ihm herausgegebenen Sammelband Effects of
Corporation Income Tax, Detroit 1966, in verschiedenen Jahrgédngen
der Zeitschrift Public Finance und im Finanzarchiv 1972, Vgl, aber
auch den Uberblicksartikel von P, Mieszkowsky, Tax Incidence
Theory: The Effects of Taxes on the Distribution of Income, Journal
of Economic Literature, 7, 1969, S, 1103 ff,
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kniipft nebeneinander stehen bleiben (1), ein befriedigender Abschluf}
der Fohl-Diskussion und die Formulierung einer allgemein anerkannten
makrodkonomischen Inzidenztheorie des 6ffentlichen Budgets nicht zu
erwarten sind,

An der skizzier ten Situation setzt die vorliegende Untersuchung an, Sie
wurde angefertigt mit dem Ziel, die Frage nach der Inzidenz der finanz-
politischen Aktivitdt des Staates in der makrodkonomischen Verteilungs-
theorie weiter abzuklidren, und mit dem Vorsatz, die Behandlung dieser
Frage mit einer Konfrontation der postkeynesianischen und neoklassi-
schen Verteilungstheorie zu verbinden, Dies sollte nicht durch Abwégen
der den beiden Theorien zugrunde liegenden Prédmissen und der aus
ihnen folgenden Ergebnisse geschehen, sondern dadurch, daf die An-
nahmen beider Theorien aus allzu starrer Einseitigkeit herausgelost
und aufeinander abgestimmt werden, Das Ergebnis ist ein makrotkono-
misches Verteilungsmodell, das die wesentlichen Elemente der post-
keynesianischen und der neoklassischen Verteilungstheorie als konsi-
stente Bestandteile in sich vereinigt und in dem das Zusammenwirken
beider Partialtheorien, d.h, letzten Endes der numerische Wert von
Verhaltensparametern, iiber den Einflul der beiden partiellen Gesetz-
miBigkeiten auf die Einkommensverteilung und die Inzidenz staatlicher
Mafnahmen entscheidet. Die Formulierung des Modells orientiert sich
am urspriinglichen Aussagegehalt der beiden Theorien und geht davon
aus, daf} der wichtigste Schritt bei der Entwicklung einer aussagekrif-
tigen gesamtwirtschaftlichen Verteilungstheorie in der Anwendung der
dynamischen Wirtschaftstheorie liegt, was in der Diskussion der Uber-
wilzungstheorie zu lange libersehen worden ist, In der Tat erlaubt erst
die mit der Formulierung von 'disequilibrium''-Modellen verbundene Un-
terscheidung zwischen Erscheinungen der kurzen, mittleren und langen
Frist, die beiden Ansitze der Uberwilzungstheorie zu verkniipfen, ohne
vorab iliber ihren Erkldrungswert zu befinden oder ihren urspriinglichen
Aussagegehalt in der einen oder anderen Richtung einzuschréanken,

Bei dem Versuch, mit einer Modellformulierung, wie sie hier skizziert
wurde, wirksam in die Auseinandersetzung um das makrodkonomische
Uberwilzungstheorem einzugreifen, ist zu beachten, daf der unbefriedi-
gende Ausgang der Fohl’ schen Uberwilzungsdiskussion zu einem Teil auf
die unzulédngliche Analyse der monetdren Vorginge im Zusammenhang
mit der Investitionsfinanzierung und der Vorfinanzierung erhdhter Steuer-
zahlungen zuriickzufiihren ist, Die in der Diskussion angesprochenen
kreislaufméBigen Uberwilzungsprozesse haben, wenn man sie auch nicht
ausschliefllich als monetir bedingt ansehen kann, einen ausgepragt

1) Hiermit soll nicht die Existenz weiterer verteilungstheoretischer An-
sdtze geleugnet werden. Der Leser wird spiter feststellen, dafl der
hier unternommene Integrationsversuch einige interessante Aspekte
auch hinsichtlich der Monopolgrad- und Zuschlagstheorien der Ein-
kommensverteilung aufdeckt.

11



monetidren Charakter, Die notwendige Voraussetzung, die in der Siche-
rung der Investitionsfinanzierung durch ein ausreichendes Kreditangebot
seitens der Banken besteht, wurde im Laufe der Diskussion nicht geniigend
ausdiskutiert; sie wurde auch in den spiter formulierten einschlidgigen
Modellen fast nie explizit und als endogener Bestandteil beriicksichtigt
(1), wodurch der Rahmen fiir die Auseinandersetzung mit dem Uberwil-
zungstheorem zu eng wurde, Die vorliegende Modellformulierung geht
daher iiber den iliblichen Rahmen postkeynesianischer und neoklassischer
Verteilungsmodelle hinaus: Monetidre und reale Groflen werden ausdriick-
lich unterschieden; die wichtigsten gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
vorginge wie Geldschépfung des Bankensektors und Kassenhaltung der pri-
vaten Nicht-Banken werden als endogene Bausteine des Modells beriick-
sichtigt.. Das Modell enthidlt damit, wenn auch nur in rudimentdrer Form,
eine Finanzierungsrechnung, die an die Stromrechnung des Einkommens-
kreislaufs anschlief3t und auf die Vermogensbestandsrechnung abgestimmt
ist,

Damit sind die Ziele und die wichtigsten Grundziige der Modellformulie-
rung angedeutet, Um den Leser auf das, was ihn in Einzelheiten erwartet,
vorzubereiten, sei darauf hingewiesen, daf die Arbeit einen umfangrei-
chen empirischen Teil enthidlt, der die Lektiire belastet: Alle relevanten
Verhaltenshypothesen der skizzierten Modellformulierung wurden mit Hil-
fe des statistischen Materials fiir die Bundesrepublik iiberpriift und quanti-
fiziert; dort, wo das Material Liicken aufwies, wie z, B, in der Vermogens-
und Finanzierungsrechnung, wurden zuvor aufgrund plausibler Hilfsannah-
men Modellrechnungen angestellt, mit deren Ergebnissen das Material

fiir die Schitzungen erginzt wurde (2), Der auf die Modellrechnungen und
Schidtzungen verwendete zeitraubende empirische Teil der Untersuchung
war nicht zu vermeiden. Von einer allgemeinen mathematischen Loésung
allein, wenn eine solche iliberhaupt existiert hdtte, waren keine eindeuti-
gen Aussagen zu erwarten, da innerhalb des Modells grundsétzlich die nu-
merischen Werte von Verhaltensparametern iliber das Auftreten und den
Charakter steuerlicher Uberwilzungsprozesse entscheiden. Hinzu kam,
daB sich bereits in einer friihen ''einfachen'' Version des Modells zeigte,
daf im vorliegenden Fall eine allgemeine mathematische Loésung nicht
existierte (3), so dafl die Untersuchung auf jeden Fall auf eine Simulations-

1) Der gesamte geldtheoretische Komplex wurde in verteilungstheoreti-
schen Uberlegungen eigentlich nur bei S. Weintraub, An Approach to
the Theory of Income Distribution, Philadelphia 1958, diskutiert,
Vgl. allerdings auch E, Scheele, Einkommensverteilung und Wirt-
schaftswachstum, Tiibingen 1965,

2) Die Ergebnisse dieser Hilfsrechnungen finden sich im Anhang,

3) Hierauf wird im Paragraphen 18 noch ausfiihrlicher eingegangen,

12



rechnung angewiesen war (1); eine solche Simulationsrechnung verlangt
die Vorgabe moglichst realistischer numerischer Parameterwerte, wozu
die Literatur keine ausreichenden Angaben liefert, - Als Kompensation
fiir die Belastung der Lektiire durch die zahlreichen Schidtzungen erlaubte
die Technik der Simulationsrechnung aber, auf viele Vereinfachungen der
Verhaltensfunktionen durch Linearisierung etc, und ebenso auf die Be-
schreibung aller fiir die Modellésung erforderlichen rechnerischen Einzel-
schritte zu verzichten; auch bot sie die Gelegenheit, die Struktur des Mo-
dells stdrker, als das sonst moglich gewesen wéare, auszubauen und damit
auf die Verteilungssituation in der Bundesrepublik Deutschland anzupassen,
was fiir die noch anstehende empirische Uberpriifung des makroskonomi-
schen Uberwilzungstheorems von Bedeutung ist.

Die Untersuchung gliedert sich in vier Kapitel, Das erste Kapitel enthilt
einen Uberblick iiber den nicht ganz einfachen Aufbau des Modells: Para-
graph 1 macht in einer ersten verbalen Grundskizze mit der Struktur der
analysierten Modellwirtschaft vertraut, Im folgenden Paragraphen 2 wird
das System der Definitionsgleichungen aufgestellt und damit die Modell-
struktur in groflerer Ausfiihrlichkeit beschrieben. Es handelt sich wohl-
verstanden um das definitorische Geriist einer im Vergleich zu den empi-
rischen Verhdltnissen der Bundesrepublik vereinfachten Modellwirtschaft;
eine ganze Reihe von vereinfachenden Annahmen, die im einzelnen nicht
begriindet werden und fiir das Untersuchungsziel unerheblich sind, schligt
sich bereits im definitorischen System nieder,

Im zweiten Kapitel wird das Verhalten des privaten Sektors, im dritten
das des staatlichen Sektors in allen Einzelheiten beschrieben, In je einem
Paragraphen werden eine oder mehrere zusammengehérende Verhaltens-
hypothesen theoretisch abgeleitet, Die Hypothesen berilicksichtigen im Be-
reich des privaten Sektors nach Méglichkeit die Reaktionen der privaten
Haushalte und Unternehmen auf das Verhalten des Staates, insbesondere
auf die staatliche Steuerpolitik, Im staatlichen Sektor stellen sie vorwie-
gend auf die Formulierung von Steuerbelastungsfunktionen ab, die den
gesetzlichen Tarifbestimmungen der Bundesrepublik lose angepaflt sind,
sowie auf die Formulierung von aggregierten Ausgabefunktionen. Jeweils
im Anschluf} an die theoretische Ableitung werden die Verhaltenshypothe-
sen empirisch liberpriift., Die Bestimmung der Verhaltensparameter er-
folgt fast ausschliellich mit Hilfe der Kleinst-Quadrat-Methode, und
zwar im allgemeinen anhand der Jahresdaten, die die offizielle Volks-
wirtschaftliche Gesamtrechnung auf der Basis 1962 fiir die sechsziger

1) Mathematisch zugédnglich ist die Analyse von Situationen des langfri-
stigen Wachstumsgleichgewichts; ebenso besteht mathematisch die
Moglichkeit, ganz kurzfristige Prozesse iiber eine Differentiation des
gesamten Gleichungssystems nach Anderungen der staatlichen Verhal-
tensparameter zu analysieren, Die auf diese Weise erzielbaren Ergeb-
nisse sind jedoch weniger informativ als die, die sich aus der Simula-
tionsrechnung ergeben,

13



Jahre der Bundesrepublik zur Verfiigung stellt (1), sowie anhand der
Banken-, Finanz- und Auflenhandelsstatistik, Staatliche Verhaltensinde-
rungen werden durch gesonderte Teilschdtzungen, z. T, auch durch Dummy-
Variablen fir die Zeit vor und nach der Reform erfafit. - Da die beiden
Kapitel iiber das Verhalten des privaten und des staatlichen Sektors um-
fangmiafBlig den Grofiteil der vorliegenden Arbeit ausmachen und die Gefahr
besteht, dafl der Leser wihrend der vielen Detailanalysen das eigentliche
Ziel der Untersuchung aus den Augen verliert, wird nach der Formulie-
rung und Uberpriifung einer jeden Verhaltenshypothese ihre voraussicht-
liche Bedeutung fiir die Einkommens- und Vermoégensverteilung und die
Inzidenz finanzpolitischer Maflnahmen besprochen,

Das vierte Kapitel dient der Losung und Auswertung des Modells, Das
Kapitel enthdlt das in FORTRAN IV programmierte Simulationsprogramm
INZID, mit dem das nicht-lineare dynamische Gleichungssystem iiber eine
Newton-Iteration aufgelost und iiber eine weitere Iteration korrigiert wird
und mit dem in einer Sequenzenanalyse die zeitliche Entwicklung der Mo-
dellwirtschaft berechnet wird, Mit Hilfe des Programms wird zuerst ein
Standardablauf des Modells dargestellt, in welchem der staatliche Sektor
sich so verhilt, wie das in der Bundesrepublik widhrend der sechziger
Jahre beobachtet und in den Parameterschitzungen zu erfassen versucht
wurde, Dieser Standardablauf schafft die Vergleichssituation, anhand
derer sich die Auswirkungen staatlicher Verhaltensreformen kontrollieren
lassen. Im Anschlufl folgen Modellabldufe, in denen jeweils mehrere
zusammengehodrende staatliche Verhaltensparameter im Vergleich

zum Standardablauf gedndert werden. Als einziges werden hier die Aus-
wirkungen der Steueridnderungsgesetze 1961/62 und der Einkommensteuer -
reform 1965 auf die Besteuerung der Besitzeinkommen der Selbstindigen
und Unternehmen analysiert; diese Analyse dient dazu, die Frage nach
der Uberwilzbarkeit von Gewinnsteuern aus der Sicht der Modellformulie-
rung endgiiltig zu beantworten (2). Eine kurze zusammenfassende und
verallgemeinernde Wiirdigung versucht, das makrodkonomische Uber-
wilzungstheorem aufgrund der erzielten Ergebnisse theoretisch neu ein-
zuordnen, und schlielt die Untersuchung,

Die vorliegende Arbeit ist die leicht iiberarbeitete und vervollstédndigte
Fassung einer von der Wirtschaftswissenschaftlichen Fakultdt der Univer-
sitidt Freiburg i, B, angenommenen Habilitationsschrift, Der theoretische
Teil dieser Arbeit einschliefllich der Regressionsschidtzungen wurde Ende

1) Fir die Jahre vor 1960 wurden die Daten durch eine Verkettung auf den
Gebietsstand einschlieflilich Saarland und West-Berlin umgerechnet;
ebenso wurde das urspriingliche Material nach der Revision der Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung im Jahre 1970 mit den revidierten
Daten durch eine Verkettung iiber das Jahr 1970 hinaus fortgeschrieben.

2) Hinsichtlich aller weiteren Reformen der staatlichen Finanzpolitik
wird das Modell aulerhalb dieser Arbeit ausgewertet,
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1973 abgeschlossen, weswegen die Datenbasis der meisten urspriinglichen
Regressionsschédtzungen nur bis zum Jahr 1972 reicht, Das Rechenprogramm
wurde bis zum darauffolgenden Jahresende 1974 erstellt. Die Anregung

zu der Arbeit ging von Professor Dr. Alois Oberhauser aus, als dessen
Assistent ich wihrend mehrerer Jahre Gelegenheit hatte, mich mit inzi-
denztheoretischen Fragen auseinanderzusetzen, und der die Untersuchung
in vielen Diskussionen mit seinem Rat férderte. Wohlwollende Unterstiit-
zung kam der Untersuchung auch von verschiedenen anderen Seiten zugute,
Mein ehemaliger Kollege Dr, Paul H6évelmann, der sich in seiner Disser-
tation ebenfalls mit der Inzidenzproblematik befate und zu dhnlichen
SchluBfolgerungen gelangte, steuerte einige wichtige Anregungen bei; wir
haben es bedauert, uns bei der Anfertigung unserer Arbeiten aus Griinden
der Uberpriifbarkeit von einander abgrenzen zu miissen, Die Deutsche
Forschungsgemeinschaft gewédhrte eine groflziigige finanzielle Unterstiit-
zung in Form eines Habilitandenstipendiums, Alle Berechnungen wurden
in den Rechenzentren der Universitdt Freiburg i. Br. und der Freien Uni-
versitidt Berlin durchgefiihrt, wobei fiir die Regressionsschédtzungen das
vom Deutschen Rechenzentrum Darmstadt liberlassene und von Dr, F.
Gebhardt formulierte Regressionsprogramm REGT verwendet wurde,

Urspriunglich hatte ich gehofft, die Arbeit eher abschlieflen und verdéffent-
lichen zu kénnen, Leider ging diese Hoffnung wegen der fehlenden Stabili-
titseigenschaften des Modells nicht auf, Der Versuch, mit Hilfe einer be-
grenzten Zahl partieller Korrekturen eine Parameterkonstellation zu
finden, mit der sich iliber grolere Periodenfolge einigermaflen stabile
Entwicklungspfade der Modellwirtschaft errechnen lieen, erwies sich als
duBerst zeitraubend und gelang bisher nur zum geringen Teil. Inzwischen
habe ich eingesehen, dafl die Untersuchung in dieser Hinsicht ungeachtet
der Notwendigkeit besserer 6konometrischer Schitzungen in einigen Tei-
len theoretisch ungeniigend ausformuliert ist und diesbeziiglich einer
grundlegenden Uberarbeitung bedarf. Immerhin belegen die Ergebnisse
der Modellrechnungen auch so andeutungsweise eine Reihe zuvor gezogener
Schlufifolgerungen, was m, E. ihre Veroffentlichung rechtfertigt, Verlag
und Herausgeber, die ich mit der eingetretenen Verzégerung auf eine
harte Geduldsprobe gestellt habe bitte ich um Nachsicht; das gilt ebenso
fir die, denen ich wegen der absorbierenden Beschiftigung mit dieser
Arbeit ein schlechter Freund gewesen bin,

W, St.

15






1, Kapitel
DER AUFBAU DES MODELLS

§ 1 Eine Grundskizze

An den Anfang der Modellanalyse sei ein kurzer Uberblick {iber die Grup-
pierung der in dem Modell auftretenden Wirtschaftssubjekte, iiber die den
wirtschaftlichen Verkehr regulierenden Mirkte und iiber die Art der Ein-
kommensstrome gestellt,

Das Modell erstreckt sich auf eine kapitalistische Volkswirtschaft, deren
geringfiigig wachsende Erwerbsbevdlkerung sich in zwei Personengruppen
aufteilt: in Selbstédndige und in Unselbstidndige oder Arbeitnehmer, Die Selb-
stidndigen sind die personlichen Eigentiimer bzw, Anteilseigner der in der
Volkswirtschaft existierenden Unternehmen, Sie organisieren den Produk-
tionsprozefl oder betrauen Arbeitnehmer mit der Leitung des Produktions-
prozesses. Sie oder die von ihnen beauftragten Manager stellen Erwerbs-
personen ein, die bereit sind, als unselbstéindig Beschiftigte die Bedienung
der Produktionsanlagen im Unternehmenssektor oder Verwaltungsaufgaben
im privaten oder staatlichen Bereich zu iibernehmen.

Die Unternehmen, die allesamt dem privaten Sektor angehéren, verfiigen
trotz aller eigentumsrechtlichen Bindungen an die Selbstindigen bzw. Un-
ternehmenseigner iiber eine gewisse wirtschaftliche Selbstdndigkeit, Sie
erstellen das Inlandsprodukt des privaten Sektors und erginzen es durch
Importe, Ihr Giiterangebot dient dem Konsum, der Anlageninvestition, dem
Export und der Auffiilllung von Warenldgern., Der Unternehmenssektor
umfaflt ein Bankensystem, das die Volkswirtschaft mit einem Zahlungsmittel
ausstattet, mit dem alle Transaktionen von Giitern und Diensten verrechnet
und abgegolten werden, Das Bankensystem gliedert sich in eine Zentral-
bank und ein System von Geschiftsbanken, Die Zentralbank steuert die
Liquiditdtsversorgung des Geschiftsbankensystems und orientiert sich da-
bei an gesamtwirtschaftlichen Zielen, Das Geschédftsbankensystem be-
treibt auf der Basis der ihm zur Verfiigung gestellten Liquiditdt Kredit-
schépfung und sorgt fiir einen reibungslosen Ablauf des gesamten Zahlungs-
verkehrs,

Das iibergeordnete Kollektivorgan der Volkswirtschaft ist der Staat., Er
garantiert mit Hilfe von Transferzahlungen die soziale Sicherheit, gewihr-
leistet mit Hilfe der von ihm gekauften Giiter und Dienste eine ausreichen-
de Infrastruktur und die Befriedigung der konsumtiven Kollektivbediirfnis-
se, Zur Finanzierung der Aufgabenerfiillung stehen ihm Steuern und Kre-
dite des privaten Sektors zur Verfiigung.
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SchlieBlich steht der gesamten Volkswirtschaft die "iibrige Welt' gegen-
iiber. Sie liefert einen Teil der im Inland abgesetzten und kauft einen Teil
der im Inland produzierten Giiter. Sie engagiert sich im inlindischen Ka-
pitalverkehr und erhélt von den privaten und 6ffentlichen Haushalten des
Inlands im allgemeinen positive unentgeltliche Leistungen,

Die marktwirtschaftlich organisierten Beziehungen des betrachteten Ge-
samtuniversums verlaufen iiber drei voll beriicksichtigte Inlandsmaérkte:
Auf einem Arbeitsmarkt wird die Arbeitsleistung der Unselbstindigen ge-
handelt, Dieser Markt ist organisiert, d. h. Gewerkschaften versuchen,
mit der regelmifligen Forderung tariflicher Lohnsteigerungen durchzu-
setzen, dafl die Arbeitnehmer am steigenden Wohlstand angemessen betei-
ligt werden, und sorgen dafiir, dafl die Arbeitnehmer die wegen langfristi-
ger Arbeitsvertridge nicht direkt am laufenden Arbeitsmarktgeschehen
beteiligt sind, dennoch in den Genuf} der laufenden Lohnsteigerungen kom-
men,

Auf dem Kreditmarkt werden ausschliefllich Forderungstitel der Produk-
tionsunternehmen, des Staates und des Auslandes gehandelt. Diese Titel
lauten auf bestimmte Geldbetridge inldndischer Wihrung und sind mit

einer variablen Nominalverzinsung, die sich an das laufende inldndische
Zinsniveau anpaflt, ausgestattet, allerdings nicht mit Wertsicherungs-
klauseln, Die Zinszahlung erfolgt jahrlich und nachschiissig, so daf inner-
halb einer Periode t der Zinssatz festgelegt wird, der wihrend der darauf-
folgenden Periode t + 1 zur Auszahlung kommt. In diesen Kredittiteln wer-
den alle Kreditbeziehungen abgewickelt, die Kreditbeziehungen zwischen
Sparern und Investoren, die mit der Geldversorgung verbundenen Kreditbe-
ziehungen zwischen Banken und Nichtbanken des privaten Sektors, die
Kreditbeziehungen zwischen Staat und privatem Sektor und ebenso der
gesamte internationale Kapitalverkehr. Auch die vermdégensrechtlichen
Anspriiche der Unternehmenseigner werden mit diesen Titeln geregelt,

Zu diesem Zweck wird angenommen, daf} die iiblichen Eigentumsrechte
der Anteilseigner in dem Modell aufgespalten sind: Ein Teil des Eigen-
tumsrechtes, der auf dem Zurverfiigungstellen von Kapital beruht, wird
lediglich als Kreditbeziehung erfaflt und fiihrt entsprechend den allgemei-
nen Kreditmarktbedingungen nur zu einer Verzinsung des zur Verfiigung
gestellten Kapitals; der andere Teil des Eigentumsrechts beruht auf der
Ubernahme von Risiko und Haftung; er besteht unabhingig von Verméogens -
rechten und berechtigt die Anteilseigner zum Einbehalten aller iiber die
Kapitalverzinsung und Amortisation hinaus anfallenden Profite,

Schliefllich existiert im Inland der Giitermarkt, auf dem die Unternehmen
ihre produzierten bzw, importierten Fertigwaren absetzen, soweit diese
nicht fiir den Export bestimmt sind.

Alle drei Inlandsmirkte sind monopolistisch strukturiert, Dies folgt aus
der Inhomogenitit der gehandelten Giiter und Dienste, aus der rdumlichen
Wirtschaftsstruktur und der Kostspieligkeit des Verkehrs, ferner aus der
Groéflenstruktur des Unternehmenssektors und der unterschiedlichen
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rechtlichen Organisation der einzelnen Unternehmen,

Den inlidndischen Mérkten entsprechen Mérkte der lbrigen Welt, Diese
treten jedoch, wenn iiberhaupt, nur rudimentir in Erscheinung: Es beste-
hen ein Weltmarkt, von dem der Import bezogen wird, ferner ein auslin-
discher Kreditmarkt, liber den alle privaten internationalen Kapitalbewe-
gungen in der einen oder anderen Richtung laufen., Die Tauschverhiltnisse
dieser drei Mirkte sind zum Teil beeinfluit von den Aktivitdten der Inlin-
der bzw, von den Bedingungen auf den Inlandsméirkten der Modellwirtschaft,
Ferner bestehen ein auslidndischer Arbeitsmarkt und ein Devisenmarkt, von
deren Existenz jedoch abgesehen wird, da laufende internationale Wande-
rungen der Arbeitskrifte und Anderungen der Wihrungsparititen durch
ausldndische Staaten ausgeschlossen werden,

In dem betrachteten Wirtschaftssystem flieBen folgende verteilungstheore-
tisch wichtigen Einkommensstréme:

Arbeitnehmer beziehen aus ihrer unselbstédndigen Beschéftigung Lohnein-
kommen und aus der Kreditmarktanlage eines Groflteils ihrer Ersparnisse
Zinsertrige, Sie beziehen neben dem Zinseinkommen keine Gewinnein-
kommen, da sie nicht Eigentiimer, sondern nur Gldubiger des Unterneh-
menssektor sind,

Selbstidndige erhalten fiir die von ihnen zum Produktionsprozefl beigetrage-
ne Arbeitsleistung einen Unternehmerlohn und ebenso wie die Unselbstdndi-
gen eine Verzinsung ihres in den Unternehmenssektor eingebrachten Finanz-
kapitals. Sie sind jedoch die alleinigen Eigentiimer der Unternehmen; ihnen
gehoren daher die in dem Unternehmenssektor anfallenden Gewinne, die
sich aus Monopol- und windfall-Profiten zusammensetzen.

In der betrachteten Volkswirtschaft verzichten die Eigentiimer der Unter-
nehmen aus Rentabilitdtsgriinden oder zur Sicherung des Unternehmens-
bestandes hiufig auf eine Entnahme der ihnen zustehenden Kapitalertrige,
Auch lassen die Unternehmen von sich aus einen Teil der erzielten Gewin-
ne nicht zur Ausschiittung an die Unternehmenseigner gelangen. Aus diesen
Griinden erscheint es sinnvoll, den Unternehmen trotz moglicherweise
fehlender Rechtspersoénlichkeit eine gewisse wirtschaftliche Selbsténdig-
keit zuzusprechen und ihnen in Héhe der nichtausgeschiitteten Zins- und
Gewinneinkommen ein eigenes Einkommen zuzurechnen, Unter wirtschaft-
lich institutionellen Aspekten wird in der volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung der Modellwirtschaft daher das letztlich den Selbstidndigen zu-
fallende Einkommen zerlegt in das an die Selbstidndigen-Haushalte ausge-
schiittete Einkommen, das auf jeden Fall den vollen Unternehmerlohn ent-
hidlt und das hier in einem engeren Sinn als Selbstindigeneinkommen be-
zeichnet wird, und in das nichtausgeschiittete Zins- und Gewinneinkommen,
das sog. Unternehmenseinkommen (1).

(1) Zu dieser Isolierung des Unternehmenseinkommens vgl. &hnlich G.
Bombach, Preisstabilitit, Wirtschaftswachstum und Einkommensver-

teilung, Schweiz. Z.f, Volksw, u. Stat., 95, 1959, S, 1 ff,
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Der Staat nimmt an dem iiber die Mirkte verlaufenden Prozef} der Ein-
kommensverteilung nur insoweit teil, als er in der Kreditverflechtung
der Sektoren eine Nettogldubigerposition einnimmt., Den grofiten Teil
seiner Einnahmen erhilt er in einem nicht iiber die Mérkte verlaufenden
Prozefl der Einkommensumverteilung, in dem als letztes die fir die
Struktur der verfiigharen Einkommen bedeutsame Kategorie der Transfer-
einkommen entsteht.
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§ 2 Das System der Definitionsgleichungen

Der Ablauf der Modellwirtschaft 148t sich mit allen Vereinfachungen an-
hand eines Systems von Definitionsgleichungen beschreiben, Dieses System
wird am besten von der Stromrechnung und wie bei der kontenmé&gBigen
Darstellung der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung vom laufenden Pro-
duktionsprozefl her entwickelt,

1. Stromgleichungen

Das zu Marktpreisen bewertete Bruttosozialprodukt der betrachteten
Volkswirtschaft setzt sich zusammen aus der Bruttowertschépfung des
privaten und des staatlichen Sektors, Y;r,t bzw, Ygt ¢, und aus dem
Saldo der bewerteten Faktordienste im internationalen Verkehr, Da lau-
fende internationale Wanderungen und ein grenziiberschreitender Pendler-
verkehr von Arbeitskriften zwischen den Arbeitsmérkten des In- und
Auslandes ausgeschlossen sind, im internationalen Kapitalverkehr aufler-
dem nur Forderungstitel gehandelt werden, ist der Saldo der bewerteten
Faktordienste im Inland gleichzusetzen dem in der Zahlungsbilanz auftre-
tenden UberschuB der von der iibrigen Welt erhaltenen Zinsertrige iiber
die an das Ausland geleisteten Zinsaufwendungen, ZR 6 t, und es gilt

fiir die Entstehung des Bruttosozialprodukts zu Marktpreisen die Glei-
chung (1):

br_
t - Ypr,t+

» *®

(2.1) Y YSt,t+ZR,t

Der einkommensmaifige Gegenwert des Bruttosozialprodukts zu Markt-
preisen ist das Bruttoinldndereinkommen, Es entsteht durch die Nach-
frage der selbstidndigen und unselbstindigen Erwerbspersonen zur Deckung
ihres E)(Ignsums, Cs,t bzw. Ca,t die Giiternachfrage der privaten Investo-
ren, Ipr,t, und die Nachfrage des Staates nach Giitern und Dienstleistungen,
Agt,t, die Abschreibungen fiir staatlichen Kapitalverzehr, Dst t, sowie
durch den Uberschuf der Exporterlose iiber die Importaufwendungen den
sog. AuBlenbeitrag, Der wirtschaftliche Verkehr mit der {ibrigen Welt er-
streckt sich ausschliefllich auf den Waren- und Kapitalverkehr, Daher
setzt sich der Aussenbeitrag zusammen aus dem in der Zahlungsbilanz
verzeichneten Saldo zwischen den bewerteten Warenexporten und den be-
werteten Warenimporten, Zx t, und aus dem bereits genannten Saldo der
Kapitalertragsbilanz, ZR, t.Fiir die Entstehung des Bruttoinldndereinkom-
mens gilt daher die Gleichung:

br

(2.2) Yt = cA,t

D +Z Z

A st,t %x,tt

+C +Ib

T
S,t” “pr,t R,t

st,t*
(1) Ein Stern kennzeichnet in diesem Paragraphen die Abgrenzung der
Variablen nach dem Inlandskonzept im Gegensatz zur Abgrenzung nach

dem Inlédnderkonzept.
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Das Bruttoinldndereinkommen wird um private und staatliche Abschreibun-
gen, Dpr,t bzw. Dgt,t, und um indirekte Steuerzahlungen an den Staat,
Tind,t. bereinigt und ergibt dann das Volkseinkommen, Y, das an die
inldndischen Wirtschaftssubjekte verteilt werden kann:

- yor_ - -
(2.3) Yy = Yo =Dy +"Dst 7 Ting,t

Die Verteilung des Volkseinkommens erfolgt iiber drei funktionelle Ein-
kommensstréome, Arbeitseinkommen, Lt, Zinseinkommen, R¢, und
Gewinneinkommen, Gt:

(2.4) Y, = L +R 4G,

die sich alle drei nach dem Sektor, in dem sie entstanden sind, oder nach
der Gruppe von Wirtschaftssubjekten, der sie zufallen, aufgliedern lassen.

Die Arbeitseinkommen entstehen im Unternehmenssektor, der vollstindig
dem privaten Sektor des Inlands angehoért, und im Staatssektor des In-
lands (1):

* *
(2.5) Ly = Lo ¢*lse e

*
Die orgindren Zinseinkommen entstehen in Héhe von Rpr,t im Unterneh-
menssektor und in Héhe von ZR |t im internationalen Kapitalverkehr mit
dem Ausland, Ein Zins auf staatliches Anlagevermégen wird nicht verrech-
net,

.
(2.6) Ry = Rpr,t+zR,t
Die Gewinneinkommen entstehen lediglich im inléndischen Unternehmens-
sektor:

.

(2.7) Gy = Gpr,t

(1) Wegen des Ausschlusses von Wanderungen und Pendlerverkehr iiber
die nationalen Grenzen kann die Kennzeichnung der Variablen von
(2, 5) durch einen Stern entfallen,
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Alle Faktorzahlen des Unternehmenssektor stellen notwendigerweise kon-
solidierte Einkommensgréflen der Produktionsunternehmen und der Banken

dar (1).

Die Arbeitseinkommen entfallen auf Einkommen aus unselbstdndiger Ar-
beit, Lp  und den aggregierten Unternehmerlohn, Lg :

(2.8) L, = LA,t*LS,t

Die aus dem privaten Produktionsprozefl und dem internationalen Kapital-
verkehr zugeflossenen Zinseinkommen verteilen sich entsprechend der
Struktur des Inlidndervermégens auf die selbstidndigen und unselbstidndigen
Erwerbspersonen, Rg { bzw. Rp 4, und den Staat, Rgt, ¢t

(2.9) R, = R

+
t = fa,e*Rs ¢*Rse ¢

Dabei ist zu beachten, dafl der durch Rst, ¢ erfaite Einkommensstrom aus-
schliellich aus dem Kreditverkehr zwischen dem Staat und dem privaten
Sektor stammt, Kredite im staatlichen Kapitalverkehr mit der ibrigen
Welt, die ohnehin nur in Richtung eines internationalen Kapitalexports

(1) Schopfen die Banken auf der Basis der von der Zentralbank zur Verfii-
gung gestellten Liquiditdt ein Vielfaches an Krediten und dienen diese
den Produktionsunternehmen im engen Sinne als produzierte Produk-
tionsmittel, dann koénnen die entsprechenden Zinsertriage im vorliegen-
den Modell nicht als Verrechnungs- oder Umverteilungsposten zwischen
zwei Untersektoren des Unternehmenssektors verstanden werden. Sie
haben im Prinzip auch nichts mit den iibrigen Dienstleistungsgeschéften
der Banken zu tun, wie z, B. der Abwicklung des Zahlungsverkehrs,
von denen angenommen werden kann, da sie kostenmé&fig durch Ver-
rechnung von Provisionen abgedeckt werden, Die Zinsertridge sind
vielmehr Entgelt fiir einen von den Banken geleisteten spezifischen
Dienst, der mit der Ubernahme und Kontrolle des bei der Kreditverga-
be entstandenen Liquiditdtsrisikos zusammenhingt, den Einsatz von
Produktionsfaktoren erfordert und damit Kosten verursacht, Mit der
Gewédhrung neugeschaffener Kredite ist also zwangslédufig ein Prozef
der Produktion verbunden, und die entsprechenden Zinszahlungen
setzen zwangsldufig einen Prozefl der Einkommensentstehung und an-
schlieBenden Einkommensverteilung in G ang. In der volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnung dieses Modells kann wohl der Kreditverkehr
zwischen Produktionsunternehmen und Banken durch die Verrechnung
entsprechender Forderungen und Verbindlichkeiten einigermaflien ge-
sondert beriicksichtigt werden - vgl. hierzu R. Richter, Die Rolle
der Banken in makrodkonomischen Modellen, Jahrbiicher fiir National-
okonomie und Statistik, 180, 1967, S. 444 ff, -; dies gilt jedoch nicht
fiir den mit der Kreditschopfung verbundenen Prozefl der Produktion,
der Einkommensentstehung sowie der anschlieffenden Einkommensver-

teilung.
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verlaufen, sind, obwohl nicht unbefristet, unentgeltlich, Der Posten RSt,t
erhilt im Fall einer Nettoschuldnerposition des Staates gegeniiber dem
privaten Sektor einen negativen Wert; er stellt dann einen Zinstransfer
dar, der die Zinseinkommen des privaten Sektors iiber die im Produktions-
prozefl entstandenen Zinseinkommen hinaus erhéht (1),

Die Gewinne des Unternehmenssektors gehoéren in der betrachteten Volks-
wirtschaft allein den Selbstédndigen:

(2.10) G, = G

t S,t

Die Gleichungen (2. 8) bis (2. 10) kennzeichnen die Verteilung der funktionel-
len Einkommensstréme nach der letzten rechtlichen Zugehorigkeit der Fak-
toren, Ahnlich lassen sich die den Faktorbesitzern letztlich gehérenden
Einkommen auch nach funktionellen Einkommenskategorien unterteilen,

Fiir den tatsédchlichen Ablauf des Systems ist aber weniger die Aufteilung
nach der letzten rechtlichen Zugehorigkeit der Gruppeneinkommen als
vielmehr die Aufteilung nach wirtschaftlich-institutionellen Gesichtspunk-
ten von Bedeutung, Unter diesem Gesichtspunkt ergeben sich vier institu-
tionelle Einkommenskategorien:

Das Einkommen der unselbstdndigen Erwerbspersonen, YA,t: setzt sich
zusammen aus dem Einkommen aus unselbstidndiger Arbeit und dem Zins-
ertrag des Unselbsténdigen-Vermégens, Rp ¢

(2.11) Y = L, (*R

A,t et ,t

Die letztlich den Selbstidndigen zuzurechnende Summe aus Unternehmer-
lohn, Verzinsung des Selbstédndigenvermoégens und Unternehmergewinn
entfdllt in Hohe des ausgezahlten Unternehmerlohns und der an die Selb-
stdndigen verteilten Besitzeinkommen, Vi, auf das persoénliche Einkommen
der Selbstdndigen, Yg ¢:

(2.12)

= L v

Ys,t * bs,e*Vs,t

in Hohe der verbleibenden, nichtausgeschiitteten Besitzeinkommen (2)

(1) Dies wirde sich dndern, sobald alle aufgenommen Schuldbetrige der
Finanzierung offentlicher Anlageinvestitionen dienten und in der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung des Systems auf staatliche Anlagever-
mogen eine Kapitalverzinsung verrechnet wiirde, die zu einer Erhdhung
des im Produktionsprozefl entstandenen erfafiten Zinseinkommen Ry fiihrte,

(2) Durch die Abgrenzung nach verteilten und unverteilten Besitzeinkommen
der Selbstidndigen wird im Sinne der allgemein praktizierten volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung die Verteilungsrechnung mit der Umver-
teilungsrechnung vermischt, was hier aber nicht stéren soll,
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bildet sie das Unternehmenseinkommen, Yy ¢

(2.13) Y = R v

u,t - Bs,t%0s,t7Vs,t

Der iibrige Teil des Volkseinkommens fédllt, sofern er positiv ist, in Form
von Zinszahlungen des privaten Sektors dem Staat zu:

(2.18) Yoy ¢ 7 Rge,e

Nach der Entstehung und der funktionellen und institutionellen Verteilung
der Einkommen setzt mit Hilfe von einseitigen Ubertragungen der Prozef
der Einkommensumverteilung ein, der zum grofiten Teil iiber den Staats-
haushalt verlauft:

Die unselbstédndigen Erwerbspersonen haben neben Lohnsteuern, Tp, ¢, an
den Staat Beitrdge zur Finanzierung ihrer sozialen Sicherung zu leisten,
TsVv,t. Ihre Vermégen und Vermogensertrédge sind aus sozialpolitischen
Griinden steuerfrei, Im Gegenzug fiir ihre Sozialversicherungsbeitréige
erhalten die Unselbstédndigen fiir sich und ihre Familienangehérigen die
Leistungen der staatlichen Sozialinstitutionen, Ugt, A,t. Ein Teil ihres
Einkommens wird in Form von Unterstiitzungszahlungen ehemals zugewan-
derter ausldndischer Arbeitskréfte an die ilibrige Welt liberwiesen,
Urflk,Ausl,t- Fir das verfilighare Einkommen der unselbstdndigen Haushalte,
YA t gilt!

n - - - -
(2.142) ¥y o= Yy o =Trp ¢=Tsy,¢*Ust,a,t7VA,Ausl,¢

Entsprechend der institutionellen Gliederung der Verteilungsrechnung wer-
den auch die Ubertragungen, die das letztlich den Selbstindigen zustehende
verfiighare Einkommen verindern, aufgeteilt in Ubertragungen, die das
personliche Einkommen der Selbstdndigen, und in solche, die das Unter-
nehmenseinkommen betreffen, Diese Aufteilung orientiert sich wie die
institutionelle Aufteilung der iiber den Markt verteilten Einkommen an

der tatsdchlichen wirtschaftlichen Verfiigungsmacht liber Einkommens-
teile; sie beriicksichtigt dabei einige Besonderheiten des betrachteten
Wirtschaftssystems: Ein grofier Teil der in der Volkswirtschaft lebenden
Selbstidndigen, der sich aus Handwerkern und Bauern zusammensetzt,
erzielt in etwa ein Einkommen, das dem Durchschnittsverdienst eines
Arbeitnehmers entspricht und das sich vorwiegend aus dem Unternehmer-
lohn und nur zu einem kleinen Teil aus der Kapitalverzinsung zusammen-
setzt. Dieser Teil der Selbstdndigen kommt dhnlich den Arbeitnehmern

in den Genuf} staatlicher Verglinstigungen bei der Besteuerung der ver-
hédltnismégig kleinen Vermdogen und Vermogensertrige; insoweit ihn Ein-
kommensteuern treffen, ist er zu einer Einschréinkurig seiner Lebens-
haltung gezwungen, da wegen des schwierigen Zugangs zum Kredit-

markt und der geringen Neigung zur Fremdfinanzierung die Kapitalver-
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zinsung zur Finanzierung dringender Investitionen benétigt wird, - Der
andere Teil der Selbstdndigen verfiigt im Durchschnitt iiber ein solches
Vermogen und damit iiber einen solchen Einflufl iiber den Unternehmens-
sektor, daB ihm eine ''Vorwilzung'' der personlichen Steuern auf den Un-
ternehmenssektor gelingt, Soweit er Eigentiimer von Personalunterneh-
men ist, erhoht er die Zins- und Gewinnentnahmen im Umfang der per-
sonlichen Steuern, so daB diese letzten Endes von den Unternehmen ge-
zahlt werden und zulasten der Selbstfinanzierung gehen; im Fall des
Eigentums an Kapitalgesellschaften erreicht er ein dhnliches Ergebnis
iiber Anderungen in der Vermdgensanlagestruktur oder iiber einen auf-
grund von Anteilsmehrheiten ausgeiibten Einflul auf die Ausschiittungs-
politik,

Diese Besonderheiten fiihren dazu, daf in einer institutionellen Gliede-
rung der betrachteten Volkswirtschaft die Gruppe der Selbsténdigenhaus-
halte auf ihre persoénliches Einkommen lediglich Lohnsteuern auf den
Unternehmerlohn, TS ¢, zugerechnet bekommt; die Selbstéindigen wer-
den weder zu Sozialversicherungsbeitridgen herangezogen noch erhalten
sie Leistungen der staatlichen Sozialinstitutionen:

n - -
(2.15) Y5 ¢ = Y5 ¢7TLs,¢

Vom Unternehmenseinkommen, Y{,t werden entsprechend eine Steuer
auf ausgeschiittete und einbehaltene Zins- und Gewinneinkommen der
Selbstédndigen, TRGgg, t: und eine Steuer auf das iiber den Kreditmarkt
oder auf dem Wege der Selbstfinanzierung in den Unternehmenssektor
eingebrachte Selbstdndigenvermégen, TF,t, in Abzug gebracht; hinzu-
zuzidhlen sind die Ubertragungen des Staates an den Unternehmens-
sektor, USt,U,t , die als direkte Subventionen aus wachstums-, konjunk-
tur- oder strukturpolitischen Griinden gewihrt werden:

n - - -
(2.16) Yy ¢ = Yy ¢~Tres,t”7F,t*Ust,U,t

Das verfiigbare Einkommen des Staates, YSt t bildet sich aus dessen
Anteil am Volkseinkommen, den indirekten Steuerzahlungen des privaten
Sektors, der Lohnsteuer und den Sozialversicherungsbeitridgen der Ar-
beitnehmer, der Steuer auf den Unternehmerlohn der Selbstédndigen, der
Steuer auf ausgeschiittete und einbehaltene Besitzeinkommen der Selb-
stdndigen und der Steuer auf die im Unternehmenssektor angelegten Ver-
mogen der Selbstdndigen abziiglich des Sozialtransfers des Staates an
die Arbeitnehmer und seiner Ubertragungen an die Unternehmen. Zusitz-
lich ist bei der Bildung seines verfiigbaren Einkommens zu beriicksichti-
gen, daB der Staat der librigen Welt Unterstiitzungen in Form von unent-
geltlichen Einkommenstransfers, Ugt, Ausl, t gewihrt:

+T

n
(2.17)  Yg¢ ¢ = Yg¢ ¢*Tina,t*TLa,t*Tsv,¢*TLs, e *TRos,t*TF,¢

“Use,a,t " Yst,u,t"Ust ,Ausl,t
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Die in (2. 17) angefiihrten indirekten Steuern erstrecken sich, das sei

hier nachgetragen, auf zwei spezielle Wertschopfungsteuern, eine Ge-
werbeertragsteuer, TGR,t' die alle im Unternehmenssektor entstande-
nen Zins- und Gewinneinkommen belastet, und eine Lohnsummensteuer,
TL,,t, die die im Unternehmenssektor entstandenen Arbeitseinkommen
belastet, ferner auf eine Gewerbekapitalsteuer, Ty {, die am Anlagever-
mogen des Unternehmenssektors ansetzt, sowie eine indirekte Verbrauch-
steuer, Tc, t. Daneben umfassen sie die Zélle, die allein auf Importe er-
hoben werden, Typ, t:

(2.18)  Tip4. ¢ * Tre,e*TL,t*Tk,t*Tc,t* T Im,¢

Auf der Basis der verfiigbaren Einkommen vollzieht sich der Prozef§ der
letzten Verwendung des Einkommens, in dem zwischen Konsum und Er-
sparnisbildung entschieden wird:

Die verfligbaren Einkommen der Arbeitnehmer- und Selbstidndigenhaus-
halte zerfallen in Konsum, CA t bzw. CS t und Ersparnis, SA t bzw,

SS,t:

no
(2.19) Yy o = Cp *Sp ¢

n -
(2.20)  Yg ¢ = Cg ¢*Ss¢

Die im Unternehmenssektor verbleibenden Besitzeinkommen der Selb-
stédndigen stellen in vollem Umfang Ersparnisder Unternehmen dar:

(2.21) Y = s

U,t U,t

Beim staatlichen Sektor wird an dieser Stelle noch nicht zwischen konsum-
tiver Verwendung und Vermdgensbildung unterschieden, Sein verfiigbares
Einkommen wird zerlegt in Ausgaben fiir die laufenden Kéiufe von Giitern
und Dienstleistungen, Agy ¢, und den Finanzierungssaldo des Budgets,
Bst, t, der lediglich eine positive oder negative Geldvermogensbildung

des Staates darstellt:

(2.22) YO = A

st,t - Ast,t*Bst,t

Da die Analyse des Wirtschaftsablaufs in dem Modell sich ausdriicklich
auch auf monetdre Phinomene erstreckt, werden in der volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnung des Modells auch die Entscheidungen iiber die
Anlage der Ersparnis verzeichnet:

Die Ersparnisse der privaten Haushalte dienen dem laufenden Kauf
von Forderungstiteln, AFIA t bzw, AFIS ts und dem laufenden Aufbau
der Kassenhaltung, & M;, bzw.AMls t
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(2.23) S AR

Ay T 8 TFip cva My, ¢

(2.24) SS,t; =A FlS,t+A Mls,t

Der Unternehmenssektor legt die Gesamtheit seiner Ersparnisse in For-
derungstiteln des inlédndischen Kreditmarktes, AFU,t' an (1). Der Staat
tatigt in Hohe seines Finanzierungssaldos Nettokdufe von Forderungsti-
teln am inldndischen Kreditmarkt, AFSt,Inl, ¢ und gewdhrt der ilbrigen
Welt Kapitalhilfq in Form zinsloser Kredite, die hier nach Bereinigung
um entsprechende Kreditriickfliisse als nicht iiber den inldndischen Kre-
ditmarkt verlaufende staatliche Nettokdufe von auslédndischen Forderungs-
titeln, AFSt,Ausl,t' erfafit werden:

(2.2 S =
5) Ut AF'U’t

(2.26)  Bgy ¢ =8 Fge 1n1,t% 2 Fse,ausi,t

Mit den Gleichungen (2, 23) bis (2. 26) fiir die Verwendung der Ersparnis-
bildung ist zugleich die Verteilung der Ersparnisbildung bestimmt, Ahn-
lich wie die iiber den Markt verlaufende Einkommensverteilung wird die
Verteilung der Ersparnisbildung aber noch durch einen anschlielenden
Prozefl der Umverteilung iiberlagert, der allein innerhalb des privaten
Sektors stattfindet.

Der erste Umverteilungsvorgang vollzieht sich zwischen Unternehmen
und Selbstdndigenhaushalten: Nachdem der Unternehmenssektor durch
eine Kreditmarktanlage seiner Ersparnisse dafiir gesorgt hat, daf das
angelegte Finanzkapital tiber eine Kreditmarktverschuldung weiterhin zu
Investitionszwecken zur Verfligung steht, libertrédgt er die erworbenen
Forderungstitel nach Art von ""Gratisaktien' an die Selbstidndigenhaushal-
te (2) und gibt damit sein aus Ersparnissen gebildetes positives Geldver-
mogen auf,

(1) Die Annahme einer Kreditmarktanlage der Unternehmensersparnisse
ist hier nur technisch bedingt und dient einer bestimmten Art der Ver-
moégensrechnung.

(2) Es wird hier also entsprechend der wirtschaftlich-institutionellen Ab-
grenzung genau umgekehrt verfahren wie iiblicherweise in der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung, wo entsprechend der strengen
rechtlichen Zuordnung ein Teil der Einkommen erst den privaten Haus-
halten als den Eigentiimern der angebotenen Faktorleistungen zugerech-
net wird und wo anschlieflend in Hohe der nichtentnommenen Gewinne
der Personalunternehmen und des von den privaten Haushalten geleiste-
ten Finanzierungsbeitrags zu den Wohnungsbauinvestitionen Vermdogens -
iibertragungen an den Unternehmenssektor verrechnet werden.
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Der zweite Umverteilungsvorgang vollzieht sich zwischen den selbstidn-
digen und unselbstédndigen Haushalten: In der betrachteten Volkswirtschaft
findet eine stdndige Anderung der Erwerbsstruktur statt. Per Saldo ge-
ben stets selbstdndige Erwerbspersonen ihre Selbstdndigkeit auf und
wechseln in den Arbeitnehmersektor, Bei diesem Wechsel verzichten sie
auf das Eigentum an Unternehmen (1),nehmen aber stets ihre rein ver-
mogensrechlichen Anspriiche mit in den Unselbstdndigensektor. Der
Erwerbsstrukturdnderung entspricht daher eine Vermdégensstrukturédnde-
rung, die hier in Form von rechnerischen Vermdégensiibertragungen zwi-
schen den beiden Haushaltsgruppen beriicksichtigt werden muf und die
sich auf den Bestand an Forderungstiteln und den Kassenbestand der
Haushalte erstreckt,

Die beiden Arten von Vermdogensiibertragungen sind die einzigen, die in
die volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Modellwirtschaft eingehen.
Praktisch miiiten als dritte Art mindestens noch die Vermdogensiiber-
tragungen beriicksichtigt werden, die aus Erbschaften entstehen. Eine
angenommene Eigenschaft der Modellwirtschaft besteht jedoch darin, daf
der Groflteil der Erbschaften sich innerhalb der beiden Haushaltsgruppen
vollzieht und dafl der Erbverkehr zwischen den Selbstidndigen- und Unselb-
stdndigen-Haushalten per Saldo stets ausgeglichen ist, Ferner sind hier
die in den meisten Volkswirtschaften erhobenen Erbschaftsteuern in das
System der laufenden Vermogensbesteuerung eingebaut und werden daher
implizit als Einkommensiibertragungen verrechnet,

Nach Beriicksichtigung der Vermdégensiibertragungen 1408t sich die Gesamt-
dnderung der in den Gruppen gehaltenen Bestdnde an Forderungstiteln
und Kassenhaltung angeben:

Der Bestand der Unselbstidndigen-Haushalte an Forderungstiteln erféhrt
eine Anderung durch die aus Arbeitnehmerersparnissen finanzierten lau-
fenden Kiufe von Forderungstiteln, AFIA t und dadurch, daf3 die ihre
Selbstidndigkeit aufgebenden Erwerbspersonen einen zusédtzlichen Bestand
von Forderungstiteln als Vermogensubertragungen in den Kreis der Un-
selbstidndigen-Haushalte einbringen, UFSA t

(2.27)  8Fy ¢ =8F)y (+Upgy ¢

Der Bestand der Selbstidndigen-Haushalte an Forderungstiteln erfdhrt
eine Anderung durch die laufenden Titelkdufe der Selbstidndigen, die aus
Haushaltsersparnis finanziert werden, A F)s t» durch die Ubertragung
neu erworbener Forderungstitel des Unternehmenssektors an die Selb-
stdandigen-Haushalte, UFUS t» und durch die mit dem Ausscheiden von
Erwerbspersonen aus der Selbstandlgengruppe verbundenen Ubertragun-
gen von Titeln, UFSA,t

(1) Das heiflt praktisch: Sie verkaufen ihr Unternehmen oder die oben
i.e. S, definierten Eigentumsrechte an ihrem Unternehmen,
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(2.28) A Fg ¢ = & PFyg +0pys ¢~Upsa,t

Die laufenden Kidufe von Forderungstiteln durch die Unternehmen und die
anschlieBende, wie eine Gewidhrung von Gratisaktien vollzogene Ubertra-
gung dieser Titel an die Selbstidndigen-Haushalte gleichen sich aus:

(2.29) A Fy ¢ = Upys ¢

Ahnlich erfahren die Kassenbestinde der Unselbstindigen- und Selbstin-
digen-Haushalte.eine Anderung durch die laufende Aufstockung des Kassen-
bestandes aus Arbeitnehmer- bzw, Selbstdndigenersparnissen, AMIA,t
bzw, AM;jg . und durch die im Zuge der Erwerbsstrukturénderungen
vollzogene Ubertragung von Kassenbestidnden, ﬁMSA,t zwischen den
beiden Haushaltsgruppen:

(2.30) A M = AM 1§}

At T 2T1a,t* MsA,t

(2.31) A Mg ¢ =8 Mg ~Upygp ¢

Die Ubertragung von Forderungs- und Kassenbestinden zwischen den bei-
den Sektoren der Selbstidndigen- und Unselbsténdigenhaushalte ergeben
zusammen den Wert der entsprechenden Vermdgensiibertragungen,

Uwsa, t:

U

(2.32)  Uysa ¢ = Ypsa,t*Vvsa,t

Addiert man die am Kreditmarkt angelegten Ersparnisse des privaten
und staatlichen Sektors und fiigt ihnen die mit einer Kreditschopfung
verbundenen Kéufe von Forderungstiteln durch inldndische Banken,
AFRBk,t, hinzu, gelangt man zur gesamten iiber den Kreditmarkt der
Volkswirtschaft verlaufenden Kreditvergabe des Inlands:

A Fpy ¢

(2.33) AF, =AF) +AFg +8 Fgp 1y ¢t
Diese inldndische Kreditvergabe wird ergidnzt um den in der Zahlungsbi-
lanz erfaflten Saldo des privaten Kapitalverkehrs mit der iibrigen Welt
bzw. um die privaten auslidndischen Nettokdufe, AFAaysl,t, von Forde-
rungstiteln am inlédndischen Kreditmarkt:

* =
(2.34) AF¥ =AF +A FAusl,t

und ergibt die gesamte Kreditvergabe an den inldndischen Unternehmens-
sektor, AF,:.

*
Die Unternehmen, die im Umfang von AFt Forderungstitel neu emittiert
haben, verwenden einen kleinen Teil der aufgenommenen Kredite zur
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Aufstockung ihrer Kassenhaltung; der Groflteil des aufgenommenen Fi-
nanzkapitals dient zusammen mit den in den Unternehmen verbliebenen
Abschreibungserlésen zur Finanzierung der privaten Investitionstitig-
keit:

br | Ap"-
(2.35) I = AF - AMy ¢+Dpr ¢

pr,t
die wiederum der Anlageninvestition, I'[J)r Anl,t » und der Vorratsinvesti-
tion, I 4, dient:
(2.36) 1°T = 1PT +T

pr,t pr,Anl,t “v,t

An dieser Stelle ist eine Kldarung hinsichtlich der Aufteilung der staatli-
chen Giuiter- und Dienstleistungskiufe sinnvoll: Wie der private Sektor
verwendet der Staat einen Teil der laufend gekauften Giiter und Dienst-
leistungen zur Anlageninvestition, Die Kapazitidtseffekte der erstellten
offentlichen Anlagen dienen, sofern sie nicht ausschliefllich der Befrie-
digung konsumtiver Kollektivbediirfnisse zugute kommen, zu einem Teil
als unmittelbare Vorleistungen fiir den Produktionsprozefl des privaten
Sektors; zu einem anderen Teil fiihren sie erst iiber weitere produktive
Umwege, also mittelbar, zu einer Beeinflussung des privaten Produktions=-
prozesses, Im Anschlufl an diese Unterscheidung wird aus dem Gesamt-
betrag der o6ffentlichen Anlageinvestitionen der Teil ausgesondert, der
in der Produktionsfunktion des privaten Sektors als eigener Produktions-
faktor beriicksichtigt werden mufl und, der im folgenden kurz als Infra-
strukturinvestition bezeichnet wird, Igy 4 Diesem Teil werde dle
sonstigen 6ffentlichen Anlage1nvest1t10nen gegeniibergestellt, ISt sonst, t»
deren Kapazitidtseffekte wiahrend der Modellanalyse nicht explizit unter-
sucht werden.

Im Anschlul an Gleichung (2. 35) ergibt sich daher eine Definitionsglei-
chung fiir die staatlichen Infrastrukturinvestitionen:

br br

(2.37) Tsg,g = A -(c St,t)'ISt,sonst,t

St,t -D

St,t
wobei (Cgt,t - Dst,t) die Kdufe fiur staatlichen Konsum und Cst,t den
offentlichen Konsum einschliefllich 6ffentlichen Kapitalverzehr kennzeich-
net,

Mit Gleichung (2, 37) ist der in der Volkswirtschaft ablaufende Wirtschafts-
prozef}, der von der Giiterproduktion bis zur Verwendung der entstande-
nen Einkommen fiir Kidufe von Giitern und Diensten reicht, einmal gedank-
lich durchgespielt worden, Der Uberblick iiber den Kreislaufprozef

bedarf nur noch hinsichtlich des Finanzierungssystems einer Erginzung:

Faft man den Uberschufl der Kapitalertragsbilanz, der Warenverkehrs-
bilanz und der Kapitalbilanz im internationalen Verkehr mit der iibrigen
Welt zusammen und zieht von ihnen die Unterstiitzungszahlungen der

Arbeitnehmer und des Staates an die librige Welt ab, so zeigt sich, daf

31



die Bilanz des gesamten internationalen Zahlungsverkehrs mit der iibri-
gen Welt nicht notwendigerweise ausgeglichen ist., Es bleibt eine Differenz,
in deren Héhe ein Nettozu- oder -abflufl an internationalen Zahlungsmitteln
stattfindet. Da der gesamte internationale Zahlungsverkehr in ausléndi-
schen Wihrungseinheiten abgewickelt wird, stellt dieser Zahlungsstrom
einen Nettozu- oder -abfluBl an Devisen, Zpev,t, dar, dessen Wert in
inldndischen Wihrungseinheiten erfafit wird:

(2.38) z = Z

Dev,t *Z +AF

Rot 2x,t*2 Faus1,e™® Pt aust,t

_U -
A,Aus1,t”Ust Aus1,t

Findet ein Zufluf} an internationalen Zahlungsmitteln statt, so werden die
Devisenerlése im Bankensystem gegen inldndische Zahlungsmittel einge-
tauscht und stellen eine Quelle fiir inldndische Geldversorgung neben der
Kreditschopfung des Bankensystems dar:

(2.39) A My = AFpy (+lney ¢
Da die Zahlungseingénge und Zahlungsausgidnge auf den staatlichen Giro-
konten ziemlich gleichmé&@ig anfallen, der Staat auflerdem die Moéglich-
keit hat, bei Liquiditdtsengpidssen Kassenkredite des Bankensystems in
Anspruch zu nehmen, ist der Kassenbestand des Staates in der betrachte-
ten Volkswirtschaft stets gleich Null, und die in (2. 39) angegebene Ande-
rung des inldndischen Geldumlaufs entspricht der Anderung der Kassen-
haltung der privaten Wirtschaftssubjekte:

+ AM

(2.40) M, =
A My =AMy o+ AMg o+ aMy o

2, Preisgleichungen

Die bisherige Beschreibung der Modellwirtschaft stellte ausschlie8lich
auf die nominellen, d.h., zu laufenden Preisen bewerteten Stromgréfien
des Wirtschaftskreislaufs ab, Um den Anschlufl an eine giiterwirtschaft-
liche Betrachtung des Wirtschaftsprozesses zu gewinnen, werden die
nominellen oder Wertgréfen zerlegt in ihre Mengen- und ihre Preiskom-
ponente, wodurch weitere Eigenschaften der Modellwirtschaft verdeut-
licht werden, Die Aufspaltung geschieht in einem System von definito-
rischen Preisgleichungen,

Da der Staat in der Modellwirtschaft sein Inlandsprodukt der Bevdlkerung
nicht verkauft, sondern als freies Gut zur Verfiigung stellt, existiert
nur fir das Bruttoinlandsprodukt des privaten Sektors ein Preis bzw. ein
Preisindex, Bezeichnet x; das reale Bruttoinlandsprodukt des privaten
Sektors und py { den Preisindex dieses Produkts, dann gilt:

3
(2.41) Ypr,t T XgPyLt
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Der Preisindex py ; ist der allgemeinste Preisindex in der Modellformu-
lierung. Er dient aus Griinden der rechnerischen Vereinfachung als Indi-
kator fiir das Preisniveau der Lebenshaltungskosten im Inland,

Gesondert erfalit wird in der Modellformulierung der Preisindex fiir
Bruttoanlageinvestitionen, Pk, t der wegen seiner starken konjunkturellen
Schwankungen von Bedeutung ist und der auch die Funktion eines Index
der Wiederbeschaffungspreise in der Anlagenvermdgensrechnung der in-
ldndischen Unternehmen iibernimmt, Es gilt fiir die privaten Anlageinve-
stitionen und die staatlichen Infrastrukturinvestitionen:

(2.42) 1°T

_ +
pr,Anl,t ~ Ak

pr,t Pk,t
br
(2.43) ISt,t"AKSt t Pkt

+
wobei Ak jeweils den Zugang an neuen Anlagen bzw. den Bruttoanlagen-
zugang angibt, ferner fiir die Abschreibungen des privaten und staatlichen
Sektors:

(2.44) Dpr,t = dpr,t'pk,t

b = )
(2.85) Dgy ¢ = dgp Py ¢

in denen das Symbol d den realen Kapitalverzehr angibt.

Ebenso wird in der Modellformulierung ein Preisindex fiir Vorratsinve-
stitionen berticksichtigt, die sich z, T. aus importierten Rohstoffen und
Halbfabrikaten zusammensetzen und deren Preisentwicklung betréchtlich
von der fiir Konsumgiiter oder Anlageninvestitionen abweicht, Bezeichnet
A vy den Nettozugang an realen Vorratsbestidnden und p,, { den Preisindex
fiir Vorratsinvestitionen, dann gilt:

(2.46) Iv,t = Avt:.pv,t:

Schlielich miissen von dem Preisniveau des privaten Inlandsprodukts
die Preisniveaus pym,t bzw. pEx,t unterschieden werden, zu denen die
Importgiiter, xym ¢, beschafft und die Exportgiiter, xgy t, abgesetzt
werden und die auBerhalb des Inlands gebildet werden, Fir den Uber-
schufl der Exporterldse iiber die Importaufwendungen im internationalen
Warenverkehr gilt die Preisgleichung:

(2.47) Zx,t: ® XEx,t"PEx,t *Im,t "PIm,t

Alle vier Giiterpreise verstehen sich als Preisindices mit einem einheit-
lichen Basisjahr,

Auf dem Arbeitsmarkt des privaten Sektors wird durch die Kollektiv-
organisationen der Arbeitnehmer und Arbeitgeber das Standardlohnniveau
fiir das ganze Wirtschaftssystem festgelegt, das die Hohe der Brutto-

33



arbeitseinkommen einschlieflilich aller lohnbezogenen Beitridge zur staat-
lichen Sozialversicherung regelt. Zu diesem Lohnniveau, lpr t, werden

die Arbeitnehmer des privaten Sektors, a r t» entlohnt; an diesem Lohn-
niveau orientiert sich auch die Besoldung, 1 der 6ffentlichen Bedien-
steten, agt,t. Fiir die Entlohnung der Arbe1tne§1mer gelten daher die
Lohngleichungen:

(2.48) Ly ¢=Lgg .t = 2pr,¢"lpr,t

(2.49)  Lgp ¢ = agy ¢ lse,e

Dariiber hinaus ist das Standardlohnniveau bestimmend fiir die Ermitt-
lung eines rechnerischen Unternehmerlohnsatzes, lgt ¢, der selbstindi-
gen Erwerbstéitigen, sy . Dieser Lohn bildet sich zwar nicht konkret an
einem Markt heraus, da jedoch der Groflteil der Selbstidndigen Funktionen
ausiibt, die mit denen der unselbstidndig Beschéftigten vergleichbar

sind, und da die Selbsténdigen die Vor- und Nachteile ihrer Selbstidndigkeit
laufend gegen die Vor- und Nachteile einer unselbstidndigen Beschiftigung
abwidgen, um dann ilber einen etwaigen Wechsel in der Art der Erwerbs-
tatigkeit zu entscheiden, kann in der Modellwirtschaft seine Hohe anné-
hern ausgemacht werden:

2.50 = .
(2.50) LS,t S 1S,t
Die drei Lohnsitze sind als absolute Geldbetrige definiert und geben das
wihrend der Periode verdiente durchschnittliche Arbeitseinkommen eines
Arbeitnehmers im privaten bzw, 6ffentlichen Dienst sowie eines Selb-
stindigen im Unternehmensbereich an.

Die dritte Gruppe von definitorischen Preisgleichungen erstreckt sich

auf die Zinsertrige der Forderungsbestinde, Ahnlich wie auf dem Ar-
beitsmarkt, freilich aus anderen Griinden, bildet sich auf dem Kredit-
markt ein Standardzins, ry, heraus, der die Verzinsung des grofiten

Teils der in inldndischen Forderungstiteln angelegten Vermdégen bestimmt.

Er gibt den Ertrag des Selbstdndigen-Vermogens, Fg ¢, und den Ertrag
auf den positiven oder negativen Nettoforderungsbestand des Staates

gegeniiber dem inldndischen Unternehmenssektor, Fgt In1,t- an. Fir den
Forderungsbestand der Unselbstédndigen, Fa t gilt als Folge des beson-
deren Anlageverhaltens ein abweichender Ertragssatz rp ., der sich
allerdings sehr stark am Standardzins orientiert., Ebenso gilt fiir das
im Inland angelegte positive oder negative Nettovermégen des Auslandes,
F , das zu einem Teil aus typischen Geldmarktanlagen besteht, ein

abweichender Ertragssatz, r, i.

Aufgrund der nachschiissigen Verzinsung der umlaufenden Forderungsti-
tel hdngen die Zinseinkommensstréme in der Modellwirtschaft von den
Forderungsbestidnden und dem Zinsniveau der jeweiligen Vorperiode

ab. Dies soll bei der Aufstellung der Zinsgleichungen beriicksichtigt
werden, obwohl damit bereits Elemente von Verhaltensannahmen in das
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System der Definitionsgleichungen Eingang finden.

(2.51) Ry ¢ = Fpe-1"Ta,t-1

(2.52) R = F

S,t S,t-1"T

t-1
(2.53)  Rgy ¢ = Fgg,1n1,t-1"Tt-1

(2.54)  2p ¢ = Fpusi,t-1"Tz,t-1

3. Bestandsgleichungen

Da die Produktion bzw, Entstehung des Realeinkommens und die Einkom-
mensverteilung in der Modellwirtschaft durch die Gréfle der vorhandenen
Faktorbestdnde mitbestimmt werden, bedarf das definitorische Gerippe
des Modells notwendigerweise der Ergénzung durch ein System von Be-
standsdefinitionen. Einige Bestandsgroéflen sind bereits genannt worden,
miissen hier zur Prédzisierung aber noch einmal systematisch angefiihrt
werden,

Am Anfang stehen die Bestandsdefinitionen, die sich auf die Bevélkerung
der Modellwirtschaft erstrecken: Wiahrend einer Teilperiode t stellt

die inldndische Wohnbevdlkerung eine Erwerbsbevilkerung im Umfang

von ey . Diese Erwerbsbevilkerung bildet das absolute Vollbeschédftigungs-
potential an Arbeitskriften; sie findet aber nur im Umfang von et, der
Erwerbstédtigenzahl, ein Unterkommen im Erwerbsprozefl; ein Teil von
ihr, der stets der Gruppe der unselbstidndigen Erwerbspersonen ange-
hort, bleibt aus konjunkturellen oder strukturellen Griinden arbeitslos.
Bezeichnet a,, { die Zahl der unselbstidndigen Erwerbspersonen, die prin-

zipiell zu einer unselbstidndigen Beschaft1gung bereit sind, und at die
Zahl der Unselbstédndigen, die tatsédchlich eine Beschiftigung als Arbeit-

nehmer gefunden haben, dann gilt:
(2.55) ev,t ° et’(av,t'at)
wobei der Index v den Vollbeschiftigungsumfang der jeweiligen Gréflen.

kennzeichnet,

Die Gesamtzahl der Erwerbstidtigen setzt sich zusammen aus der Zahl
der Arbeitnehmer, ai, und der Zahl der Selbstidndigen, sy:

(2.56) ey = a +s,

Eine Beschiftigung als Selbstédndiger gibt es ex-definitione nur im privaten
Sektor, Unselbstidndige finden ihre Beschiftigung als Arbeitnehmer des
privaten oder staatlichen Sektors, apr,t bzw, agt, ¢t
(2.57)  ag = ap, g*agy ¢
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Fiir den Umfang der Erwerbstédtigkeit im privaten Sektor, epr, t- gilt:

(2.58) epr,t = apr,c*st

Alle iibrigen Bestandsgrofien bilden sich aus einem mit dem Wirtschafts-
prozefl verbundenen Akkumulationsvorgang und finden daher mit Hilfe
von rekursiven Definitionen den Anschlufl an entsprechende Gréen der
Stromrechnung.

Verzichten die privaten Haushalte auf eine konsumtive Verwendung von
Einkommen und ebenso auf eine Kreditmarktanlage der gesparten Ein-
kommen oder nehmen die Unternehmen Kassenkredite auf, so erhdht sich
dadurch unmittelbar ihr jeweiliger Kassenbestand. Die Kassenbestinde
der privaten Wirtschaftssubjekte wéhrend einer Periode t, Mi, t» lassen
sich daher definieren als der jeweilige Bestand der Vorperiode Mi,t-I'
plus der laufenden Kassenaufstockung, AMilt:

(2.59) Mi,t = Mi,t—1+A Mi,t (i = A,S,U)

Aus (2, 59) zusammen mit (2. 40) folgt logisch eine Gleichung fiur die Ver-
teilung der inldndischen Kassenbestinde:

(2.60) M M

t = Ma,e*Ms, e *My,e

wobei zu beachten ist, dafl die staatliche Kassenhaltung annahmegeméf
gleich Null ist und daf}, da der gesamte internationale Zahlungsverkehr
in auslédndischen Wihrungseinheiten abgewickelt wird, die ibrige Welt

keinerlei Bestidnde an Inlandswéihrung hilt,

Ahnlich fithrt die Kreditgewdhrung zu einer unmittelbaren Erhchung der
Forderungsbestidnde, Die von den Sektoren i wihrend einer Periode t
gehaltenen Forderungsbesténde, F; 4 lassen sich daher definieren als
Titelbestand der Vorperiode plus dem laufenden Zugang an Titeln auf-
grund von Kauf oder Ubertragung (1):

(2.61) Fi,t = Fi,t—l*AFi,t; (i = A,S,Bk,St,Ausl)
Aus (2. 60) und (2. 61) zusammen mit (2, 33) und (2. 34) folgen logisch
zwei Gleichungen fiir die Besitzverteilung der am inléndischen Kredit-
markt erworbenen Forderungstitel auf die beiden privaten Haushalts-

gruppen, den Bankensektor, den Staat und das Ausland:
(2.62)  Fy = Fp ¢+Fg ¢+Fge 1n1,t* Bk, ¢t
‘ -
(2.63)  Fy = Fe+Fpusi,t

(1) Der zweite Index zur Kennzeichnung der staatlichen Titelbestédnde,
"In1" bzw. ""Ausl", wird hier vernachlissigt.
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Der Nettodevisenbestand, von dem angenommen wird, dal er ausreichend
grofB ist, um nachhaltige Zahlungsbilanzdefizite zu liberbriicken, wird ver-
nachlissigt. Stattdessen wird die Summe aller in der Vergangenheit ein-
getretenen Devisenzu- und -abfliisse, bewertet in inldndischen Wahrungs-
einheiten, gebildet (1). Es gilt:

(2.64) M = M +7

Dev,t Dev,t-1 "Dev,t

Aus (2, 64) und (2. 39) ergibt sich eine Bestandsgleichung fiir die Quellen
der inldndischen Geldversorgung, wonach der gesamte inldndische Geld-
umlauf gleich ist dem im Zuge der Kreditschépfung aufgebauten Forde-
rungsbestand der Inlandsbanken plus dem Gegenwert der in der Vergan-
genheit eingetretenen Devisenzu- und -abfliisse:

(2.65) Mg = Fp (#Mp ¢

Mit den Gleichungen (2. 59) bis (2. 65) ist die gesamte Finanzierungsstruk-
tur der Modellwirtschaft samt deren Anderungen von der Seite der Forde-
rungsanspriiche her dargestellt, Um keine Unklarheiten entstehen zu
lassen, sei daran erinnert, dafl die Forderungsbestidnde bzw, die nicht-
liquide gehaltenen Ersparnisse der privaten Haushalte insgesamt in
Kreditmarkttiteln angelegt sind, die von Banken oder Nicht-Banken
emittiert wurden, Wurden diese Kredittitel von Banken emittiert, stehen
den entsprechenden Verbindlichkeiten in der aggregierten Bilanz des
Bankensektors in gleichem Umfang (2) Forderungen der Banken an
Nicht-Banken, also vor allem an Produktionsunternehmen gegeniiber,
Sieht man von dem Prozef3 der Fristentransformation ab, handelt es sich
fiir den Bankensektor also lediglich um durchlaufende Kredite zwischen
Sparern und Investoren, Diese durchlaufenden Kreditbeziehungen werden
hier nicht explizit erfaflt (3). Soweit Forderungsbestinde der Banken

hier explizit erfalt werden, stellen sie einen bilanzmé&Bigen Gegenposten
allein zu den unverzinslichen Sichtverbindlichkeiten des Bankensektors

(1) Die Zu- bzw, Abfliisse einer Periode werden zum gerade herrschen-
den Wechselkurs in inldndische Wihrungseinheiten umgerechnet, Be-
wertungsprinzip ist also der Anschaffungspreis, Damit gehen die
kumulierten Aufwertungsverluste und Abwertungsgewinne auf die
im Bankensystem vorhandenen Devisenbestidnde nicht in die Grofle
MDev, t ein,

(2) Genau genommen muf} es heiflen 'in annihernd gleichem Umfang''.
Ein gewisser Prozentsatz des aufgenommenen Finanzkapitals dient
der Realvermogensfinanzierung im Bankensektor selbst,

(3) Nur am Rande der Modellformulierung wird im Paragraphen 9 das
gesamte Einlagenvolumen der Banken zusammen mit dem Liquidi-
tdtsvolumen als Bestimmungsfaktor ihres Geldschépfungsangebotes
erfafit,
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dar, die im Zuge einer Kreditschépfung entstanden sind. Damit wird eine
klare gedankliche Trennung vollzogen zwischen der Kreditvermittlung
zwischen Sparern und Investoren und der echten Kreditschopfung, die
hier neben dem Umtausch von Devisen als einzige Funktion des Banken-
systems ausdriicklich und gesondert beriicksichtigt wird,

Dem am Kreditmarkt angelegten Finanzkapital F{ entsprechen, soweit

die aufgenommenen Kredite dem Unternehmenssektor nicht als Kassen-
kredite dienen, reale Vermdgensanlagen, also Produktionsanlagen und

Lagerbestinde.

Investiert der Unternehmenssektor in Bauten oder Ausriistungen, so be-
darf es einer gewissen Zeit, bis die Anlagen produktionsreif sind, Wer-
den daher die Anlagen durch den Umfang der ausgereiften Produktions-
kapazitdt gemessen, dann mufl beriicksichtigt werden, dafl die laufenden
Anlageinvestitionen die Produktionskapazitidt noch nicht in der Periode
der Investitionsgiiterkédufe, sondern erst spiter erhéhen. Da fiir die
betrachtete Modellwirtschaft eine Gestationsperiode von einem Jahr anzu-
setzen ist - wiederum eine Quasiverhaltensannahme wie die Annahme
einer nachschiissigen Verzinsung von Forderungstiteln - kann das reale
Bruttoanlagevermdogen des Unternehmenssektors wéhrend einer Periode t,
k¢, definiert werden als der entsprechende Bestand der Vorperiode
plus dem Zugang an neuen Anlagen aufgrund von Investitionsgiiterkédufen
in der Vorperiode, A Kpr,t-1, minus dem Abgang alter Anlagen, die
wihrend der Vorperiode aus dem Produktionsprozefl ausgeschieden sind,

Akf)r, t-1:

(2.66) k Ak?

ak pr,t-1

+
pr,t ~ kpr,t-1+ pr,t-1
Dieser Typ einer rekursiven Definition gilt auch fiir den realen Bestand
an Infrastrukturanlagen im staatlichen Sektor, kg; :

+ T
(2.67) ksg,t = Kst,t-1* BKsg,t-17 AKsg t-1

und er wird auch dann zugrunde gelegt, wenn die um den realen Kapital-
verzehr, dpr,t, bereinigte Wertgréfle des Anlagevgrmégens, das reale
Nettoanlagevermégen des Unternehmenssektors, kpr,t, erfafit werden
soll:

n
= kpr,t—l* Ak

n + -

(2.68) kpr,t pr,t-1 dpr,t-l

Da Lagerinvestitionen sich sofort bestandserhéhend auswirken, gilt fiir
den realen Lagerbestand:

(2.69) vy = vy 4+ AV
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Da die Produktionsunternehmen der betrachteten Volkswirtschaft die
einbehaltenen Gewinne bzw, die Unternehmensersparnis am Kreditmarkt
in Forderungstiteln anlegen und diese Titel anschlieflend an die Selbstédn-
digenhaushalte ubertragen, befindet sich, wenn man ihre Kassenbestinde
mit ihren Kassenkrediten saldiert, das gesamte verbleibende positive
Geldvermégen aulerhalb des Sektors der Produktionsunternehmen (1).
Diesem positiven Geldvermégen auflerhalb entspricht ein negatives Geld-
vermégen innerhalb der Produktionsunternehmen, das in deren konsoli-
dierter Bilanz auf der Passivseite verzeichnet ist, Soll die Anlagen- und
Vorratsvermdgensrechnung der Produktionsunternehmen iiber eine Bi-
lanzgleichung den Anschlufl an die gesamtwirtschaftliche Finanzierungs-
rechnung finden, die von der Seite der Forderungsanspriiche her aufge-
zogen wurde, muf} beriicksichtigt werden, dafl sich in dieser Bilanz-
gleichung die Bewertungspraxis der Unternehmen niederschlédgt: Das von
den Produktionsunternehmen aufgenommene Finanzkapital wird auf der
Passivseite ihrer konsolidierten Bilanz zum Nennwert angesetzt, Wegen
der variablen Verzinsung werden die Forderungstitel auf dem Kredit-
markt ebenfalls stets zum Nennwert gehandelt (2). Das insgesamt aufge-
nommene Finanzkapital der Produktionsunternehmen entspricht damit
dem Nominalwert des aggregierten Titelbestandes Fy, - Auf der anderen
Seite verfiigen die Produktionsunternehmen nicht mehr lber die urspriing-
lich mit der laufenden Kreditaufnahme finanzierten Anlagen und Vorrite,
Der grofite Teil der Anlagen ist verbraucht und abgeschrieben bzw, ldngst
aus dem Produktionsprozefl ausgeschieden; ebenso sind die Lagerbestéinde
im Lauf der Vergangenheit viele Male umgeschlagen worden, Die Tat-

(1) Die Abgrenzung eines Untersektors ''Produktionsunternehmen'' darf
nicht dariber hinwegtduschen, dal die Banken, die zur Produktion und
zur Einkommensentstehung des Unternehmenssektors beitragen, auch
an den kreditmarktfinanzierten Anlagen (z, B. Bauten) dieses Untersek-
tors teilhaben., Die Abgrenzung zwischen Banken und Produktionsun-
ternehmen ist, wie bereits angedeutet, rein rechnerisch-funktional.
Sie entspricht einer gesonderten Beriicksichtigung des Finanzierungs-
kontos des Bankensektors in der kontenmé&fligen Darstellung der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung; alle ilibrigen Konten des Bankensektors
wdren in einer solchen Darstellung in den konsolidierten Konten des
gesamten Unternehmenssektors enthalten, und zwar in der Strom- wie
in der Bestandsrechnung.

(2) Im Modell brauchen also keine vom Nennwert abweichenden Wertpapier-
kurse beriicksichtigt zu werden, Auch die Gewinnerwartungen der Wirt-
schaftssubjekte erzwingen eine derartige Beriicksichtigung nicht, Die
Selbstdndigen kommen aufgrund der spezifischen im Paragraphen 1 be-
schriebenen vermogens- bzw, eigentumsrechtlichen Annahmen ohnehin
in den Genufl steigender Gewinne, Wollen Arbeitnehmer sich bei giin-
stigen Gewinnerwartungen in die Verteilung der Gewinne einschalten,
miissen sie selbstéindig werden, um die erwarteten Gewinnchancen
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sache, dafl an die Stelle alter Anlagen und Vorréite laufend neue getreten
sind und noch treten, die in der Regel nur zu hoheren Preisen als die
urspriinglichen beschafft werden kénnen, veranlafit die Produktionsun-
ternehmen zu einer Bewertung der vorhandenen Giiterbestidnde zu Wie-
derbeschaffungspreisen. Diese Bewertungspraxis verursacht, dafl in
der konsolidierten Bilanz der Produktionsunternehmen die Summe der
so bewerteten Vermdgensanlagen und der Kassenbestidnde auf der Aktiv-
seite das zum Nennwert angesetzte aufgenommene Finanzkapital auf

der Passivseite libersteigt, und zwingt die Unternehmen, zur Wahrung
der Bilanzgleichheit Wertberichtigungsposten in Form von Substanzer-
haltungsriicklagen zu veranschlagen.

Da die Vorratsbestinde der Produktionsunternehmen in der Modellwirt-
schaft keinerlei reale Wertminderung erfahren und nicht abgeschrieben
werden, lautet die Bilanzgleichung fiir den Anschlufl der Anlagen- und
Vorratsvermoégensrechnung des Sektors Produktionsunternehmen an die
bestandsméBig aufgestellte gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrech-
nung nach den bisherigen Definitionen:

= F4E

n
(2.70) My (#ve Dy oKDy vy1 Py g ¢ *E¢

wobei E; das Symbol fiir die bis zum Ende der Periode t aufgelaufene
aggregierte Substanzerhaltungsriicklage der Produktionsunternehmen
ist,

Als letztes sind die Nominalvermé&gensbestinde zu beriicksichtigen,
anhand derer die Vermoégensverteilung innerhalb der Modellwirtschaft
dargestellt wird: Das bis zum Ende einer Periode t gebildete Nominal-
vermégen der Arbeitnehmerhaushalte, W , setzt sich zusammen aus
dem Kassenbestand und dem Bestand an Forderungstiteln der Arbeit-
nehmerhaushalte:

(2.71)  Wp ¢ = My ¢*Fae

Ahnliches gilt fiir das Nominalvermégen der Selbstidndigenhaushalte,
Ws, t'

(2.72)  Wg ¢ = Mg ¢*Fg ¢

Um das Nominalvermégen des Staates, Wgy , darzustellen, mufl noch
einmal auf eine rekursive Definition zuriickgegriffen werden, Es gilt:
(2.73)  Wgg ¢ = Wgp t-1* 8Fgt 1n1,¢* 2Fst,aus1,t

br br

*Ist,t*Ist,sonst,t Dst,t

Der Staat besitzt im Gegensatz zu den privaten Haushalten also Geldver-
mogen und Sachvermégen, Ersteres ist in inldndischen und auslédndischen
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Forderungstiteln angelegt, letzteres besteht aus den 6ffentlichen Infra-
strukturanlagen und dem sonstigen Anlagevermaogen.

Das Vermdgen des Unternehmenssektors, der sich in einer Nettoschuld-
nerposition befindet, besteht ausschliellich aus Sachvermdgen und Aus-
landsforderungen: Seine in Forderungstiteln angelegte Ersparnis hat er
den Selbstdndigenhaushalten libertragen, Die im Zuge der Kreditschoépfung
aufgebauten Forderungsbestinde des Untersektors ''Banken'' gleichen
sich mit Verbindlichkeiten der Produktionsunternehmen aus; etwas Ahn-
liches gilt fiir die Kassenbestidnde der Produktionsunternehmen, denen
entsprechende Verbindlichkeiten der Banken gegeniiberstehen, Macht man
fir den gesamten Unternehmenssektor die um die internen Kreditbezie-
hungen bereinigte konsolidierte Bilanz auf, so finden sich auf deren Aktiv-
seite allein die zu Wiederbeschaffungspreisen bewerteten Anlagen und
Vorriate sowie der Devisenbestand, auf der Passivseite das durch
Emmission von Titeln bei den privaten und 6ffentlichen Haushalten und im
Ausland (1) aufgenommene und zum Nennwert angesetzte Finanzkapital,
Verbindlichkeiten in Hohe der von den privaten Haushalten (2) gehaltenen
Kassenbestidnde sowie die aggregierte Substanzerhaltungsriicklage, Die
aggregierte Substanzerhaltungsriicklage enthidlt nun auch alle durch
Wechselkursidnderungen bedingten Wertberichtigungen auf den Devisenbe-
stand der Notenbank, die im Unternehmenssektor erfaflit ist, Nur inso-
weit die Aktiva nicht durch Nettoanspriiche der iibrigen Sektoren auf der
Passivseite abgedeckt sind, also in Hohe der Substanzerhaltungsriicklage,
wird dem Unternehmenssektor ein Nominalvermogen zugerechnet. Da

die Aufwertungsverluste bzw, Abwertungsgewinne der Notenbank in der
Modellbetrachtung vernachldassigt werden und die Untersuchung allein

an der Vermogensrechnung des privaten Sektors interessiert ist, wird
dem (privaten) Unternehmenssektor als Nominalverméogen, WU,t:
lediglich die Substanzerhaltungsriicklage der Produktionsunternehmen
zugerechnet:

(2.74) Wy ¢ = By

die in letzter eigentumsrechtlicher Konsequenz allerdings den Selbstidndi-
gen-Haushalten gehort,

(1) Im Fall des Staates oder des Auslandes wird das aufgenommene
Finanzkapital als eine Nettogriofle angesehen, die ein negatives Vor-
zeichen haben kann,

(2) Annahmegemaif halten der Staat und die lbrige Welt keine Bestidnde
an Inlandswihrung,
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4. Abschliefende Bemerkung zu den bisherigen Abgrenzungen und
Definitionen

Das hiermit fertiggestellte definitorische Geriist der Modellwirtschaft ist
so aufgebaut worden, dafl sich mit seiner Hilfe das Wirtschaftssystem der
Bundesrepublik in seinen wichtigsten wirtschaftlichen Grundtatbestédnden
abbilden 14B8t, In einem wesentlichen Bereich, dem der Finanzierungs-
und Vermogensrechnung, weist das Modell jedoch schon von den defini-
torischen Annahmen her Eigenschaften auf, die sich mit den empirischen
Verhéltnissen der Bundesrepublik nicht decken bzw, diese nur unzulidng-
lich wiedergeben. Diese Eigenschaften bediirfen nachtriglich einer ge-
wissen Rechtfertigung.

Als erstes bleibt festzuhalten, dafl die genannten definitorischen Modell-
eigenschaften, die sich auf die Finanzierung und Vermoégensverteilung
beziehen, in dem vorliegenden Modell unvermeidbar sind, Es wird hier
mit einfachen Mitteln der Versuch unternommen, die gesamtwirtschaft-
liche Finanzierungsrechnung in ein makrodkonomisches Verteilungsmodell
einzubeziehen und dieses Modell auf die Strom- und Bestandsrechnung der
Bundesrepublik abzustimmen, Wiare bei diesem Versuch eine groflere
Anndherung an die Wirklichkeit angestrebt worden, hitten in dem Modell
mehrere Finanzierungsinstrumente bzw, mehrere Arten einer Geldver-
mogensanlage und bewegliche Wertpapierkurse beriicksichtigt werden
miissen, und hinsichtlich dieser Tatbestidnde hdtten spdter Annahmen
iiber das Finanzierungsverhalten der Unternehmen und iiber das Anlage-
verhalten der Geldvermégensbesitzer aufgestellt werden miissen, was
alles mit zusédtzlichem hohen Zeitaufwand und weiterer Komplikation des
Modells verbunden gewesen wire, Unter diesem Gesichtspunkt sind die
von den empirischen Verhiltnissen der Bundesrepublik abweichenden An-
nahmen - Konstruktion eines von der Unternehmensfinanzierung losge-
l6sten Eigentums- bzw, Verfiigungsrechtes an den Unternehmen; Abwick-
lung des gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsprozesses liber eine
einzige Art rein schuldrechtlicher Geldvermoégenstitel; eigentumsmaégige
Zurechnung des gesamten Unternehmenssektors zu den Selbstidndigen-
Haushalten - der Preis fiir eine einfache Darstellung. Jede andere ein-
fache Darstellungsweise hitte dhnlich grofle Probleme verursacht (1),

(1) Zum Beispiel wiren bei einer gesonderten Beriicksichtigung der Ka-
pitalgesellschaften und bei einem Verzicht auf Zurechnung ihrer einbe-
haltenen und thesaurierten Gewinne zu den privaten Haushalten die
Fragen entstanden, inwieweit sich die Erhéhung des inneren Unterneh-
menswertes durch Selbstfinanzierung in den Aktienkursen und damit
doch wieder in der Vermdégensrechnung der privaten Haushalte nieder-
schldgt, und in Zusammenhang damit wédre wiederum die Frage auf-
getaucht, wie sich der bestehende und laufend neu gebildete Aktien-
besitz auf die Haushaltsgruppen verteilt,
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Zweitens ist nicht beabsichtigt, mit der vorliegenden Untersuchung ein
okonometrisches Totalmodell mit mdglichst hohem statistischen Erkla-
rungswert fiir das Wirtschaftssystem der Bundesrepublik zu liefern, Die
Zielrichtung ist primér theoretischer Natur; eine Orientierung an den
empirischen Verhéiltnissen dient vor allem zur Absicherung der zentralen
Verhaltensannahmen, einer Aufgabe, die im Laufe der Fohlschen Uber-
wilzungsdiskussion zu kurz gekommen ist, Insoweit stért es im Prinzip
nicht, wenn der aus dem Modell resultierende Wirtschaftsablauf in Bezug
auf konjunkturelle Schwankungen und Trendentwicklungen von den
tatsdchlichen Verhéltnissen der Bundesrepublik abweicht; insoweit stéren
auch gewisse Abweichungen in der definitorischen Struktur der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung im Prinzip nicht, solange die verfoch-
tenen zentralen Aussagen dadurch in ihrem theoretischen und empiri-
schen Gehalt nicht wesentlich beeintradchtigt werden,

Von grofler Bedeutung ist schlieflilich ein Argument, das sich aus den
fir die Untersuchung angestellten empirischen Beobachtungen ergibt:
Was in der Untersuchung als Vermoégen der Sektoren Arbeitnehmer-
bzw. Selbstdndigen-Haushalte und Staat bezeichnet wird (WA Lt WS, t
wSt,t)’ ist die laufende bzw. zeitlich aggregierte Nominalvermogensbil-
dung dieser Sektoren im Sinne der volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung, In diesem Sinn ist das Vermdgensaggregat fiir den Sektor der
Arbeitnehmerhaushalte, auf den es verteilungspolitisch vor allem an-
kommt, definitorisch korrekt abgegrenzt und 148t sich durch Wahl

eines geeigneten Ausgangswertes und einer geeigneten Annahme liber die
Vermogensiibertragungen quantitativ abschédtzen, Das so definierte und
ermittelte Vermogensaggregat fiir den Sektor ''Arbeitnehmerhaushalte"
eignet sich, wie noch gezeigt wird, ganz gut zur Schédtzung der Vermo-
genseinkommen der Arbeitnehmer. Damit leistet ein sonst begrenzt
aussagekriftiges Konzept der Vermoégenszurechnung dem eigentlichen
Ziel der Untersuchung, der Erklidrung der Einkommensverteilung, einen
wertvollen Dienst und erfidhrt allein schon von dorther eine ausreichende
Rechtfertigung.
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2, Kapitel
DAS VERHALTEN DER PRIVATEN WIRTSCHAFTSSUBJEKTE

§ 3 Entwicklung und Struktur der Erwerbs bevdélkerung

1. Die Entwicklung

Die langfristige Entwicklung der Erwerbsbevélkerung folgt innerhalb des
Modells einem exogen vorgegebenen zeitlichen Trend, der durch die na-
tirliche Bevélkerungsentwicklung bestimmt ist. Der Trend steigt mit
sinkenden prozentualen Zuwachsraten gegen ein stationédres Niveau an (1).

Kurzfristig reagiert die Erwerbsbevolkerung bzw. das Vollbeschiéftigungs-
arbeitsangebot auf die Arbeitsmarktlage. Steigt im konjunkturellen Auf-
schwung die Arbeitsnachfrage liber das mittelfristige Niveau hinaus, dann
sinkt die Zahl der angemeldeten Arbeitslosen, ebenso steigt die Zahl der
ausgewiesenen offenen Stellen, und die Lohnsteigerungsraten werden mit
einer gewissen zeitlichen Verzégerung hoher, Diese Ereignisse locken
Arbeitskrifte aus versteckter Arbeitslosigkeit heraus (Landwirtschaft)

und machen sonstige Teile der Wohnbevélkerung (Hausfrauen) zu einem zu-
sdtzlichen Arbeitsangebot bereit. - Umgekehrt verladuft die Reaktion bei
riickldaufiger Konjunktur,

Erfaft man die kurzfristige Arbeitsmarktlage durch den Nominallohnanstieg
im privaten Sektor, so lassen sich die lang- und kurzfristigen Reaktionen
des Vollbeschiftigungsarbeitsangebots durch Funktion (3. 1) beschreiben:

1
(3.1) vyt _ . E71950 |lpr,t |®3 |Px,t-1] €y
ev,t-l 1 2 1pr,t—1 px,t:—2

Nach (3. 1) ist die Anderungsrate der Erwerbsbevolkerung bestimmt durch
die zeitliche Trendvariable t, die Lohnsteigerungsrate des privaten Sek-
tors und, zur Ausschaltung von Geldillusion, durch den Preisanstieg des
privaten Bruttoinlandsprodukts in der Vorperiode,

Die Parameterschitzung erfolgt nach einer logarithmischen Transforma-
tion aufgrund von Jahresdaten fiir die Bundesrepublik Deutschland (1960 -

(1) Vgl. dagegen W. Krelle, D, Beckerhoff, H,G. Langner und H, FuB,
Ein Prognosesystem fiir die wirtschaftliche Entwicklung der Bundes-
republik Deutschland, Meisenheim a, Gl. 1969, S. 314, Gleichung
(12, 3. 2), wo die Erwerbsbevolkerung als stdndig steigend angenommen
wird.
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1970) und mit Hilfe der Methode der kleinsten Quadrate, Die Schitzung
ergab folgende Parameterwerte (1):

+

(3.2) lg €, = - 0,00947 (¥ 0,00417)
lg €, = + 0,06068 (* 0,04336)
€5 = + 0,23767 (¥ 0,05696)
€, = - 0,14709 (% 0,11081)
R2
1.2,3,4 = 0,70962 (Irrt.-Wahrsch.:<2%)
R2
2-3,4 = 0,07011
R2
3.2,4 = 0,03823
R2
4.2,3 = 0,08785
vNQ = 2,016

Zwischen dem theoretischen Fundament von Funktion (3, 1) und den zur
Schédtzung herangezogenen empirischen Verhédltnissen der Bundesrepublik
besteht ein gravierender Unterschied: Die kurz- und langfristige Ent-
wicklung der Erwerbsbevolkerung im Modell ist stark geprégt durch den
Zustrom von Arbeitskréften aus inldndischen Arbeitskridftereservoirs,

In der Bundesrepublik flieflt dieser Strom aus dem Ausland, was hier
vernachlédssigt wird, Der Gastarbeiterzustrom macht den altersstruktur-
bedingten Riickgang der heimischen Erwerbsbevolkerung wett und ver-
leiht dem Vollbeschédftigungsarbeitsangebot eine hohe konjunkturelle
Reagibilitdt, Es kann bezweifelt werden, dafl diese Konjunkturreagibili-
tdt des Gesamtarbeitsangebotes in der Bundesrepublik rein angebots-
bedingt ist. Vorstellbar ist, da die Erscheinung auf Reaktionen der
Arbeitsnachfrage zuriickzufiihren ist, die im Boom verstirkt auf ein

von den inldndischen Lohnsteigerungsraten unabhidngiges auslidndisches
Arbeitsangebot zuriickgreift, Insofern widre Funktion (3. 1), die die
Konjunkturreagibilitdt mit dem Einflufl des Nominallohnanstiegs erfaft,
6konometrisch auf jeden Fall falsch spezifiziert - ein méglicher Mangel,
der hier nicht weiter stéren soll.

(1) Die Variablen von (3, 1) sind in ihrer Reihenfolge durchnummeriert,
Die abhdngige Variable ist Variable No, 1 und so fort, Der multiple
Korrelationskoeffizient R ik.. bezieht sich auf die Korrelation der
Variablen i gegeniiber den Variablen j, k und so fort, - Das Symbol
vNQ bezeichnet den Wert des von-Neumann-Quotienten, der hier als
Testgrofle auf Autokorrelation dient,
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2, Die Struktur

Die Erwerbsbevolkerung ist in dem Modell einer stdndigen Umstrukturie-
rung zwischen den beiden Gruppen der selbstidndigen und unselbstdndigen
Erwerbspersonen ausgesetzt, Stdndig geben Selbstdndige ihre Selbstédn-
digkeit auf, verkaufen oder liquidieren ihre Unternehmen und nehmen
eine unselbstdndige Beschéftigung an. Dieser Umstrukturierungsprozef
folgt langfristig dhnlich wie die absolute Bevilkerungsentwicklung einem
exogen vorgegebenen Trend, wird in konjunkturellen Rezessicnsphasen
aber hinausgezogert, da die marginalen Selbstdndigen bei einem Erwerbs-
wechsel dann mit dem Risiko der Arbeitslosigkeit rechnen missen, und
beschleunigt sich in Boomphasen, in denen sich von den Einkommensre-
lationen her der Anreiz zu einem Erwerbswechsel verstidrkt (1) und
dieser sich auch reibungslos vollzieht,

Bezieht man die Zahl der Selbstdndigen auf die Gesamtheit aller Erwerbs-
personen, so erhilt man die Selbstindigenquote st/ey,t, anhand derer
sich der Umstrukturierungsprozefl am besten veranschaulichen 1a8t, Fir
die Entwicklung dieser Selbstidndigenquote gilt die Verhaltensfunktion
(3.1) (2):

t-1960 _ €} e!
(3.3) St . , C|Sv,t7et 3 epr,t—l'lprlt-l.l 4
agtley tey *t-1"Px,t-1

Die Funktion macht die Selbstédndigenquote also abhéngig von einem zeit-
lichen Trend, von der Arbeitslosenquote der laufenden Periode und von
dem Anteil der Arbeitseinkommen an der Bruttowertschépfung des pri-
vaten Sektors in der vergangenen Periode, Die Parameterschidtzung
erfolgte wie oben nach logarithmischer Transformation und aufgrund
der Jahresdaten fiir die Bundesrepublik (1960 - 1970) und ergab folgen-
de Parameterwerte:

(1) Es ist hier vor allem an die Bedeutung der Einkommensdisparitidt
zwischen dem landwirtschaftlichen und dem industriellen Sektor fiir
die Abwanderung selbstdndiger Landwirte in die Industrie zu denken.

(2) W. Krelle und Mitarbeiter machen die Entwicklung der Selbstidndigen-
quote bzw, ihrer Gegengréfle, der Unselbstidndigenquote, allein
von der Entwicklung der Kapitalintensitdt abhéngig. Vgl. a.a.O.,
S. 251 f.
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)

(3.4)  1lg €} = - 0,73196 (signifikant)"

1
lg €3 = - 0,01087 (% 0,00021)
ey = + 0,02843 (¥ 0,00469)
e} = - 0,58988 (¥ 0,13327)
R2
1.2,3,4 = 0,99715 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
2
R2.3’u s 0,06”87
2 -
R)-Z," = 0,01071
2 -
Ry.p,5 = 0,07284
vNQ = 1,673

Nach bisherigen Untersuchungen (2) scheint die Anderung der Erwerbs-
struktur einen Einflufl auf die Entwicklung der Einkommensverteilung in
der Bundesrepublik zu haben, Fillt den Selbstédndigen im Laufe des Wirt-
schaftsprozesses neben dem Besitzeinkommen ein spezifischer Unter-
nehmerlohn zu, so wird dieser in der volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung innerhalb der Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermogen
erfalt, Geben Selbstidndige die Selbstidndigkeit zugunsten einer unselb-
stindigen Beschiftigung auf, tritt an die Stelle des Unternehmerlohns
Einkommen aus unselbstindiger Arbeit. Die Verschiebung der Erwerbs-
struktur verursacht dann eine Verschiebung der gesamtwirtschaftlichen
Einkommensverteilungsquoten in der volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung; sie filhrt zu einer Erhshung der ''Lohn''-quote, die sich bei Fehlen
kompensierender Effekte statistisch als entsprechende Trendbewegung
bemerkbar macht,

(i) In einer ganzen Reihe von Fillen wurden die Regressionsschitzungen
wegen vermuteter Singularitit der Kovarianzmatrix und dadurch ver-
ursachter Berechnungsfehler mit transformierten Werten der Variab-
len (Abweichungen vom Durchschnitt) wiederholt. In diesen Fillen
wurde der Schitzwert des Absolutgliedes nachberechnet; die Signifi-
kanzaussage konnte den urspriinglichen Berechnungen entnommen wer-
den und bezieht sich jeweils auf eine Irrtumswahrscheinlichkeit von 5 %,

(2) Vgl. A. Jeck, The Trends of Income Distribution in West-Germany,
in: J. Marshal und B, Ducros (Hrsg.), The Distribution of National
Income, London u.a. 1968, S. 78 ff, Der Gedanke wird weiterver-
folgt in: ders. , Wachstum und Verteilung des Volkseinkommens,
Tiibingen 1970,
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Der Einflufl der Erwerbsstrukturidnderungen ist nicht der einzige denk-
bare Bestimmungsfaktor fiir die langfristige Entwicklung der Arbeitneh-
merlohnquote in der Bundesrepublik, Wahrscheinlich handelt es sich aber
um den wichtigsten Bestimmungsfaktor. Dies ist zumindest die hier ak-
zeptierte Hypothese, Insoweit ist es angebracht, darauf hinzuweisen,
daf mit der Quantifizierung von (3. 3) bereits eine erste Entscheidung
iber die langfristige Verteilungsentwicklung in der Modellwirtschaft
getroffen wird., Gébe es in der Modellwirtschaft keine anderen Faktoren,
die eine lédngerfristige Verschiebung zwischen den Einkommen aus un-
selbstiandiger Arbeit und den Einkommen aus Unternehmertédtigkeit und
Vermogen verursachten, so widre damit zu rechnen, dafl die Arbeitneh-
merlohnquote asymptotisch gegen ein im Vergleich zum Ausgangsstand
hoheres stationdres Niveau anstiege.

48



§ 4 Die Kapazitdtsplanung

1. Vorbemerkung

Innerhalb des Modells werden zwei Aspekte des privatwirtschaftlichen
Produktionsprozesses unterschieden: Lang- oder mittelfristig planen die
Unternehmen unter Wirtschaftlichkeitsgesichtspunkten die optimale An-
lagenkapazitdt; sie entfalten eine entsprechende Investitionsgiiternach-
frage und verfiigen nach Ablauf der Gestationsperiode iliber entsprechende
Produktionsmdglichkeiten, Sind die erstellten Anlagen voll ausgereift
und weicht die Giiternachfrage vom erwarteten Umfang in der einen

oder anderen Richtung ab, stellt sich kurzfristig (1) den Unternehmen
das Problem der Kapazitdtsauslastung, und auch dieses Anpassungspro-
blem wird, soweit mdglich, unter Wirtschaftlichkeitsgesichtspunkten
gelost, - Beide Aspekte der Produktionssteuerung lassen sich neoklas-
sich und anhand einer einzigen Produktionsfunktion {ibersichtlich dar-
stellen, sofern im Sinne von H. Uzawa (2) von der Méglichkeit Gebrauch
gemacht wird, die Faktorinputs in bestimmter Gruppierung zu erfassen
und mit Hilfe dieser Gruppierung einen langfristigen und einen kurz-
fristigen Term der Produktionsfunktion zu unterscheiden,

Der nun folgende Paragraph befaflt sich allein mit dem Problem der
Kapazitidtsvorausplanung oder, technisch gesprochen, mit dem lang-
fristigen Term der Produktionsfunktion, Die Uberlegungen verlaufen
in rein neoklassischen Bahnen, Es wird davon ausgegangen, daf die
Giiter- und Faktormérkte der Modellwirtschaft monopolistisch struktu-
riert sind, dafl aber die strukturellen Wettbewerbsverhiltnisse stabil
sind und daher fiir die Unternehmen im Durchschnitt der Gesamtwirt-
schaft mit konstanten Preis-Bezugs- und Preis-Absatz-Elastizititen
gerechnet werden kann (3).

(1) Die Grenze zwischen langer bzw, mittlerer Frist und kurzer Frist
ist also bestimmt durch die Linge der Gestationsperiode, die hier
mit einem Jahr angesetzt wird,

(2) Vgl. H. Uzawa, Production Functions with Constant Elasticities
of Substitution, Review of Economic Studies, XXIV, 1962,
S. 294 ff,

(3) Die Annahme findet sich auch bei W, Krelle, Verteilungstheorie,
Tiibingen 1962, S, 137
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2. Die Grundannahmen der langfristigen Produktions-
und Faktornachfragethecrie

Wenn die Unternehmen der Modellwirtschaft die Produktionskapazitit
fur eine bestimmte Zukunftsperiode t vorausplanen, dann liegen ihrer
Planung bestimmte Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen Giiternach-
frage bzw, der zukiinftigen Absatzchancen zugrunde, an die sie sich
mit ihren Kapazitdtspldnen anzupassen versuchen, Hinzu kommen be-
stimmte, nach aller Erfahrung zutreffende Vorstellungen iliber den
Stand und die Art der Produktionstechnik, die sich in einer Produktions-
funktion formulieren lassen. Nach diesen Vorstellungen erfordert die
vorgesehene Produktion, Xo  t> bei dem fiir die Periode t erwarteten Be-
stand an 6ffentlichen Infrastrukturanlagen ko ,St, t und dem dann herr-
schenden technischen Effizienzniveau einen bestimmten Arbe1tse1nsatz (1),
ot und einen bestimmten realen Anlagenbestand (2), ,pr, t* Die
den Vorstellungen zugrunde liegende Produktionsfunktion 1st 11near-
homogen; sie zeichnet sich durch einen mit konstanter Rate f, verlaufen-
den autonomen und Harrod-neutralen technischen Fortschritt sowie durch
konstante partielle Substitutionselastizititen aus. Da die Unternehmen
aus Erfahrung wissen, dafl die Substitutionselastizitit zwischen dem
staatlichen Infrastrukturkapitalbestand einerseits und den beiden anderen
in konstanter Relation eingesetzten Faktoren andererseits kleiner ist
als die partielle Substitutionselastizitdt zwischen eingesetzter Arbeit
und den privaten Anlagenbestand, hat die Funktion die Gestalt einer
asymetrisch geschachtelten CES-Funktion (3).

t-1960 -a
= 4
(4.1) Xo,t ° “1'(az’{u3‘°o,pr,t'<1’fa>

%

nl'-

- — -QL
4 as 5
+ - . -
{1 “z} ko,pr,t) ©~ * (1-a)) kg o ¢
In dieser Funktion sind @1 der Verteilungsparameter der dufleren Funk-
tionsschachtel, g2der Verteilungsparameter der inneren Funktions-

schachtel, a3ein Effizienzparameter a4 und o5die Substitutionspara-
meter und t die Zeitvariable,

5

(1) Hierbei wird der Arbeitseinsatz der Arbeitnehmer und Selbsténdigen
zusammengenommen betrachtet,

(2) Der Index o kennzeichnet Erwartungs- oder Planwerte im Kalkiil der
Unternehmen, '

(3) Vgl. W, Scheper, Produktionsfunktionen mit konstanten Substitutions-
elastizititen, Jahrbiicher fiir National6konomie und Statistik, 177,
1965, S. 1 ff,
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Zur Erleichterung der Interpretation wird die Funktion umgeformt zu:

t‘1960 -uu
(4.2) Xo,t = [o'Z'(o'}'eo,pr,t'{l*fa} ) T+(1-ay)-
1
—a - —
] a .
ko,pr,t] 4 'ko,St,t
mit (1)
1
* a

(4.3) Ko, st ,t =[o.;1-o.'1'1-(1-0.1) (R_L'—') ]

Kénnten die Unternehmen davon ausgehen, dafl der Staat langfristig 6f-
fentliche Infrastrukturanlagen stets in einer konstanten Relation zur
privaten Produktion zur Verfiigung stellte, reduzierte sich die ver-
schachtelte Produktionsfunktion (4, 1) also zu einer einfachen CES-Funk-
tion, die durch einen konstanten Faktor kJ, St,t modifiziert wire.

Bei der Planung der kiinftigen Produktionskapazitdt versuchen die Unter-
nehmen, den erwarteten Zukunftsgewinn der investierten Anlagen zu
maximieren, Dieses Wirtschaftslichkeitskalkiil wird zumeist auf dem
Wege der Abdiskontierung der erwarteten Zukunftsertrige und Zukunfts-
kosten auf den Investitionszeitpunkt angestellt, In der hier angewende-
ten neoklassischen Theorie findet es seinen Ausdruck zeitlich verkiirzt
durch den Vergleich der marginalen Faktorertrédge und marginalen Fak-
torkosten, mit denen im Investitionszeitpunkt fiir eine einzige angesteuer-
te Zukunftsperiode t gerechnet wird, Die Unternehmen stellen also fiir
die Periode t geltende Erwartungswerte von Absatz, Giiter- und Faktor-
preisen auf und berechnen auf der Basis dieser Erwartungswerte und
mit Hilfe der als konstant angenommenen strukturellen Preis-Bezugs-
und Preis-Absatz-Elastizititen die erwarteten Grenzerlésprodukte der

(1) Gleichung (4. 3) ist von einiger Bedeutung fiir die Art, in der im
weiteren der Einflufl der staatlichen Infrastrukturanlagen auf die
Faktorplanung sowie auf Produktion und Beschiftigung des privaten
Sektors erfaflt wird, Als erstes sei hier zur Ergidnzung angefiihrt,
dafl die primidren Zukunftserwartungen der Unternehmen sich in der
Modellwirtschaft auf die Gréle von k:),St,t beziehen, also auf den
EinfluB8, der von den staatlichen Infrastrukturanlagen auf privaten
Produktionsmoéglichkeiten ausgeht, Der von den Unternehmen er-
wartete Infrastrukturanlagenbestand selbst, k0 St t ist eine aus
ko St, t uber (4. 3) abgeleitete sekundire Erwartungsgrofie Vgl,
(4.'19), (4. 24), (4.29) und (4. 36) sowie die aus ihnen abgeleiteten
Gleichungen (4. 52) und (4. 53) samt den dazu gehérenden Bemer-
kungen,
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Faktoren und die erwarteten Grenzfaktorausgaben, und sie planen die
Faktorbestidnde, bei denen die so errechneten Grenzerlésprodukte und
Grenzfaktorausgaben einander gleich sind (1),

Wendet man die Uberlegungen der statischen Grenzproduktivititstheorie
auf Produktionsfunktion (4. 1) an und beriicksichtigt hierbei die Konstanz
der strukturellen Preis-Bezugs- und Preis-Absatz-Elastizititen,

erhilt man zwei Funktionen fiir die Faktoreinsatzplanung, die in folgender
Weise formuliert werden kénnen:

1 1
T+a © T+a,
- (1
(4.4) ko,pr,t ‘[“1('“1'(1'“22] °"3,t "
(1.1l QS
1+0.u

kS,st,t * Xo,t

1 -1
1+a 1+a
- ey 4 1; r,t 4
(u4.5) €, pr,t ° [ua-cr.jfo.za.3 .| 2.pr,t .
0,x,t
a Q, -a
-4 - .45
T+a, (t-1960) W
[1+ra] Sk see %o

Hierbei ist r§ { der erwartete reale Kapitalkostensatz pro Anlagenein-

heit, 1o pr,t der erwartete nominelle Arbeitskostensatz und Po,x,t der
erwartete Giiterpreis. k , St,t ist wieder entsprechend (4. 3) deflmert

u kund ugasind als konstant angenommene Monopolgradfaktoren (2), an

(1) Der Einbau der Erwartungen bringt ein typisch keynesianisches Ele-
ment in die neoklassische Theorie des Unternehmensverhaltens,
Vgl. J. M, Keynes, A General Theory of Employment, Interest and
Money, London 1936, Kapitel 5 und 12,

(2) Die beiden Monopolgradfaktoren lassen sich als mit den Faktorlohn-
summen gewogene Durchschnitte der einzelwirtschaftlichen Amoroso-
Robinson-Quotienten vorstellen. In Wirklichkeit ist der Faktor My
noch etwas komplexer zusammengesetzt, da hier die Verhéltnisse
auf dem Absatzmarkt, dem Markt fiir Kapitalgiiter wie auf dem Kre-
ditmarkt von Bedeutung sind.
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die sich die Unternehmen im Laufe der Zeit angepaflt haben,

Die Umformung dieser Funktionen zu entsprechenden Funktionen fiir die
Faktorkosten- und Monopolprofitanteile zeigt, dafl die aus dem geplan-
ten Einsatz der Faktoren Arbeit und privater Anlagenbestand entstehen-
den Kostensummen zuziiglich Monopolprofit den veranschlagten Produk-
tionserlés nicht ausschépfen, Da die private Produktion sich auf die
séffentlichen Infrastrukturanlagen als dritten Produktionsfaktor stiitzt,
dieser vom Staat aber kostenlos zur Verfligung gestellt wird, verbleibt
dem Unternehmenssektor in der Vorauskalkulation ein zusé&tzlicher Pro-
fit in Héhe des nicht vergiiteten Grenzbeitrags der Infrastrukturanlagen
zum privaten Produktionserlos (1).

Von den anderen bekannten neoklassischen Eigenschaften der Faktor-
planungsfunktionen sei hier nur auf eine abgestellt, die in mehrfacher
Hinsicht von Bedeutung ist:

Der Exponent des Kapital- bzw. Arbeitskostensatzes in (4, 4) bzw. (4.5),
-1/(14a 3), entspricht der partiellen Substitutionselastizitit zwischen
geplantem Arbeitseinsatz und geplantem privaten Anlagenbestand, In der
Modellwirtschaft ist diese Elastizitdt absolut genommen gréflier als Null,
Nach (4. 4) reagiert der private Anlagenbestand daher auf Anderungen
des erwarteten Kapitalkostensatzes; mit anderen Worten, die geplanten
privaten Anlageinvestitionen sind grundsétzlich zinselastisch (2). Mit
dieser Eigenschaft des Investitionsverhaltens setzt sich das Modell a
priori deutlich von der iiblichen Annahme post-keynesianischer Vertei-
lungsmodelle ab, die die Investitionstidtigkeit allein vom Nachfrageniveau
abhidngig machen und eine anndhernde Konstanz der Investitionsquote

am Volkseinkommen behaupten. Die Annahme wird jedoch spiter wegen
ihrer groflen inzidenz-theoretischen Bedeutung noch empirisch iiberpriift,

Die Grofle der Substitutionselastizitédt hat natiirlich im Zusammenhang
mit der Anwendung der statischen Grenzproduktivitidtstheorie auf das
Faktoreinsatzverhalten der Unternehmen verteilungstheoretische Konse-
quenzen, Je nachdem, ob der Wert der Elastizitdt absolut genommen
kleiner, gleich oder gréfler eins ist, machen die kalkulierten Arbeits-
kosten im Laufe des Wachstumsprozesses und vor Erreichen eines lang-
fristigen Gleichgewichtspfades einen steigenden, konstanten oder sin-
kenden Anteil an der vom Unternehmenssektor veranschlagten Faktor-
kostensumme aus, Dies ist nichts anderes als das bekannte, aus der
Anwendung der Grenzproduktivititstheorie resultierende Verteilungs-

(1) Vgl, E. Streifller, Long Term Structural Changes in the Distribution
of Income, Zeitschrift fiir Nationalékonomie, 29, 1969, S. 81 ff,

(2) Vgl. H. Koénig und V, Timmermann, Ein §konometrisches Modell
fir die Bundesrepublik Deutschland 1950 - 1960, Zeitschrift fiir die
gesamte Staatswissenschaft, 118, 1962, S, 638
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ergebnis. Der gravierende Unterschied zu der iiblichen Formulierung
liegt hier nur darin, daf die Erscheinung allein in den Pldnen des Un-
ternehmenssektors auftritt und nicht unmittelbar wirksam wird, Das
Modell enthidlt rein theoretisch keinen Mechanismus, der sicherstellt,
dafl die Erwartungen und Pline der Unternehmen stets erfiillt werden;
rein theoretisch ist nicht einmal gesichert, dafl die Modellwirtschaft
eine Tendenz zu einem Zustand aufweist, in dem die Plidne restlos auf-
gehen. Insofern trigt die hier vorgenommene Anwendung der statischen
Grenzproduktivititstheorie allenfalls dazu bei, den mittel- bzw, lang-
fristigen Verlauf der erwarteten Arbeits- und Kapitalkostenanteile zu
bestimmen, ohne jedoch das entsprechende mittel- bzw, langfristige
Niveau der tatsdchlichen Quoten schon von sich aus eindeutig zu fixieren,

Diese Uberlegungen lassen sich auch auf die grenzproduktivititstheore-
tischen Inzidenzeffekte steuerpolitischer Mafinahmen des Staates an-
wenden, die sich in der durch die Kapazitidtsplanung der Unternehmen
angesteuerten Einkommensverteilung auswirken, Je nachdem, ob die
Substitutionselastizitit -1/(1+04) der Produktionsfunktion (4, 1) abso-
lut genommen kleiner, gleich oder gréfler eins ist, wirkt sich eine
Erhohung des erwarteten realen Kapitalkosiensatzes rj  t durch Unter-
nehmenssteuern aufgrund der induzierten Korrektur der Faktoreinsatz-
plédne derart aus, dafl der Anteil der kalkulierten Kapitalkosten an der
veranschlagten Faktorkostensumme steigt, konstant bleibt oder fillt (1);
ebenso wird eine steuerbedingte Erhohung des Arbeitskostensatzes 1,
den Anteil der kalkulierten Arbeitskosten steigen, konstant bleiben oder
sinken lassen, Dies sind aber nur die Verteilungseffekte, die sich nach
der ersten steuerbedingten Korrektur in den Kapazitdtsplédnen der Unter-
nehmen einstellen, Werden die Plédne realisiert, wirken sich die Plan-
revisionen auf die Kreislaufstréme, die Giiter- und Faktorpreise aus
und erzwingen auf diesem Wege erneute Plankorrekturen; mit anderen
Worten, es setzt ein Prozefl sukzessiver Planrevisionen ein, wdhrend-
dessen mit einem Aufgehen der durch die Kapazitidtspldne jeweils im-
plizierten Inzidenzeffekte der Unternehmensbesteuerung nicht gerechnet
werden kann,

3. Die Definition der Faktorkosten

In neoklassischen Modellen werden als Kosten des privaten Kapital- und
Arbeitseinsatzes meist nur der Kapitalmarktzins und der Lohnsatz

(1) Ist die Substitutionselastizitdt absolut genommen kleiner als eins,
kommt es grenzproduktivitdtstheoretisch zu einer Verschiebung
bzw, Riickwilzung der Steuerlast auf den Faktor Arbeit, Die Ver-
schiebung kann je nach Grofle der Substitutionselastizitidt iiber das
Ausmaf der Besteuerung hinausgehen,
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angesehen. In der beschriebenen Modellwirtschaft verursacht der Ein-
satz der Produktionsfaktoren aber Kosten iiber den bloflen Zins- bzw,
Lohnsatz hinaus. Dies hat erhebliche Bedeutung fiir die Formulierung
des Modells,

Eine der wesentlichen kapitalkostenverursachenden Eigenschaften der
Modellwirtschaft ist die begrenzte Lebensdauer der einmal investierten
Anlagen, Sie fiihrt dazu, dafl das Anlagevermégen der Unternehmen
stindigen Wertminderungen ausgesetzt ist und dafl aus Griinden der
Vermogenserhaltung entsprechende Abschreibungen fiir Kapitalverzehr
als Kosten kalkuliert und erlost werden miissen, Werden die Abschrei-
bungserlose am Kapitalmarkt angelegt, so tragen sie mit ihrer Verzin-
sung zur Bedienung der urspriinglich aufgenommenen Finanzkapital-
summe bei; die angelegten Abschreibungserlése werden von anderen
Unternehmen wieder als Kredite zur Investitionsfinanzierung aufgenom-
men, diese Unternehmen erwirtschaften die entsprechende Kapitalver-
zinsung mit ihren Anlagen, Eliminiert man die Doppelzéhlung (1), die
bei der Betrachtung des gesamten Unternehmenssektors aus der Kapital-
marktanlage der Abschreibungserlése und ihrer Wiederaufnahme durch
andere Unternehmen entsteht, dann sind die Kapitalkosten des Unter-
nehmenssektors in einer Periode t gleich dem Zins auf das gesamte
zur Anlagenfmanmerung aus Ersparnis und Bankkredit aufgenommene
Finanzkapital FAnl ¢ plus den in der Periode félligen Abschreibungs-

kosten Dpr Lt

Der reale Kapitalkostensatz je Einheit des im Unternehmenssektor exi-
stierenden Anlagenbestandes ist bei Berlicksichtigung einer begrenzten
Lebensdauer der Anlagen definiert als der nominelle Kapitalkostensatz
je realer Anlageneinheit, deflationiert mit dem allgemeinen Preisindex
der privaten Produktion. Es miifite daher gelten:

F* D
(4.6) r¥ = r. Anl,t-1 , _Pr,t
¢ l(pr',t:°px,t; kpr-,t;'px,t:

bzw, nach einer Umformung:

* n
y = . FAnl,t:-l . kpr,t Dpr,t
4.7) R " * Kk 5
kpr,t'px,t pr,t pr,t “x,t

Gleichung (4. 7) zerlegt die Definition des realen Kapitalkostensatzes in
vier Teilkompenenten, von denen drei aufgrund des fiir die Bundesrepub-
lik verfiigbaren statistischen Materials quantifiziert werden konnen,

(1) Vgl. J.E. Meade, A Neo-classical Theory of Economic Growth,
2, Aufl, , London 1962, S, 84 f.
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r{ ist der Kapitalmarktzins, Sein Niveau und seine Zeitentwicklung werden

anhand von Angaben iiber die Umlaufsrendite festverzinslicher Wertpapie-
re in der Bundesrepublik bestimmt (1),

Der Quotient aus dem deflationierten Abschreibungsbetrag und dem zu
konstanten Preisen bewerteten Bruttoanlagevermégen ist der Ab-
schreibungssatz. Die Abschreibungen fiir realen Kapitalverzehr werden
in der Modellwirtschaft linear von dem zu Wiederbeschaffungspreisen
bewerteten Bruttoanlagevermégen berechnet, Daher ist der Abschrei-
bungssatz gleich dem Quotienten eins dividiert durch durchschnittliche
Lebensdauer der Anlagen (2). Er wird aufgrund der Anlagevermégens-
rechnung des Statistischen Bundesamtes bestimmt (3) und entspricht
weitgehend den Verhéltnissen in der volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung des Statistischen Bundesamtes.

Der Quotient aus dem linear abgeschriebenen realen Nettoanlagevermo-
gen und dem realen Bruttoanlagenbestand, kgr,t/kpr, t» der das zentrale
Verkniipfungsstiick zwischen dem Wertphdnomen Zins und dem Real-
phdnomen Grenzproduktivitdt des Anlagenbestandes darstellt und iiber den
der Kapazitidtserweiterungseffekt der wiederangelegten Abschreibungs-
betrédge in die Grenzproduktivitdtsformel Eingang findet, wird ebenfalls
aufgrund der genannten Anlagevermoégensrechnung bestimmt (4).

(1) Vgl. N.K. A. Laufer, Der revisionstheoretische Gegensatz zwischen
Loanable-Funds- und Liquiditdtstheorie des Zinses mit 6konometri-
schem Test, in: G, Bombach (Hrsg, ), Studien zur Geldtheorie und
monetire Okonometrie, Schriften des Vereins fiir Socialpolitik, Bd. 66,
Berlin 1972, S. 136 sowie Monatsberichte der Deutschen Bundesbank

(2) Diese Annahme ist nicht unproblematisch, Es gibt Argumente fiir die
Annahme eines progressiven und Argumente fiir die Annahme eines
degressiven Abschreibungsverlaufs, Wiirden die Anlagen einer wachsen-
den Wirtschaft generell progressiv abgeschrieben, ergibe sich in
der gesamtwirtschaftlichen Stromrechnung ein durchschnittlicher
Abschreibungssatz der unter dem Quotienten eins dividiert durch
(durchschnittliche) Lebensdauer der Anlagen lédge; wiirde allgemein
degressiv abgeschrieben, ldge der durchschnittliche Abschreibungs-
satz iiber dem Wert dieses Quotienten, Im Fall eines degressiven
Abschreibungsverlaufs kann der durchschnittliche Abschreibungssatz
der Gesamtwirtschaft eine bestimmte Obergrenze nicht iliberschreiten;
vgl, Anhang 2,

(3) Vgl. H, Liitzel, Das reproduzierbare Anlagevermdgen in Preisen von
1962, Wirtschaft und Statistik, 1971, S. 593 ff,

(4) Bei nicht zu starken Schwankungen der Wachstums- und Inflationsraten
148t sich der Quotient aufgrund einer Modellrechnung fiir langfristige
Gleichgewichtssituationen anndhern, die im Anschlufl an das Vorgehen
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Lediglich fiir den Quotienten aus dem durch Ersparnis bzw, Kreditschop-
fung aufgebrachten und zur Anlagenfinanzierung verwendeten Finanzkapi-
tal, FAnl t-1., und dem damit aufgebauten und mit dem allgemeinen Preis-
index bewerteten Nettoanlagevermégen, kP r *Px t’ finden sich empi-
risch keine eindeutigen Anhaltspunkte., Der Quotxent dient zur Beriick-
sichtigung des kapitalkostensenkenden Effektes von Preissteigerungen (1)
und ist damit, zusammen mit dem Kapitalmarktzins, ein Substitut fiir
den in anderen Untersuchungen als Kostenfaktor beriicksichtigten Real-
zins, r¢ - Apt/pt. Zur numerischen Bestimmung wird auf den Wert zu-
zlickgegriffen, den der Quotient in einem steady-state bei einer mit
konstanter Rate wachsenden Nettokreditaufnahme des Unternehmens-
sektors, gnom., und bei einem konstanten Anstieg der Wiederbeschaf-
fungspreise, gp, einnehmen wiirde (2).

* -
(4.8) [_FALl:_t__ . Enom ~ &
n . g
kpr,t Pyt nom

steady-state

Durch Einsetzen der fiir die Bundesrepublik vorgefundenen durchschnitt-
lichen Anstiegsraten von Preisniveau und nomineller Anlageinvestition
in Gleichung (4. 8) wird fiir ein Jahr, nimlich 1960, der Wert des Quo-
tienten festgesetzt, Multipliziert mit dem statistischen Wert fiir das
Nettoanlagevermoégen zu Wiederbeschaffungspreisen des privaten Sek-
tors zu Beginn des Jahres 1960 ergibt der Quotient einen hypothetischen
FAnl 1959-Wert, der fiir das Jahresende 1959 gilt, Von diesem Wert
ausgehend kann mit Hilfe der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
gemif Definition

- br -
(4.8a) FRnl,t: - Fﬁnl,t—i*lpr,Anl,t Dpr,t

eine Zeitreihe der FAnl, t -Werte fiir die iibrigen Jahre errechnet wer-
den, die schlieBlich mit Hilfe der Anlagevermégensrechnung des Stati-
stischen Bundesamtes die Ermittlung einer Zeitreihe des Quotienten
FAnl,t-1/(kpr,t-px,t) erlaubt.

Gleichung (4. 7) gibt den realen Kapitalkostensatz je Anlageneinheit bei
Beriicksichtigung einer begrenzten Lebensdauer der Anlagen an., Als
modifizierendes Moment tritt hinzu, dafl die Unternehmen ihre Inve-

von R, F, Harrod, Replacements, Net Investment, Amortisation Funds,
Economic Journal, 80, 1970, S. 24 ff, , berechnet wurde, - Vgl,
Anhang 1,

(1) Das aufgenommene Finanzkapital ist zum Nennwert angesetzt und
unterliegt bei Preissteigerungen keiner inflationistischen Aufbldhung,

(2) Zur Ermittlung dieser Formel vgl. Anhang 1,
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stitionsentscheidungen in Unsicherheit iiber die zukiinftige Wirtschafts-
entwicklung treffen und aus diesem Grund dem Zinssatz eine Risiko-
prdamie zuschlagen oder mit einer kalkulatorisch verkiirzten Lebens-
dauer der Anlagen und entsprechend iliberh6htem Abschreibungssatz
rechnen. (4. 7) wird daher durch den Zuschlag einer langfristig kon-
stanten Risikoprdmie, rgrjg, zum Kapitalmarktzins erweitert; aller-
dings wird die Hohe der Risikoprémie iiber die Fixierung einer verkiirz-
ten pay-off-Periode bei der Anlagenamortisation ermittelt, indem die
dadurch verursachte Erhohung des Abschreibungssatzes in einen Zins-
zuschlag umgerechnet wird (1).

Neben den ''natiirlichen' Kostenbestandteilen enthalten die Kapitalkosten
je nach Art und tariflicher Bemessungsgrundlage auch die dem Unter-
nehmenssektor aufgebilirdeten Steuern., Es handelt sich um die Steuern,
die den Einsatz bzw, die Vergiitung des Produktionsfaktors Kapital
betreffen; da der Produktionsertrag gemafl Produktionsfunktion und
Grenzproduktivitdtskalkiil den Faktoren zugerechnet wird, handelt es
sich ferner um die Steuern auf den Produktionserlés, die anteilig dem
Faktor Kapital zugerechnet werden (2);

Nicht unter die Kapitalkosten fdllt in der Modellwirtschaft die indirekte
Steuer auf den Verbrauch, die in Form einer Nettoumsatzsteuer mit
Vorabzug der Investitionen erhoben wird., Diese Steuer reduziert zwar
im Vergleich zur Bruttogréfle den pro Outputeinheit erzielten Netto-
preis, in dem gleichen prozentualen Umfang aber auch den Nettoein-
standspreis der neu investierten Anlagen, der als Wiederbeschaffungs-
preis zur Bewertung der vorhandenen Anlagenbestinde dient (3)., Wird
der reale Kapitalkostensatz so definiert, dafl er zum Vergleich mit der
physischen Grenzproduktivitdt des Anlagenbestandes herangezogen wer-
den kann, dann kommt es zu einer Kompensation beider Effekte.

Die in der Modellwirtschaft erhobene Gewerbeertragsteuer belastet die
gesamte Nettowertschopfung des Unternehmenssektors nach Abzug der

(1) Zum EinfluB der verkiirzten pay-off-Periode auf die Héhe des gesamt-
wirtschaftlichen Abschreibungssatzes vgl. Anhang 2,

(2) Die in diesem Sinne vorgenommene Einbeziehung von Steuern auf den
Ertrag in den Bereich der Kosten- bzw, Faktoreinsatzbesteuerung
ist nicht ganz korrekt, da im Prinzip steuerpflichtige Ertrdge an-
fallen kénnen, ohne zuvor einen Einsatz von Produktionsfaktoren
und damit Kosten verursacht zu haben, Das Vorgehen dient dem
Anschlufl an Gleichung (4, 7) und zur Vereinfachung weiterer Uberle-

gungen,
(3) Vgl. Wissenschaftlicher Beirat beim Bundesministerium der Finanzen,

Probleme einer Netto-Umsatzbesteuerung, Schriftenreihe des Bundes-
ministeriums der Finanzen, Heft 2, Bonn o.J., S, 27 ff,
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Arbeitskosten, Importzélle und Verbrauchsteuerbelastung. Insoweit die
Nettowertschopfung aus vorauskalkulierbaren Kapitalkosten, ndmlich
Zins- und Risikoprédmie, besteht, wird auch die Gewerbeertragsteuer
anteilig als Kostenfaktor veranschlagt. Sie erhoht den Kapitalkostensatz
in der Weise, dafl die Gesamtheit von Zins und Risikozuschlag (1) um

den Faktor eins plus gewerbeertragsteuerliche Durchschnittsbelastung (2),
1 +tgg,t erhoht wird, wobei:

Tra,t

R;:NGt

(4.9) tRG,t

Die Gewerbekapitalsteuer, Tk,t’ belastet in der Modellwirtschaft das

zu Wiederbeschaffungspreisen bewertete Nettoanlagevermdgen des Unter-
nehmenssektors, Sie fiihrt ebenfalls zu einer Erhohung des realen Kapital-
kostensatzes,

Nicht in die Kapitalkosten einbezogen wird die direkte Steuer auf das
Vermogen der Selbstindigen, die in Form einer Sollertragsteuer
erhoben wird, Sie ist eine personliche Steuer der Selbstindigen, die die-
se unabhédngig von der Art der Vermoégensanlage, also unabhidngig davon,
ob die Vermdgen am Kapitalmarkt oder in eigenen Unternehmungen an-
gelegt sind, belastet und die nach den spédteren Annahmen hinsichtlich
der Konsumfunktion, abgesehen vom Einkommenseffekt, keinen Einfluf3
auf die Konsum-Spar-Entscheidungen der Selbstdndigen hat, Die Steuer-
zahlung wird zwar de facto von den Unternehmen iibernommen, bevor

die Vermégensertrige netto an die Eigentiimer bzw. Anteilseigner ausge-
schiittet werden, doch beriihrt sie die Wirtschaftlichkeitsiiberlegung der
Unternehmen nicht, da sie keinen direkten Einflul auf die Hohe der

(1) Da die Moglichkeit einer steuerlichen Verlustiibertragung liber die
Periodengrenzen hinweg beschrankt ist, der Risikozuschlag aulerdem
eine subjektiv bestimmte Groéfle ist, die liber den Satz der Schadens-
versicherungsprédmie hinausgeht, wird die steuerliche Belastung
auch auf den Zuschlag kalkuliert,

(2) Die Art, in der hier und im folgenden die steuerlichen Faktorkosten
angesetzt werden, ist nur ein notdiirftiger Behelf, der allerdings
ganz auf der Linie des verwendeten neoklassischen Modells liegt,
Die Entscheidungen der Wirtschaftssubjekte werden allein durch die
individuellen steuerlichen Marginalbelastungen bestimmt. Der Ver-
such, einen exakten Durchschnitt dieser individuellen Marginalsitze
als endogene Variable in das Modell einzufithren, mufl bei der Annah-
me eines Steuersystems mit Freigrenzen, Freibetrdgen und direkten
Tarifprogressionen zwangsldufig scheitern, Aus diesem Grund wer-
den statt der durchschnittlichen Marginalsétze die oben definierten
steuerlichen Durchschnittsbelastungen angesetzt.
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alternativen Finanzierungskosten ausiibt,

Ahnliche Uberlegungen gelten im Prinzip fiir die Steuer auf das ausge-
schiittete bzw, einbehaltene Besitzeinkommen der Selbstidndigen, soweit
dieses lediglich eine Normalverzinsung des Selbsténdigenvermdgens
darstellt (1). Doch trifft diese Steuer auch die von den Unternehmen er-
16ste Risikoprdmie bzw, die bei einer verkiirzten pay-off-Periode an-
fallenden iiberhohten Abschreibungserlése, Damit diese Erlése in vollem
Umfang netto zur Verfiigung stehen, wird in der Modellwirtschaft der
auf sie entfallende Anteil der Steuer als zusétzlicher Kostenfaktor kal-
kuliert, und zwar wird die Risikoprimie noch einmal um den Prozent-
satz, den die Einkommensteuer auf Besitzeinkommen der Selbsténdigen,
tRGS,t' ausmacht, erhsht:

_ Trgs,t

YRGs,t * R. 40,
’ s,t*Yt

(4.10)

Faft man alle genannten Kapitalkostenbestandteile zusammen, so gelangt
man zu der endgiiltigen Definition des realen Kapitalkostensatzes je
realer Anlageneinheit, Bei der Definition ist darauf zu achten, daf sich
die Berechnung der steuerlichen Kapitalkostenbestandteile an der jewei-
ligen Steuerzahlung und nicht an der jeweiligen Steuerschuld orientiert (2)
und dafl in der Modellwirtschaft kein Unterschied zwischen der kalkula-
torischen und der steuergesetzlich vorgeschriebenen Abschreibungser-
mittlung besteht (3):

(1) Soweit die Steuer auf den Gewinn der Unternehmen entfillt, stellt
sie unter strengen Wirtschaftlichkeitsiiberlegungen ohnehin keinen
Bestandteil der Kapitalkosten dar, - Es sei hier im ilibrigen darauf
hingewiesen, dafl der Staat der Modellwirtschaft das Prinzip der realen
Substanzerhaltung anerkennt und Bewertungsgewinne aus der Unter-
nehmensbestandsrechnung nicht besteuert,

(2) Die Annahme einer derartigen Orientierung ist geeignet, dem Finan-
zierungs- bzw, Liquiditdtsaspekt der Kapitalkosten Rechnung zu tra-
gen, hat letzten Endes aber 6konometrische Griinde und dient der
Vereinfachung,

(3) In dem Modell lassen sich ohne weiteres steuerliche Abschreibungs-
vorschriften beriicksichtigen, mit denen der Staat zur Investitionsf6r-
derung eine liberhéhte steuerliche Abschreibungsbemessung zuldfit,
Auf eine derartige Berilicksichtigung wurde verzichtet, weil die Aus-
wirkungen steuerrechtlicher Abschreibungsvorschriften und ihrer
Variation in der Bundesrepublik hier nicht ausreichend analysiert bzw,
quantifiziert werden konnten. - R,R. Hall und D, W. Jorgensen, Tax
Policy and Investment Behavior, American Economic Review, 57,
1967, S, 389 ff, , haben ein dhnliches neoklassisches Modell wie
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- . . F*
(4.11)  r* = {["t (1+tpg,¢)*TRis (1+tgg, c*tras,t)] “Fin1,t-1

1
+ T +D N
k,t pr’%kpr,t'px,t

Der Inhalt der geschlidngelten Klammer von (4. 11) bezeichnet endgiiltig
die nominelle Kapitalkostensumme, wie sie in der Modellwirtschaft

von den Unternehmen veranschlagt wird (1), Der Gesamtausdruck gibt
den nominellen Kapitalkostensatz je realer Anlageneinheit, deflationiert
mit dem allgemeinen Preisindex der privaten Produktion, an, Der er-
wartete Wert ro, t dieser Grofle ist in die Grenzproduktivitdtsformel
bzw. in die Planungsfunktion (4. 4) fur den Kapitalbestand einzusetzen,

Aus Griinden, die hier nicht dargestellt werden kénnen, und die mit
einer weiteren 6konometrischen Kontrolle des Investitionsverhaltens,
insbesondere hinsichtlich der Preisentwicklung zusammenhingen, wurde
der Kapitalkostensatz bei den Schédtzungen und in der Modellrechnung
abweichend von (4. 11) nicht mit dem allgemeinen Preisindex Px,t,» son-
dern mit dem Preisindex fiir Investitionsgiiter Pk, t» deflationiert, Der
reale Kapitalkostensatz ist daher im weiteren definiert als (2):

- . .F*
(4.112) r* = {[rt‘(“tRG,t)*rRis (1+tRG,c"tRGS,c)_] FAnl,t-l

1
+ T +D . T—
k,t pr,t} kpr,t'pk,t

das hier aufgestellte benutzt, um den Einflufl neu eingefiihrter steuer-
licher Abschreibungsvorschriften auf das Investitionsverhalten in den
USA zu iberpriifen., Das zugrunde liegende Modell wurde bereits in
D. W. Jorgensen, Capital Theory and Investment Behavior, American
Economic Review, 53, 1963, Papers and Proceedings, S, 247 ff, ,
entwickelt,

(1) Die Definition (4. 11) des Kapitalkostensatzes impliziert, dafl die
Unternehmen keinen rechnerischen Zins auf das in der Substanzer-
haltungsriicklage gebundene Finanzierungskapital verrechnen,

(2) Eine nach (4. 11a) berechnete Zeitreihe fiir den realen Kapitalkosten-
satz des privaten Sektors in der Bundesrepublik findet sich in Tabelle
1 des Tabellenanhangs,
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Die Tatsache, daBl die mit dem Kapitaleinsatz verbundenen Kosten in der
Modellwirtschaft iiber den Zinssatz hinausgehen, verweist noch einmal
zurtlick auf die Behauptung eines zinselastischen Investitionsverhaltens,
das zu den wesentlichen Eigenschaften der Modellwirtschaft gehért, und
auf einen Einwand, der hédufig gegen die Annahme eines derartigen
Verhaltens angefiihrt wird, Je héher nimlich der Abschreibungssatz
ist, mit dem die Unternehmen in der Modellwirtschaft rechnen, um so
geringer ist der Einflufl, den der Zinssatz auf das angenommene
Investitionsverhalten ausiibt (1), umso gréfler wird dagegen der Einflufl
der amortisationsbedingten Kapitalkosten, Diese Feststellung, sonst

in extremer Formulierung abseits von neoklassischen Uberlegungen
abgeleitet, ergibt sich hier aus diesen Uberlegungen selbst und kann
damit nicht ohne weiteres als Gegeneinwand gegen sie angefiihrt werden.
Ahnliche Riickwirkungen konnen sich im Prinzip aus der steuerbeding-
ten Erhohung des Kapitalkostensatzes ergeben; doch mufl hier differen-
ziert werden, Die Erhebung der Gewerbekapitalsteuer, Tk ts und der
Steuer auf einbehaltene Besitzeinkommen der Selbstandlgen TRGs, t-
mindert den EinfluB, den der Zinssatz auf das Investitionsverhalten

der Unternehmen ausiibt; die Gewerbeertragsteuer, TRG,t' erhoht
dagegen den Einflul des Zinssatzes (2) (3). Wegen der Kompensation

(1) Diese Auswirkung zeigt sich auch bei der Ermittlung der Substitutions-
elastizitdt, Bei den hier getroffenen Annahmen iiber das Unternehmer-
verhalten gilt die Substitutionselastizitit-1/(1+ @4) der angenommenen
Produktionsfunktion (4. 1) nicht hinsichtlich der Lohn-Zins-Relation,
sondern hinsichtlich der Relation des eben definierten Kapital- und
Arbeitskostensatzes, Berechnet man den entsprechenden Wert der
Substitutionselastizitit bezogen auf zinsbedingte Anderungen der
Lohn-Zins-Relation, so ist deren Wert je nach Anteil der abschrei-
bungsbedingten Kapitalkosten absolut genommen wesentlich kleiner
als 1/(1+ a4) und nicht konstant.

(2) Das gleiche gilt fiir die hier nicht beriicksichtigten liberhéhten Ab-
schreibungen bei der Bemessung des steuerpflichtigen Unternehmens-
gewinnes,

(3) Die Elastizitdt des Realkapitalbestandes bezogen auf den Zinssatz ry
148t sich zerlegen gemif

*
ékpr,t re ) [5kprit ) rg " [Gr ) rt]
& T, kpr’t ér# pr tj r¥

Die erste Komponente nimmt die Stelle ein, die der Gesamtausdruck
in einem Modell mit unendlicher Lebensdauer der Anlagen und Feh-
len steuerbedingter Kapitalkosten hédtte. Zur Beurteilung der oben
genannten Aussagen geniigt es, im Anschlul an (4. 11) die zweite
Teilkomponente, also die Elastizitdt des Kapitalkostensatzes bezogen
auf Anderungen des Zinssatzes zu berechnen,
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beider Effekte braucht in der Modellwirtschaft mit einer nennenswerten
Einschridnkung der Zinselastizitdt der Investition durch die Unterneh-
mensbesteuerung nicht gerechnet zu werden,

Die Definition des Arbeitskostensatzes ist wesentlich einfacher und un-
problematischer als die des Kapitalkostensatzes:

Der private Sektor zahlt an seine Beschiftigten den nominellen Lohnsatz
lpr,t- Da vom Staat auf die Summe der gezahlten Arbeitseinkommen die

Lohnsummensteuer, TL, erhoben wird, wird der Lohnsatz um den Pro-

zentsatz der Lohnsummensteuer-Durchschnittsbelastung, tL t erhoht (1):
T ,
L,t
T —
(4.12) tL ,t

€pr,t’ lpr,t;

Gleichzeitig wirkt sich, anders als bei den Kapitalkosten, die Belastung
der Absatzerldose durch die indirekte Verbrauchsteuer aus; der tarifli-
che Satz der in Form der Nettoumsatzsteuer erhobenen Abgabe wird
angenidhert als tC, t:

Tt

(4.13) t = =
Gt " Cp ¢*Cs t*Ast,t st ,¢

Werden die Kosten, die aus dem Einsatz und Ertrag eines Beschiftigten
entstehen, so definiert, daf} sie sich zu einem Vergleich mit der zu
Bruttoabsatzpreisen bewerteten Grenzproduktivitdt des Faktors Arbeit
eignen, dann gilt (2):

148, o
* - o ——
h1) 1gre = lpr,e T,
’
Der erwartete Wert 1} t dieser GrofBe ist in die Planungsfunktion
(4. 5) der privaten Bescga tlgung einzusetzen,

(1) Die Beitrdge zur staatlichen Sozialversicherung werden in der Modell-
wirtschaft ausschliellich von Seiten der Arbeitnehmer gezahlt,

(2) Wird die in Form einer Nettoumsatzsteuer erhobene Verbrauchsteuer
bei ihrer Einfithrung sofort in die Preise liberwilzt, was entspre-
chende geldpolitische Mafinahmen voraussetzt, dann steht der durch
sie bewirkten Erhohung des Arbeitskostensatzes eine entsprechende
Erhohung des Bruttoabsatzpreises gegeniiber, und man gelangt
aufgrund von (4. 11) und (4. 14) zu dem Ergebnis, daB die optimale
Faktoreinsatzrelation nicht tangiert wird,
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4, Die Aufstellung der Erwartungswerte

Um zu den Erwartungswerten fiir den in Periode t erzielbaren Absatz und
das Niveau von Kapitalkostensatz, Arbeitskostensatz und Giiterpreis zu
gelangen, greifen die Unternehmen auf entsprechende Wert der Vergan-
genheit zuriick, Aus laufenden Informationen und friitheren Kalkulations-
unterlagen stellen sie jeweils eine Reihe von Erfahrungswerten fiir den
Absatz, den Kapital- und Arbeitskostensatz und den Giiterpreis zusam-
men, die in Planungsperiode t-1 beginnt und in die Vergangenheit

t- -x-1 zuriickreicht:

(B.15) X _g5 Xp_pyeecvnnsecess Xp ooy

(4.16) T s Tl oseeccrccceces Y -1

(4.17) 1% 1

,1* peveeney 1®
pr,t-1°"pr,t-2 pr,t-t-1

(4.18) Py, t-1°Px, =277 " " "> Py,t-t-1

Ahnlich versuchen sie, nidherungsweise eine in die Vergangenheit rei-
chende Reihe von Erfahrungswerten, k§; .y (v=1,2, ....,T +1),

iber den Einflufl der staatlichen Infrastrukturanlagen auf die privaten
Produktionsméglichkeiten aufzustellen., Die Reihe dieser kgt t-v -Werte
wird, da die Unternehmen die langfristigen Substitutionsmégﬁchkeiten
richtig einschédtzen, durch Einsetzen der tatséchlichen Werte von pri-
vater Produktion, xt.y , und staatlichem Infrastrukturanlagenbestand,
kst t-v. auf der rechten Seite von (4. 3) gebildet (1).

(4.19) kgt’t_i’ kgt’t-z"""’ kgt,t"t'l

Im Anschlufl werden die Reihenwerte in Wachstumsraten bzw, in Mefi-
ziffern bezogen auf den Vorjahreswert transformiert:

(1) Gleichung (4. 3) hat damit eine doppelte Funktion: die anndhernde Be-
stimmung eines fiir die Vergangenheit geltenden Erfahrungswertes,
k;t,t-v , aufgrund der durch (5, 27) und (2. 42), (2. 65), (17, 2) be-
stimmten Erfahrungswerte x; v und kSt,t-v ; die Reihe dieser
k;‘,t,t-v -Werte dient als Information bei der Bildung der entsprechen-
den Erwartungswerte, k;‘ St,t» geméB (4,53) - ferner die Ableitung
eines fiir die Zukunft geltenden Erwartungswertes, k, g t, aufgrund

dir durch (4. 53) und (4. 51) bestimmten Erwartungs- bzw, Planwerte

ko, St, t und Xo, t
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(13.20) 1+gx,t-1’ 1+gx,t-2""""’ 1+gx’t-t
(4.21) 1*gr*,t—1’ 1+gr*,t-2"””’ 14‘8!‘*,!',-1?
(4.22) 1+gl*,t-1’ 1+g1*,t_2,....., 1+g1*,t-r
(4.23) 48 g g 1485 ppreeeeees 1480 oo

(4.24) 1+gk*,t-1’ 1+gk*,t-2”""’ 1+gk*,t-r

Die Zeitreihen fiir die so erhaltenen Wachstumsfaktoren der Vergangen-
heit werden mit einer einheitlichen distributed-lag-Funktion zu einem
erwarteten Wachstumsfaktor zusammengefaflt (1):

t by
v
\’TEI [1+gxst- ]

(4.25)  1+8, o
T
= v
(4.26) 148, .= vrzcl[ugr,’t_j\

T
- v
(.27) 1By o= T [1"‘1*,t-\j

A
v

T
(n28) 1oty o= T fuoe, o]

T
(4.29) 1484 4= TC [1+ga t-\l\v
’ v:l ’

(1) Die Annahme einer einheitlichen distributed-lag-Funktion bei der Ver-
arbeitung aller Vergangenheitsinformationen durch die Unternehmen
scheint im allgemeinen sinnvoll zu sein; sie impliziert aber, daf die
Unternehmen sich hinsichtlich der zeitlichen Geltungsdauer der
herrschenden Steuertarife in der gleichen subjektiven Unsicherheit
befinden wie hinsichtlich der Entwicklung der Giiter- und Faktorprei-
se, Wegen der nachhaltigen Geltungsdauer der Steuertarife im Ver-
gleich zu der Entwicklung der Giiter- und Faktorpreise mag man die
Annahme kritisieren; in Hinsicht auf die von Zeit zu Zeit anfallenden
Steuerreformen und die Art der herrschenden Tarifprogression im
Bereich der direkten Steuern kann man ihr eine gewisse Rechtfertigung
nicht absprechen. Zur Kritik der Annahme vgl. im iibrigen R, Eisner,
Tax Policy and Investment Behavior. Further Comment, American
Economic Review, 60, 1970, S, 746 ff, kritisiert, wo auf die Unter-
suchung von R, E. Hall und D, W, Jorgensen, Tax Policy and
Investment Behavior, a.a.O., Bezug genommen wird,
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wobei die Informationen der ferneren Vergangenheit jeweils mit einem
schwicheren exponentiellen Gewichtungsfaktor A_ beriicksichtigt werden
als die Informationen der ndheren Vergangenheit und wobei das Gewich-
tungssystem (Al v Ay s ees 'AT ) durch folgende Eigenschaften gekenn-
zeichnet ist (1):

T
(4.30) Y A, =1 (v =00)
v=1

(4.31) A, = x(1- )V

Durch Fortschreibung der in der Planungsperiode t-1 vorgefundenen
tatsdchlichen Werte von x;_y, rf.y , I;r,t-l’ Px,t-1 und k& ¢ 1 mit den
durch (4. 25) bis (4. 29) definierten Wachstumsfaktoren schitzen die Un-
ternehmen die Erwartungswerte fiir den Abgatz, den Kapital- und Ar-
beitskostensatz, das Preisniveau und den kSt-Faktor, mit denen sie in
ihrer Kapazitdtsplanung fiir Periode t rechnen:

(h.32) x5 = "t-1'[1*§x,t]
(4.33)  ry = rpg[1e8. (]

(h.34) l;,pr,t = l;r,t-l'[“gl*,t]
(4.35) Po,x,t ~ px,t-l'[“gp,t]

(4.36) k;,St,t = kgt,t-l.[1+gk',t]

(1) Es handelt sich also um einen distributed-lag des Koyck-Typs.
Vgl, L. M. Koyck, Distributed Lags and Investment Analysis,
Amsterdam 1954
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5. Die dynamische Form der Anlagenplanungsfunktion,
ihre empirische Uberpriifung und Modifizierung

Loést man die in der Anlagenplanungsfunktion (4, 4) enthaltenen Erwartungs-
werte X, 4, rd yund k§ g;  gemiB (4. 32), (4,33) und (4, 36) sowie ge-
mén (4. 25), (4.26) und {4, 29) auf, gewinnt die Funktion eine ziemlich
uniibersichtliche Gestalt, Die angenommenen Eigenschaften (4. 30) und

(4, 31) der distributed-lag-Funktion erlauben jedoch durch blofle Umfor-
mung eine wesentliche Vereinfachung, Nach dieser Umformung lautet

die Anlagenplanungsfunktion:

1 1
y. - 172 o T+a T T
(4.37) Ko,pr,t ko,pr,t:-l‘[(“'kc"l{1 0'2}) bty b

- ‘1“4'“5 _ 1
+a, T1+a,
g T v
kSt t-1 xt-lJ (1484 ¢-q)

au-a

5

- 1+uu
(1+8ya,¢-1) : (1‘gx,t-1)]

Es ist zu beachten, daB ko, pr,t in (4, 37) den Anlagenbestand angibt, den
die Unternehmen fiir Periode t anstreben, Die Bestandsplanung wird aber
auch mit Hilfe der in Periode t-1 vorgenommenen Anlageninvestitionen
realisiert, Da alle begonnenen Projekte eine Ausreifungszeit von einem
Jahr haben, kennzeichnet ko, r,t also auch den Anlagenbestand, der in
Periode t tatséchlich fiir produktive Zwecke zur Verfiigung steht und

dann kurzfristig nicht mehr variiert werden kann:

(8.38) Ko pr,t = Kpr,t

Die Anlagenplanungsfunktion kennzeichnet daher auch den Entwicklungs-
pfad des privaten Anlagenbestandes im Wachstumsprozefl, Nach Be-
riicksichtigung von (4, 38) und einer Transformation gilt:
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(39 rt [ e,
:"‘“5 A !
+
ks&:,t-:u ::):t_l]' [(1+gr, t=1) 1y .
au-a

u
(1480 ¢-q) ' (1*8x,t-1)]

Nach (4, 39) wird die Entwicklung des privaten Anlagenbestandes vor
allem durch die Wachstumsrate des Giiterabsatzes sowie die Anderungs-
rate des Kapitalkostensatzes bestimmt (1), Aulerdem wird sie durch
das absolute Niveau des Kapitalkostensatzes und des Kapitalkoeffizien-
ten beeinfluflt; allerdings wirkt sich der EinfluBl dieses Niveaus kurz-
fristig nur in begrenztem Umfang aus und benétigt einen langen Zeit-
raum, um seine volle Wirksamkeit zu entfalten,

Um die Bedeutung der hier aufgestellten Investitionstheorie fiir den

Ablauf der Modellwirtschaft bereits vor Abschlufl der gesamten Mo-
dellkonstruktion zu skizzieren, wird die Anlagenplanungsfunktion

(4, 37) mit (4, 38) durch Einsetzen der Produktionsfunktion (4,1) zu

einer Differenzengleichung fiir den privaten Anlagenbestand umgeformt (2),
Zusitzlich werden folgende Vereinfachungen unterstellt: 1, Die Erwerbs-
bevélkerung ist konstant, - 2, Es herrscht Vollbeschiftigung, -

3. Der Kapitalkostensatz verharrt auf konstantem Niveau, - 4, Der

Staat stellt 6ffentliche Infrastrukturanlagen in stets gleicher Relation

zur privaten Produktion zur Verfiigung, - Unter diesen Annahmen

(1) Der EinfluB, der von mengenméifBigen Anderungen der 6ffentlichen
Infrastrukturanlagen ausgeht, ist, da es sich hier nur um einen
bestimmten Teil des gesamten staatlichen Anlagenbestandes handelt,
ndmlich um die Anlagen des staatlichen Verkehrssektors, begrenzt,
Rechnerisch wirkt sich das iiber einen sehr niedrigen Wert von
(1- @y) in (4. 3) aus,

(2) Die angestellte Zwischeniiberlegung beruht also weder auf der iib-
lichen neoklassischen Annahme, die Investition werde stets iliber
den Umfang der freiwilligen Ersparnis bestimmt, eine Annahme,
die der gesamten Modellkonzeption widerspricht, noch auf der
keynesianischen Multiplikatortheorie,
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enthilt die Differenzengleichung als einzige Variable die Werte des pri-
vaten Anlagenbestandes in drei aufeinanderfolgenden Perioden, Fiir den
Fall, daB die partielle Substitutionselastizitdt zwischen eingesetzter
Arbeit und privatem Anlagenbestand, -1/(1+0-4), null oder minus eins
ist, also fir den Leontief- oder Douglas-Cobb-Fall, ist die Funktion
linear in den Logarithmen dieser Variablen und 148t sich als lineare
inhomogene Differenzengleichung zweiten Grades auf dem iiblichen Wege
16sen,

Zur Skizzierung sei hier nur der Douglas-Cobb-Fall mit einer Substi-
tutionselastizitdt von minus eins betrachtet: In diesem Fall ist der durch
die Differenzengleichung beschriebene Pfad der privaten Kapitalakkumu-
lation stets stabil in dem Sinn, dafl er mit oder ohne zyklische Schwan-
kungen gegen einen mit der Harrod-neutralen technischen Fortschritts-
rate ansteigenden Gleichgewichtspfad tendiert (1). Bei realistischen
Werten fiir die Produktionselastizitit des privaten Anlagenbestandes und
den Parameter A der Erwartungsfunktionen konvergiert der Wachstums-
pfad ohne Schwankungen gegen den Gleichgewichtspfad (2), Auf jeden
Fall ist der Zeitbedarf fiir die volle Anpassung an den Gleichgewichts-
pfad sehr grog,

Hat die private Kapitalakkumulation den durch die L6sung der Differenz-
gleichung beschriebenen Gleichgewichtspfad einmal erreicht, dann ist
die Wachstumsrate des privaten Anlagenbestandes gleich der Wachs-
tumsrate der Produktion, Daraus folgt, dafl dann in (4, 39) der erste
eckige Klammerausdruck der rechten Gleichungsseite gleich eins ist,
Die Tatsache, dal der Klammerwert gleich eins ist, bedeutet aber ana-
log zu (4, 4) nichts anderes, als dafB der jeweilige private Anlagenbe-
stand im Sinne der statischen Grenzproduktivitdtstheorie optimal bemes-
sen ist, Das Grenzerlosprodukt des privaten Anlagenbestandes ist
gleich den privaten Grenzkapitalausgaben, Das Investitionskalkiil der
Unternehmen geht auf,

(1) Die erforderliche Bedingung fiir Stabilitit in diesem weiteren Sinn
ist allein, da@ die Produktionselastizitit des privaten Anlagenbestan-
des, die im Anschluf3 an (4,1) mit (1- 02) bezeichnet werden kann,
kleiner als eins ist, Der kritische Punkt beziiglich der Stabilititsei-
genschaft ist, dafl die Schwingungsamplitude der Anpassung erheblich
ausfallen diirfte,

(2) Die zusé#tzliche erforderliche Bedingung fiir Stabilitit in diesem
engeren Sinne ist;
b(1-a,)
1> 2
[T-2+(T+X)(1-2,7]°

wobei wiederum (1-a 5 die Produktionselastizitit des privaten
Anlagenbestandes ist,
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Hat die private Kapitalakkumulation dagegen den Gleichgewichtspfad noch
nicht erreicht, dann fallen die Wachstumsraten von privatem Anlagenbe-
stand und privater Produktion auseinander. Dann ist der erste eckige
Klammerausdruck von (4, 39) ungleich eins, und dies bedeutet, dal der
private Anlagenbestand seine jeweilige Optimalgrofle im Sinne der sta-
tischen Grenzproduktivitidtstheorie noch nicht erreicht hat, Solange der
private Anlagenbestand z, B, suboptimal ist, versuchen die Unterneh-
mer dadurch, daBl sie den geplanten Anlagenbestand schneller als die
laufende Produktion steigen lassen, einen optimalen Kapitalkoeffizienten
zu erreichen, Aber dies gelingt ihnen wegen des durch die Erwartungs-
funktionen implizierten Verzégerungsmechanismus erst nach einer sehr
langen Anpassungszeit, und, worauf neoklassische Wachstumsmodelle
fast nie aufmerksam machen, wihrend dieser Anpassungszeit ilibersteigt
das bewertete Grenzprodukt des jeweiligen privaten Anlagenbestandes
stets die veranschlagten Grenzkapitalausgaben, wie sie bei der Kapazi-
tdtsplanung angesetzt und bei der Vornahme der Investitionen realisiert
werden,

Versucht man, die Akkumulationsfunktion (4, 39) empirisch zu iiberpriifen,
entsteht eine gewisse Schwierigkeit dadurch, daB die Substitutionsela-
stizitdt zwischen dem o6ffentlichen Infrastrukturanlagenbestand und den
beiden anderen Produktionsfaktoren, -1/(1+ ag), unbekannt ist, der
Subst1tut10nsparameter ag nach (4, 3) aber bereits zur Bildung der

kSt t-1-Werte benétigt wird, An diesem Problem braucht die Uberprii-
fung allerdings nicht zu scheitern, Der kSt,t 1-Wert und sein Wachs-
tumsfaktor liegen auf jeden Fall nahe eins und haben praktisch nur einen
geringen Einflufl auf das Wachstum des privaten Anlagenbestandes, Um
zu Vorstellungen iiber den numerischen Wert der Funktionsparameter zu
gelangen, ist es daher am einfachsten, beide Gréflen zuerst einmal

ganz zu vernachlédssigen, Man gelangt dann zu einer vereinfachten Ver-
sion von (4, 39), die nach einer logarithmischen Transformation als
Regressionsgleichung fiir Kleinst-Quadrat-Schitzungen geeignet ist:

) k
(4.40) lg -EE—'-t— = a!
pr,t-1
ay-1g T§_y
+ “3'1g(xt-1/kpr,t-1)
+ o.l"-lg(1+gr,,t_1)

aé-lg(ugx’t_i)

Als Material zur Schidtzung dieser Funktion dienten die Angaben des
Statistischen Bundesamtes iiber das Bruttoanlagevermégen des privaten
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Sektors (1), die Angaben der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
iber den Bruttoinlandsprodukt-Beitrag des privaten Sektors (2) sowie
die bei Annahme einer Risikoprédmie von 1,5 % berechnete Zeitreihe
fir den privaten Kapitalkostensatz (3).

In den vorgenommenen Regressionsschitzungen lie sich der statisti-
sche Erklirungswert von (4, 40) dadurch verbessern, dafl die Verzoge-
rung, mit der sich die Einfluflifaktoren auf das Wachstum des privaten
Anlagenbestandes auswirken, um eine Periode verlingert wurde, Diese
Verbesserung ergab sich insbesondere in Hinsicht auf den Parameter
des reziproken Kapitalkoeffizienten; nicht ganz so deutlich war sie beim
Kapitalkostensatz und den beiden Wachstumsfaktoren, was aber auf die
starke Autokorrelation der entsprechenden Zeitreihen zuriickzufiihren
ist, Die Beriicksichtigung des Kapitalkostensatzes der Periode t-1 als
zusétzliche Erklidrungsvariable neben dem Kapitalkostensatz der Periode
t-2 brachte keine Verbesserung des Regressionsergebnisses,

Beriicksichtigt man dies durch eine Umformulierung von (4. 40):

k
(4.41) 1g _pr,t . aj
pr,t-1
+aylg rt ,

+ a.'3° 1g(xt-2/kpr,t-2)
+ aj le(1vg, o))

+ aé-lg(ugx’t_z)

dann lauten die Ergebnisse der Regressionsschitzung (t = 1958,
ees, 1971):

(1) Vgl, H, Liitzel, Das reproduzierbare Anlagevermégen in Preisen
von 1962, aa0O,, S. 593 ff,

(2) Der Bruttoinlandsprodukt-Beitrag des privaten Sektors wurde zur
Abstimmung auf die volkswirtschaftliche Gesamtrechnung des
Modells um den Saldo der vom Ausland erhaltenen Einkommen aus
unselbstdndiger Arbeit erginzt,

(3) Vgl. Tabelle 1 des Tabellenanhangs,
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1)

(4.42) = 0,00128 (nicht signifikant)

et
aj = - 0,03967 (* 0,04589)
aj = + 0,04416 (% 0,06135)
aj = - 0,02406 (* 0,04262)
al = + 0,05177 (* 0,03741)
RS 5 3.4,5 = 0,62238 (Irrt.-Wanrsch.:< 1%)
R2 = 0,92428
2-3,‘4,5 b ’

2 -
RS.p,u,5 = 0,92948
Rﬁ.2’3’5 = 0,7“338

2
RS.p,5, = 0,21114
vNQ = 1,334

Abgesehen von der angeregten Modifikation der Regressionsfunktion ist
das zweite wichtige Ergebnis der Schédtzungen, dafl die ermittelten Para-
meter o.i bis Ol,é alle sehr gering ausgefallen sind, Nach der theoreti-
schen Ableitung hitte man fiir ag einen Wert von eins erwartet; dies
hitte aber starke Reaktionen der Anlageinvestition bedeutet, wie sie

in der Bundesrepublik nicht anzutreffen sind (2).

Das dritte wichtige Ergebnis betrifft die Grofle der Substitutionselasti-
zitdt zwischen Arbeitseinsatz und privatem Anlagenbestand. Inter-
pretiert man die Schiatzwerte der Parameter durch die entsprechenden
Exponenten von Kapitalkostensatz, Kapitalkoeffizient und Wachstums-
faktoren in (4. 39), dann miilite, abgesehen von einigen ékonometrischen
Einschrinkungen (3), gelten:

(1) Als signifikant gilt hier und im folgenden eine Irrtumswahrscheinlich-
keit von weniger als 5 %,

(2) Vgl, hierzu die jihrlichen Wachstumsraten des privaten Bruttoan-
lagevermégens in der Bundesrepublik zwischen 1950 und 1970 in
H, Liitzel, Das reproduzierbare Anlagevermdogen in Preisen von
1962, a,a,0,, S, 602, -

(3) Selbst wenn die geschidtzten Parameter aé bis a,. als erwartungstreu
im Sinne von (4, 39) angesehen werden miissen, stellt der Quotient
von (4, 43) keine unverzerrte Schétzung der Substitutionselastizitét
dar,
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a' a'
2 _ 4 _ 1
.43 Fr=3r*- 1ig,

W
n

Das heifit, der Quotient aus den Parametern qé und aé bzw, aus den
Parametern Ol‘i und o.g wire mit dem Wert der Substitutionselastizitét
gleichzusetzen, Bildet man den Quotienten aus den Schitzwerten der bei-
den ersten Parametern, die allein wegen der hohen Multikollinearitat
nicht signifikant ermittelt werden konnten, dann erhélt man einen Wert
von -0,91, Dieses Ergebnis ist natiirlich u, a, durch die Berechnungs-
methode fiir den Kapitalkostensatz, insbesondere durch die angenomme-
ne Hohe der Risikopramie bedingt; wéire bei der Berechnung die Risiko=
prdamie auf 1,4 % statt auf 1,5 % angesetzt worden, hitte der absolute
Wert des Quotienten statt unter knapp iiber dem Wert von eins gelegen,
Andererseits konnte der Quotient aus den Parametern @4 und ®5 mit
einem Wert von -0,46 als Indiz dafiir angesehen werden, dafl mit einer
Substitutionselastizitit von wesentlich unter eins zu rechnen ist,

Insgesamt zeigt die empirische Uberpriifung, da mit der gebotenen
theoretischen Ableitung das Investitionsverhalten der Unternehmen nicht
ganz zufriedenstellend erfafit wird, Der nicht sehr hohe Wert des von-
Neumann-Quotienten in (4, 42) legt die Vermutung von Autokorrelation
nahe, Hierfiir konnte man eine ganze Reihe von Faktoren verantwort-
lich machen: die vorgenommene Abgrenzung des Kapitalkostensatzes,
die Verwendung eines einfachen geometrisch verteilten distributed-lag
oder ganz allgemein einer falschen Funktionsform bei der Aufstellung
der Erwartungsfunktion u, a, m, Immerhin deutet der hohe statistische
Erklirungswert von 82 % darauf hin, dafl der gewihlte Ansatz grund-
sdtzlich dazu geeignet ist, das Verhalten der Unternehmen hinsichtlich
ihrer Anlageinvestitionen zu beschreiben,

Das Ergebnis der Regressionsschédtzungen legt es nahe, in der bisherigen
Formulierung des Unternehmensverhaltens unabhidngig von der gebotenen
theoretischen Ableitung eine entsprechende Anderung vorzunehmen, Als
erstes wird fiir die Modellwirtschaft daher angenommen, dafl die Unter-
nehmen die Anlagenkapazitét fiir Periode t zwar in Periode t-1 bestim-
men, daf} sie aber bei der Aufstellung der Kapazitédtsplédne nicht die
laufenden Ereignisse der Planungsperiode beriicksichtigen, die z, T,

das Ergebnis des geplanten Investitionsverhaltens sind und im Planungs-
stadium noch nicht vorliegen, Die Kapazitdtspline werden also in Pe-
riode t-1 unabhingig von den gerade herrschenden Absatzbedingungen,
Kapitalmarktverhiltnissen und Steuervorschriften aufgestellt und im
geplanten realen Umfang iber entsprechende Investitionen realisiert (1),

(1) Durch die Veridnderung des Verzdgerungsmechanismus verliert die
oben genannte Differenzengleichung fiir den privaten Anlagenbestand
nicht ihre Stabilitdtseigenschaft im weiteren Sinn, sofern fiir den
Parameter der Erwartungsfunktion der o.é-Wert von (4. 42) und fiir
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Mit dieser ersten Modifikation der Investitionshypothese, die in einer
gewissen Ubereinstimmung zu den Ansichten der modernen Geldtheorie
iber die Wirkungsverzoégerungen der Notenbankplitik steht, ist in der
Auseinandersetzung mit dem Féhlschen Uberwilzungstheorem natiirlich
ein ganz entscheidender Schritt getan, In der Modellwirtschaft ist nun
garantiert, dafl die Anlageninvestitionen auf eine etwaige Erhéhung
irgendwelcher Steuersitze kurzfristig nicht reagieren, sofern nur das
Kreditangebot des Bankensektors eine geniigende Elastizitdt aufweist,
um eine Vorfinanzierung der steuerlichen Mehrbelastung zu ermdglichen,
Allerdings ist mit der Annahme dieser fiir das Fohlsche Uberwilzungs-
theorem wesentlichen Hypothese noch keine fertige Antwort auf die
Frage nach der Steuerinzidenz diesseits oder jenseits der kurzen Frist
erreicht, und es muBl bei der Beurteilung der endgiiltigen Modellergeb-
nisse auch stets bedacht werden, dafl die zugrunde liegende Investitions-
hypothese noch weiterer empirischer Uberpriifungen bedarf, ehe man
sich auf ihren empirischen Gehalt verlassen kann,

Als zweites wird in der Modellformulierung die partielle Substitutions-
elastizitdt zwischen geplantem Arbeitseinsatz und geplantem privaten
Anlagenbestand der Produktionsfunktion (4.1), - 1/(1+ q4), auf minus
eins festgesetzt (1), Diese Fixierung entspricht in ihrer verteilungs-
theoretischen Konsequenz den empirischen Verhiltnissen der Bundes-
republik: Ermittelt man fiir die Bundesrepublik eine rechnerische
Arbeitseinkommensquote am Beitrag des privaten Sektors zum Brutto-
inlandsprodukt, so erhilt man fiir die Quote in der Zeit von 1952 bis

die Produktionselastizitit des Anlagenbestandes ein Wert von etwa
0, 30 angenommen wird,

(1) R, E. Hall und D, W, Jorgenson, Taxes and Investment Behavior,
a, a, 0., hatten dies aufgrund der Konstruktion ihrer distributed-
lag-Funktion a priori unterstellen miissen, Die Unterstellung
wurde von R, Eisner in: Tax Policy and Investment Behavior:
Further Comment, a,a,0,, S. 746 f,, kritisiert, Auch die oben
angestellte Regressionsschitzung entgeht dem erdriickenden Ge-
wicht produktionstheoretischer Einwéinde nur insofern, als sie bei
der Messung der Substitutionselastizitdt die zeitlich verteilte Dauer
des Anpassungsprozesses im Unternehmenssektor und den Einfluf}
amortisations- und steuerbedingter Kapitalkostenbestandteile
beriicksichtigt,
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heute einen anndhernd stationdren Trendverlauf (1), was unter den An-
nahmen der Grenzproduktivitdtstheorie und bei Harrod-Neutralitdt des
technischen Fortschritts mit einem starken Abweichen der langfristigen
Substitutionselastizitit vom Wert minus eins nicht vereinbar ist (2).
Zumindest in der durch die Kapazitdtsplanung des Unternehmenssektors
angestrebten Einkommensverteilung tritt dieser stationdre Trendver-
lauf nun auch innerhalb der Modellwirtschaft auf: In der durch die Kapa-
zitdtspldne angesteuerten Einkommensverteilung entfallen alle die Ver-
teilungseffekte, die sich bei einer von minus eins abweichenden Gréfle
der Substitutionselastizitit aus der privaten Kapitalakkumulation erge-
ben, ebenso die Verteilungseffekte, die bei einer von minus eins abwei-
chenden Gréfle der Substitutionselastizitdt von der Unternehmensbesteue-
rung durch den Staat ausgehen und sich iiber die Planrealisierung auf
den tatsdchlichen Verteilungsprozell auswirken,

Die Tatsache, dafl durch die vorgenommene Fixierung die von M,
Krzyzaniak und anderen untersuchten typisch neoklassischen Inzidenz-
effekte der Unternehmensbesteuerung zwangslédufig vernachléissigt
werden, ist sicher ein gewisser Nachteil. Dafiir erfahren die Produk-
tionsfunktion (4. 1) und die Planungsfunktionen fiir den Faktoreinsatz
eine wesentlich formale Vereinfachung, und der aus dem Ablauf der
Modellwirtschaft resultierende Verteilungsprozefl wird leichter kontrol-
lierbar. Hierin liegt, ganz abgesehen von der gewonnenen Ubereinstim-
mung mit den Verhiltnissen der Bundesrepublik, der entscheidende

(1) Die Quote wurde berechnet unter der Annahme, dafl die Selbstidndigen
pro Kopf das gleiche durchschnittliche Arbeitseinkommen erhielten
wie die Unselbstdndig-Beschiftigten des privaten Sektors, Siehe Tab,
2 des Tabellenanhangs, - Vgl. auch W. Krelle, Verteilungstheorie,
Tibingen 1962, S. 16 f; ders., Macht und 6konomisches Gesetz in
der Verteilung, in: Macht und 6konomisches Gesetz, Schriften des
Vereins fiir Socialpolitik, N.F. 74, Berlin 1973, S. 77 ff. sowie
Jahresgutachten 1972 des Sachverstidndigenrates zur Begutachtung
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, Bundesrats-Drucksache
612/72 vom 6,12,1972, Tab. 38.

(2) Die wirtschaftliche Entwicklung der Bundesrepublik weist in den
50er Jahren abgesehen vom nachkriegsbedingten Wiederaufbauprozef
deutliche Ziige eines asymptotischen Anpassungsprozesses auf, was
sich am Verlauf des Kapitalkoeffizienten wie auch am Verlauf der
Investitionsgiiterpreise ablesen 14B8t. Insofern 148t sich auf sie nicht
die Vorstellung eines steady-state anwenden, in dem wegen Harrod-
Neutralitidt des technischen Fortschritts etc. die Verteilungsquoten
unabhéngig von der Grofle der Substitutionselastizitidt ein langfristig
stabiles Gleichgewichtsniveau erreicht hitten,
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Vorteil fiir die Auseinandersetzung mit der kreislauftheoretischen Uber-
wélzungstheorie,

Zusitzlich zu diesen empirisch angeregten Annahmen werden in die Mo-
dellformulierung zwei miteinander zusammenhingende Annahmen einge-
fihrt, flir die keine empirischen Anhaltspunkte vorliegen: Die langfristige
Substitutionselastizitdt zwischen 6ffentlichem Infrastrukturanlagenbestand
und den beiden anderen Produktionsfaktoren wird willkiirlich mit

-1/(1+ a5) = -0,50 angesetzt, Unterstellt man, der Staat hétte Infrastruk-
turanlagen stets in einem solchen Umfang zur Verfiigung gestellt, daf
deren Grenzbeitrag zur Bruttowertschépfung des privaten Sektors gleich
dem Kapitalmarktzins sei, dann erlaubt die Fixierung der Substitutions~
elastizitit -1/(1+ 9) zugleich, den numerischen Wert des Verteilungs-
parameters o; von (4, 1) festzulegen; bei Verwendung der Zeitreihen fir
den Infrastrukturanlagenbestand (1) und die private Produktion in der
Bundesrepublik gelangt man so zu einem Wert von aj=+ 0,99, - Akzep-
tiert man diese beiden Annahmen bzw, die a-priori-Festlegung der
beiden Parameter 0 und 9g, erfidhrt die langfristige Produktions- und
Faktornachfragetheorle nochmals eine Vereinfachung; vor allem laBt

sich dann der kSt t-Faktor wie fiir (4, 19) angegeben, quantifizieren und
bei der emp1r1schen Uberpriifung der Produktions- und Faktorplanungs-
funktionen mit beriicksichtigen,

Nach der vorgenommenen Modifizierung und Parameterfestlegung lautet
die Funktion fiir die private Anlagenakkumulation in ihrer endgiiltigen
Fassung:

k
(4.44) 1g E—BEAE- =ay +
pr,t-1

n

X
t-2
o SARIN —_— s ¢ kX
g[kpr,t—Q'ré-z St,t—Z] +

(1+8y t-) 1+ ¢ p)
e (T+€.% (o)
r*,t-2

wobei k§t -2 unter Beriicksichtigung von a; =+ 0,99 und ag=+ 1 ,00

gemaB (4 3) definiert ist, Die endgiiltigen Werte der Parameter 01
02und0-3 wurden durch eine Regressionsschitzung von (4, 44) fir die Jah-

re 1958 bis 1971 mit dem Ergebnis

(1) Dieser wurde mit 50 % des gesamten 6ffentlichen Bruttoanlagever-
mogens in der Bundesrepublik angesetzt,
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(4.45) af = - 0,00274 (¥ 0,00440)
aj = + 0,04399 (* 0,00715)
aj = + 0,02800 (¥ 0,01917)

Ri.z 3 0,80938 (Irrt.-Wahrsch.:<£ 0,1%)
r2 = 0,05410

2.3 ,

vNQ = 1,345

bestimmt, Dabei wurde der zur Schitzung verwendete Kapitalkosten-
satz bei einer Risikopridmie von 1,4 % statt 1,5 % ermittelt, womit, wie
im Anschlufl an Regressionsergebnis (4, 42) angedeutet, eine gewisse
Anpassung an die auf minus eins angesetzte Substitutionselastizitit
zwischen den beiden privaten Produktionsfaktoren erreicht wurde (1),

(1) Mit der Quantifizierung der Parameteralll s 0-5 und aé' 146t sich noch
einmal fiir den konkreten Fall die Frage beantworten, ob dann,
wenn die Modellwirtschaft ein langfristiges Wachstumsgleichgewicht
erreicht hat, der von den Unternehmern erwartete reale Kapitalkosten-
satz gleich der physischen Grenzproduktivitdt des Anlagenbestandes
ist bzw, ob dann die Unternehmererwartungen hinsichtlich der
Anlagenplanung aufgehen,

Im langfristigen Wachstumsgleichgewicht gilt:

rg = konstant

k§t,t = konstant
daher

1*gr‘*,t’. =1

1+gk*,t; =1
sowie

1’gx,t : 1+fa

Der Anteil der Kapitalkosten am Produktionserlés des privaten Sektors
betrdgt dann nach (4, 44):
1
* " -
kpr,t Tt _ e al
X b 1-al 2k
t (1+£,)7 73

*
St,t
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Aufgrund der Anlagenplanungsfunktion (4, 44) und der zugehérigen Regres-

sionsergebnisse (4, 45) ergibt sich eine kurzfristige Elastizitit des fir
Periode t geplanten Anlagenbestandes bezogen auf die Héhe des Kapital-
kostensatzes von Periode t-2 in Héhe von - ( a$+ aj) = - 0,072,

Da das Verhidltnis von realen Bruttoanlageinvestitionen zu realem
Bruttoanlagenbestand wihrend der Beobachtungsperiode etwa 7,5 %
betrug, 1ldft sich daraus eine Elastizitit der Bruttoanlageinvestitionen
bezogen auf den Kapitalkostensatz der Vorperiode von etwa minus eins
ableiten, Die entsprechende Elastizitidt der Bruttoanlageinvestitionen
bezogen auf den Zinssatz der Vorperiode betridgt ungefihr ein Viertel
dieses Wertes (1),

Nach (4. 4) betrdgt die durch die Unternehmenskalkulation angesteuerte

und grenzproduktivitdtstheoretisch bestimmte Kapitalkostenquote fiir
a4=0und a5=+1,00:
ko,px;lt N I'oALt:
Xo,t

= wgap(l-ay¥kg o¢ ¢

Ist der Wert der hier a priori festgesetzten Parameter richtig bemes-
sen, sind die Parameter aj, ajund @3zuverlissig geschitzt und
stimmen die zwei Quoten in etwa miteinander iiberein, kann mit einem
Aufgehen der Unternehmererwartungen im angesteuerten langfristigen
Wachstumsgleichgewicht gerechnet werden,

(1) H, Koénig und V., Timmermann, Ein 6konometrisches Modell fiir die
Bundesrepublik Deutschland 1950-1960, a,a,O., S. 638, ermittelten
eine Zinselastizitit der Ausriistungsinvestitionen von -0, 52 und der
Wohnungsbauinvestitionen von -0, 75, Diese Elastizititen sind ohne
Lag definiert,
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6. Die dynamische Form der Beschiftigungsplanungsfunktion, ihre
empirische Uberpriifung und Modifizierung

Analog zur Anlagenplanungsfunktion (4, 37) gewinnt man aus (4, 5) durch
Auflssung der Erwartungswerte xo t, 1§, pr,t. Po,x,t und k&, st,t eine
dynamische Form der Beschiftigungsplanungsfunktion:

1 1
-a, 1+a, 1* T T+a
(4.16 = el-2 . . by TTTH (Zpr,t-1y UM
) €o,pr,t ~ ®o,pr,t-1 (ugayazas ) ( P, t-l) .
b
a a,-a
R -1- _ 47
Tra, (P7171960) - 135~ *
e ® .
(1+£) kSt,t-1 * X¢-1
%y 1
1+a 1484 +_. 1t
(er) e (iRl T
gp,t‘i
au-as
14‘0.u
(1+8ye g-q) CAvey poq)

Setzt man in diese Funktion die fiir die Anlagenplanungsfunktion akzep-
tierten Substitutionsparameter @4 = 0,00 und a5=+ 1,00 ein, so erhilt

man:
Xt-1Px,t-1

h. . 1A .
( 7) €o,pr,t €o,pr,t-1 [(uéal-o?). e

pr,t-1

A

1+g
#* . t-1
kSt,t-é] [(1‘gx,t-1)'

1481w o1

(l’gk',t—l)]

wobei kgt,t-l gemif (4, 3) definiert ist,

Sieht man einmal von dem Einflufl der staatlichen Infrastrukturanlagen
ab, die sich iiber kgt t-1 und 1+gf( t-1 auswirken, enthdlt (4. 47) eine
einfache Aussage, die dann besonders deutlich wird, wenn man die ganze
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Gleichung noch einmal durch €o,pr, t-1 dividiert: Die Entwicklung der
geplanten Beschiftigung wird bestimmt durch die Wachstumsrate der
Produktion und den Anstieg des Reallohns bzw, des realen Arbeitskosten-
satzes, die den Wert der zweiten eckigen Klammer bestimmen, Aufler-
dem ist sie abhidngig von dem Umfang, in dem die fiir Periode t-1 ge-
plante Beschiftigung sich aus der Sicht der Unternehmen im nachhinein
als falsch erweist, bzw, von dem Umfang, in dem die fiir t-1 geplante
Beschiftigung von dem Wert der in t-1 realisierten Beschiftigung ab-
weicht (1),

Nach Erweiterung mit epr,t-1, dem Umfang der tatsédchlichen Beschéf-
tigung in Periode t-1, ergibt (4. 47):

-A
(4.48) e - M] _

e
o,pr,t o,pr,t-1 eo,pr,t-l

A

X p

t-1-Px,t-1
(u.a a )o J* . k* -
[ a*1% €or.t-1"op . 0-1 St,t-1

1+gp t-1
(1‘gx’t_1)'TTgl*’gjz'(1+gk*’t_1)

Da es sich bei der Anlagenplanungsfunktion als zweckméfig erweist,
davon auszugehen, dafl das Planungsverhalten unabhingig von den laufen-
den Ereignissen der Planungsperiode ist, wird die Verzégerung in der
zweiten und dritten Klammer von (4, 48) um eine Periode verlingert,

Die Verzégerung innerhalb der ersten eckigen Klammer wird jedoch un-
verdndert gelassen, und zwar aus folgendem Grund:

Eine ganze Reihe empirischer und theoretischer Untersuchungen kommt
zu dem Ergebnis, dafl die Beschiftigung von Arbeitskridften im privaten
Sektor bei konjunkturellen Schwankungen von Produktion und Giiterabsatz
kurzfristig nicht so stark variiert, wie man das aufgrund makrodkono-

(1) Nach (4, 5) ist eo,pr,t-1 flir a4= 0 und as5=1 gleich dem Wert des
Ausdrucks innerhalb der zweiten eckigen Klammer von (4, 48),
wenn sich die Beschéftigungsplanung als richtig erweist,
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mischer grenzproduktivititstheoretischer Uberlegungen erwartet (1), Fiir
die Beobachtung werden mehrere Griinde genannt: der kurzfristig fixe
Charakter eines Teils der eingesetzten Arbeit, Kiindigungsschutz, Vor-
herrschen lingerfristigen Gewinnmaximierungsstrebens und die Méglich-
keit, daB freie Arbeitskraftreserven als Substitut fiir Giiterldger angese-
hen werden und zum Teil deren Funktionen libernehmen, sowie die
Schwierigkeit, in der Rezession entlassene Arbeitskrifte im Boom zu-
riickzugewinnen, - Die Beobachtung ist von elementarer Bedeutung fiir
die im nédchsten Paragraphen entwickelte Theorie des kurzfristigen Un-
ternehmensverhaltens, sie mufl konsequenterweise aber auch hier beriick-
sichtigt werden, Wenn niamlich Unternehmen in einer Rezession iiber=-
schiissige Arbeitskrifte entlassen mdchten, dies aber aus Griinden des
Kiindigungsschutzes o, 4, kurzfristig nicht in dem gewilinschten Umfang
tun, dann kann damit gerechnet werden, daBl sie die kurzfristig unter-
lassene Beschiftigungsanpassung zumindest in der Beschiftigungspla-
nung fiir die nichste Periode ganz oder zum Teil nachholen (2), - In der
Behauptung eines derartigen Nachholeffektes besteht die Zusatzhypothese,
die bei der endgiiltigen Formulierung der Beschiftigungsplanungsfunktion
akzeptiert wird, wenn die Verzégerung in der ersten eckigen Klammer
von (4, 48) nicht um eine weitere Periode verlidngert wird,

Die Beschiftigungsplanungsfunktion hat daher in ihrer endgiiltigen Formu-
lierung folgende Gestalt, in der sie einer empirischen Kontrolle unter=-
zogen wird:

(1) Vgl. W.G. Wilson, The Relationship between Output and Employment,
Review of Economics and Statistics, 42, 1960, S. 37 ff, - Th, A.
Wilson und O, Eckstein, Short Run Productivity Behavior in U, S.
Manufacturing Review of Economics and Statistics, 46, 1964, S,

41 ff, - R, M. Solow, Distribution in the Long and Short Run, in:

J. Marchal und B, Ducros (Hrsg,), The Distribution of National
Income, London 1968, S, 449 ff, - R,L, Miller, The Reserve Labour
Hypothesis: Some Tests of its Implications, Economic Journal, 81,
1971, S, 17 ff,

(2) Anhaltspunkte fiir einen derartigen Nachholeffekt ergeben sich aus
den Untersuchungsergebnissen des Sachverstindigenrates in seinem
Jahresgutachten 1972, BR-Drucksache 612/72, Bonn 1972, Tz, 457
sowie aus den Ergebnissen des Ifo-Konjunkturtests in Ifo-Schnell-
dienst 1974, Heft 19, S, 4 f,
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(4.49) e _ep_r,t_-l_] By
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In der empirischen Uberpriifung liegt das eigentliche Problem der Be-
schiftigungsplanungsfunktion: Wegen des Fehlens einer der Gestations-
hypothese (4. 38) analogen Annahme enthilt die Beschiftigungsplanungs-
funktion bzw, Gleichung (4, 49) unbekannte Erwartungsgréfien (1) und
entzieht sich damit einer direkten Uberpriifung mit Hilfe von Regressions-
schitzungen, Die empirische Kontrolle ist daher auf ein indirektes Ver-
fahren angewiesen, das einen Vorgriff aufdie im folgenden Paragraphen
fiir die kurze Frist entwickelte Produktions- und Faktornachfragetheorie
erfordert:

Als Funktionsparameter werden zuerst die in (4, 45) fiir die Anlagenpla-
nungsfunktion geschitzten Parameterwerte eingesetzt; die Werte von

B und B2 werden also dem dortigen Wert von aj,derWert von B3 dem
Wert von 0-3 gleichgesetzt, der Wert von Bg muf} a priori bestimmt wer-
den, Zusidtzlich wird fiir ein Ausgangsjahr ein konjunkturbereinigter
Wert der tatsdchlichen privaten Beschiftigung anstelle des Wertes der
geplanten Beschiftigung in die Funktion eingesetzt,

Mit Hilfe dieses Basiswertes der Planbeschiftigung, der angenommenen
Parameterwerte und des statistischen Materials fiir die ibrigen Funk-
tionsvariablen wird dann eine Sequenz der eg,pr, t-Werte berechnet,

Die erhaltenen eo,pr,t-Werte werden durch entsprechende Werte fiir
den tatsédchlichen Umfang der privaten Beschéftigung in den verschie-
denen Jahren des Beobachtungszeitraumes dividiert und ergeben eine
Zeitreihe fiir die Abweichung der tatsidchlichen privaten Beschiftigung

(1) Einen empirischen Zugang zur weiteren Erforschung der Erwartungs-
bzw. Plangréfie "'Planbeschiftigung' erdffnen moéglicherweise die An-
gaben der Erwerbsstatistik iiber die Zahl der offenen Stellen, Die Zahl
der offenen Stellen ist jedoch definitionsgemiB positiv und daher nicht
gleichzusetzen mit der Differenz zwischen geplanter und tatsichlicher
Beschiftigung, die positiv oder negativ sein kann, Ein direkterRiick-
schluf von der Zahl der offenen Stellen auf den Umfang der Planbe-
schéftigung ist also nicht méglich,
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von der hypothetisch ermittelten privaten Planbeschiftigung, epr,t/eo,pr,t-

Stimmt die hypothetisch ermittelte Planbeschiftigung mit der tatséchli-
chen Planbeschiftigung der Unternehmen iiberein, mufl nach der im fol-
genden Paragraphen noch zu entwickelnden kurzfristigen Produktions=-
und Faktornachfragetheorie der Quotient epr,t/eo,pr, t mit dem Arbeits-~
kostenanteil am Produktionserlés des Unternehmenssektors korrelieren,
Es wird daher die Korrelation zwischen beiden Zeitreihen ermittelt,

Das ganze Verfahren wird bei systematischer Variation der Funktions-
parameter von (4, 47) und des Ausgangswertes der Planbeschiftigung
solange wiederholt, bis sich ein maximaler Wert des Korrelationskoef-
fizienten ergibt,

Es sei darauf hingewiesen, dafl bei den vorgenommenen Berechnungen
der Arbeitskostensatz 16r,t noch abweichend von (4, 12) bis (4, 14) defi-
niert worden war (1) und dafl die erzielten Parameterwerte daher wahr-
scheinlich geringfligig von den Werten abweichen, die bei einer Abgren-
zung gemifR (4. 12) bis (4, 14) erzielt worden wiren, Die Parameter-
werte werden demnach, abgesehen von einer Korrektur des Niveaupara-
meters By, unveriindert der spiteren Modellrechnung zugrundegelegt.

AuBerdem wurde als Kontrollkriterium die rechnerische Arbeitseinkom-
mensquote und zusidtzlich der Anstieg der Arbeitsproduktivitit im pri-
vaten Sektor der Bundesrepublik gewihlt, der nach den Modellvorstel-
lungen iliber das kurzfristige Unternehmensverhalten ebenfalls ein sinn-
voller Indikator fiir die Abweichungen der Beschiftigung von ihrer Plan-
grofle ist, Zur Kontrolle wurden also zwei Korrelationen berechnet (2),
Die absoluten Werte beider Korrelationskoeffizienten wurden addiert;
akzeptiert wurden die Parameterwerte, bei denen die so erhaltene
Koeffizientensumme ein Maximum aufwies, Dieses Verfahren wurde

nur zur Bestimmung der Parameter By, Bound Bgsowie zur Bestimmung
des "'optimalen' Ausgangswertes der Planbeschiftigung fiir das Jahr

1952 angewandt, Parameter Bowurde mit dem Durchschnitt der modl-
fizierten rechnerischen Arbeitskostenquote (epy ¢ «lpr, t)/(xtepx, t'kSt t)

(1) Statt wie in (4, 13) wurde tC, tin (4. 14) als TC t/(xt‘px t) angesetzt,
was in etwa der Erhebung der Bruttoumsatzsteuer in der Bundes-
republik vor 1968 Rechnung trug,

(2) Es wurden Spearman’sche Rangkorrelationskoeffizienten berechnet,
Der Grad der errcichten Anndherung diirfte deswegen nicht ganz so
hoch wie bei Verwendung des Bravais-Pearson’schen Korrelations-
koeffizienten sein, Das gilt vor allem hinsichtlich Parameter o,
fiir den der Rangkorrelationskoeffizient im Intervall 0,034 £ Bz £
0,048 den gleichen, maximalen Wert annahm,

83



wédhrend der Jahre 1952 bis 1971 angesetzt und nicht variiert,

Die aufgrund des Annidherungsverfahrens akzeptierten Parameterwerte
der Beschiftigungsplanungsfunktion (4, 49) sind (1):

(4.50) B_ =+ 0,667
4 =+ 0,820
= + 0,040
= + 0,690

e
ggl_lis?'_ = 1,000
o,pr,1952

Die entsprechende Reihe des Quotienten aus tatsidchlicher privater Be-
schédftigung und hypothetischer privater Beschiftigung fiir die Jahre
1952 bis 1971 korreliert mit der rechnerischen Arbeitseinkommensquote
des privaten Sektors zu r2 = 0,162 und mit dem jahrlichen Anstieg der
Arbeitsproduktivitidt im privaten Sektor zu rl = 0,409 (2).

Die niedrigen Werte der Korrelationskoeffizienten legen die Vermutung
nahe, dafl noch keine zufriedenstellende Formulierung der Beschéfti-
gungsplanungstheorie oder noch keine zufriedenstellende Methode ihrer
empirischen Uberpriifung gefunden worden ist (3), Das Gesamtergebnis
der Berechnungen wirft jedoch ein iiberraschendes Licht auf einen
stark vernachlidssigten Sektor der makroskonomischen Theorie, Wih-
rend der Berechnungen ergaben sich deutliche Anzeichen dafiir, dag
die bei der Aufstellung der Beschiftigungsplanungsfunktion (4, 49) for-
mulierte Zusatzhypothese ein wichtiger Bestandteil der Theorie der
Beschiftigungsplanung ist und dal man nicht von einer vollen Symmetrie
in der formalen Struktur der beiden Faktorplanungsfunktionen ausgehen
kann: Erst, wenn die Reaktionen der Planungsbeschéiftigung auf Fehl-

(1) Zur Beurteilung des erzielten Wertes von epr,lgsz/eo,pr, 1952 und
der damit behaupteten Situation vgl, die Bemerkung des Wissen-
schaftlichen Beirats beim Bundesministerium fiir Wirtschaft in
seinem Gutachten vom 18,1,1953 zum Thema ''Sicherung der wirt-
schaftlichen Expansion'': ''Die jetzige Wirtschaftslage der Bundes-
republik zeigt keine Kennzeichen ausgesprochen inflationistischen
oder deflationistischen Charakters, ' Vgl, derselbe, Sammelband
der Gutachten von 1948 bis 1972, Gé&ttingen 1973, S, 169,

(2) Die Reihe findet sich in Tabelle 3 des Tabellenanhangs.

(3) Mit einer abgeinderten Formulierung der Beschiftigungsplanungs-
funktion wurden bei Vernachldssigung der steuerlichen Arbeitskosten-
bestandteile héhere Korrelationskoeffizienten erzielt, aber die Reihe

der epr,t/eo,pr,t -Werte oszillierte mit zunehmender Amplitude,
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anpassungen in der Vor-bzw, Planungsperiode beriicksichtigt werden,
spiegelt sich die konjunkturelle Entwicklung der Bundesrepublik in den
Abweichungen der tatsdchlichen Beschiftigung von der hypothetischen

Beschiftigung so wieder, wie das a priori vermutet wurde,

Die durch die Zusatzhypothese behaupteten Reaktionen der Beschéaftigungs-
planung auf Fehlanpassungen in der Planungsperiode erweisen sich als
unerwartet stark, Entsprechend der geschétzten Groéfle des Parameters
Bl veranlassen kurzfristige Beschéftigungsabweichungen von der Plan-
grofle die Unternehmen dazu, die Beschidftigungsplanung fiir die ndchst-
folgende Periode in der gleichen Richtung und fast in dem gleichen Um-
fang zu korrigieren; die Plankorrektur betridgt ungefihr 82 % der kurz-
fristigen Abweichung, Wegen dieser unerwarteten Stdrke der Reaktio-
nen kennzeichnen die Besch&ftigungspolitik der Unternehmen zwei Eigen-
schaften, die fiir den Ablauf des Wirtschaftsprozesses, zumindest im
Modell, folgenreich sind:

Hauptsidchlich als Folge der starken, mit einer Verzégerung von einem
Jahr wirksamen Reaktionen weist die Planungsbeschéftigung einen aus-
gesprochen prozyklischen Charakter auf, Ihre konjunkturellen Schwan-
kungen verlaufen genau in umgekehrter Richtung wie die konjunkturellen
Schwankungen der tatsichlichen Beschiftigung (1), Da die konjunkturellen
Schwankungen der Planbeschéftigung zu einem erheblichen Teil fiir die
Abweichungen zwischen der tatsidchlichen Beschiftigung und der Planbe-
schiftigung verantwortlich sind und diese Abweichungen im Konjunktur-
zyklus ein erhebliches Ausmaf annehmen, mufl vermutet werden, daf
die tiber die kurze Frist von einem Jahr hinausgehende Beschiftigungs-
politik der Unternehmen mit ihren Nachholwirkungen zu den starken
konjunkturerhaltenden Kriften des Wirtschaftssystems gehort,

Schwerwiegender ist die andere Konsequenz: Wahrscheinlich treten die
starken Reaktionen der Planbeschiftigung auf Fehlanpassungen in der
Vor- bzw, Planungsperiode nicht nur in den konjunkturellen Wechsel-
lagen, sondern auch bei fundamentalen Stérungen des Beschéiftigungs=~
gleichgewichts in Erscheinung, Die Entwicklung der rechnerischen
Arbeitseinkommensquote im privaten Sektor der Bundesrepublik, die

hier als Indikator fiir Abweichungen der privaten Beschiftigung von der
PlangroBe angesehen wird, liefert dazu einen ersten empirischen Anhalts-
punkt: Der Verlauf der Quote hat sich in der Nachkriegszeit bereits

1952 auf sein mittelfristig stabiles Niveau eingespielt (2) und deutet aus

(1) Vgl. Tabelle 3 des Tabellenanhangs,

(2) Der Verlauf der Quote in den Jahren 1950 und 1951 wurde nicht zur
Uberpriifung der Beschiftigungsplanungsfunktion mit Hilfe der Korre-
lationskoeffizienten herangezogen und kann daher durchaus als
Argument dienen,
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der Sicht der hier aufgestellten Theorie an, dafl zu diesem Zeitpunkt der
durch die unmittelbare Nachkriegsentwicklung bedingte Anpassungsprozef
der privaten Beschiftigungsplanung abgeschlossen war (1), Im Gegen=-
satz dazu deutet die Entwicklung des Kapitalkoeffizienten im privaten
Sektor darauf hin, daB die private Kapitalakkumulation nur einen all-
méhlichen Anpassungsprozef vollzogen hat, der heute noch andauert,
Wahrscheinlich wird man davon ausgehen miissen, dafl die Beschéftigungs-
planung sich grundsétzlich wesentlich schneller als die Anlagenplanung
an die laufenden Preis- und Nachfrageverhiltnisse anpafit, und den Grund
fiir das unterschiedliche Anpassungstempo darin suchen, daf Fehlent-
scheidungen in der Investitionspolitik der Unternehmen sich nur schwer
korrigieren lassen und die Rentabilitdt der Unternehmen mdoglicherweise
auf Jahre belasten, wéhrend Fehlentscheidungen in der Beschéftigungs-
politik in verhdltnismé&Big kurzer Zeit behoben werden kénnen, Da die
Unternehmen sich in der Beschiftigungsplanung weniger vorsichtig zu
verhalten brauchen als in der Planung des Anlagenbestandes, bauen sie
Ungleichgewichte im Faktoreinsatz beim Faktor Arbeit schneller ab

als beim Faktor Kapital,

Das hohe Anpassungstempo der Beschiftigungsplanung hat unmittelbare
Auswirkungen auf den Prozel der Einkommensverteilung, Wenn die
Anpassung der Beschiéftigungsplanung an die laufenden Marktverhéltnisse
sich im Vergleich zur Anlagenplanung sehr rasch vollzieht, dann muf
sich auch die durch Ungleichgewichtssituationen entstandene Schere
zwischen realisiertem Faktorlohn und dem in der Vorausplanung der
Unternehmen angesetzten langfristigen Grenzerlésprodukt beim Faktor
Arbeit wesentlich schneller schlielen als beim Faktor Kapital, Geht das
Wirtschaftssystem daher von einem Wachstumsungleichgewicht aus und
paflt es sich einem Gleichgewichtspfad des langfristigen Wirtschafts-
wachstums an, dann fallen nur ganz zu Beginn dieses Anpassungsprozes-
ses im Unternehmenssektor Anpassungsgewinne oder Anpassungsverluste
an, die den Anteil der gesamten Besitzeinkommen am Produktionserlds
zulasten oder zugunsten der Arbeitseinkommensquote dndern, Soweit

bis zum Ende des Anpassungsprozesses Anpassungsgewinne oder Anpas-
sungsverluste bestehenbleiben, gehen diese zulasten oder zugunsten der
Zinseinkommensquote und veréndern damit lediglich die funktionale Struk-
tur der Besitzeinkommen (2),

Dieses Ergebnis mag rein verteilungstheoretisch schon von einiger
Bedeutung sein; das hohe Anpassungstempo der Arbeitseinsatzplanung

(1) Das heifit nicht zugleich, dafl die Arbeitslosigkeit der deutschen Nach-
kriegswirtschaft absorbiert war,

(2) Eine entsprechende Umstrukturierung der Besitzeinkommen zwischen
Zins- und Gewinneinkommen scheint sich widhrend der Nachkriegszeit
in der Bundesrepublik vollzogen zu haben, Vgl, S. 135 f.
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hat zugleich aber eine ganz schwerwiegende inzidenztheoretische Konse-
quenz: Man unterstelle einmal, der Staat erhohe in einem Jahr die Ge-
winnsteuersétze, er verausgabe das Steuermehraufkommen nachfrage-
wirksam und wegen der verzdgerten Reaktionen der Unternehmen in der
Vorausplanung der Faktoreinsidtze kime es innerhalb des Jahres kreis-
laufbedingt zu einer vollen Uberwélzung der Steuererhshung auf die Be=
zieher kontraktbestimmter Faktoreinkommen - so sieht der vollzogene
kreislaufmiBige UberwilzungsprozeB aus der Sicht der aufgestellten
neoklassischen Theorie ja aus! Dann fiihrt die Anpassung der Faktorein=-
sédtze an die gestiegene Nachfrage auf die Dauer dazu, dafl der kreis-
lauf- bzw, verzogerungsbedingte Uberwilzungseffekt abgebaut wird und
sich stattdessen die Inzidenzeffekte durchsetzen, die der Unternehmens-
sektor nach Einbeziehung der Steuererhéhung in sein grenzproduktivitidts=
orientiertes Planungskalkiil ansteuert. Dieser Abbau des Uberwilzungs-
effektes vollzieht sich auf Seiten des Faktors Kapital wegen der verhilt-
nisméBig langsamen Anpassung der Anlagenplanung nur allmihlich und
dauert iiber Jahrzehnte, sofern nicht ein Anstieg des Kapitalmarktzinses
den Prozef} abkiirzt, Auf Seiten des Faktors Arbeit vollzieht er sich
wegen der raschen Anpassung der Beschiftigungsplanung innerhalb weni-
ger Jahre; nach Ablauf dieser Jahre ist der ﬂberwﬁlzungseffekt bzw, die
Minderung der Arbeitseinkommensquote wieder verschwunden (1), -
Konfrontiert man diese Schluflffolgerung mit der kreislauftheoretischen
Uberwilzungstheorie Féhlscher Priagung, kommt man zu dem Ergebnis,
daB diese Theorie in der Modellwirtschaft ihre Giltigkeit nur fiir eine
Ubergangszeit von wenigen Jahren behilt; jenseits dieser Ubergangszeit
hat sie ihre Bedeutung zugunsten der neoklassischen Inzidenztheorie
eingebiilt, Mit anderen Worten, eine Schwiche der kreislauftheoretischen
Uberwilzungstheorie, so wie sie in der Fohlschen Uberwilzungsdiskus-
sion aufgestellt wurde, ist die Vernachldssigung des ldngerfristigen
Faktornachfrageverhaltens, insbesondere des lingerfristigen Arbeits-
nachfrageverhaltens,

7. Die geplante Produktion

Wihrend der bisherigen Uberlegungen wurden die Substitutionselastizitit
zwischen geplantem privatem Arbeitseinsatz und geplantem privatem
Anlagenbestand auf minus eins, die Substitutionselastizitét zwischen
diesen beiden Faktoren und dem o6ffentlichen Infrastrukturanlagenbestand
auf minus einhalb und der Verteilungsparameter a1 auf 40, 99 festgesetzt,
Aufgrund dieser numerischen Fixierung erhilt die Produktionsfunktion

(1) Die geschitzte Grofle des Parameters B deutet bereits an, da@ die
Anpassung der Beschiftigungsplanung und damit der Abbau des
Uberwilzungseffektes sich zum iiberwiegenden Teil im ersten Folge-
jahr vollzieht,
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(4.1) bzw, (4,2), die die langfristigen Produktionsméglichkeiten der
Modellwirtschaft so beschreibt, wie sie auch von den Unternehmen rich-
tig eingeschétzt werden, folgende vereinfachte Gestalt:

1;-1960]0.2 1-a,
= . . . k*
(4.51) X5t ° [0.3 €o,pr,t (1+£,) ko,pr,t 1(O,St,t

wobei k;’ St,t geméR (4, 3) definiert ist,

Die drei in (4. 51) eingehenden unabhéngigen Variablen sind inzwischen
bestimmt, Die Plangroéfen von privatem Anlagenbestand und privater
Beschiftigung wurden in den beiden vorangegangenen Abschnitten behan-
delt, Die Erwartungsgroéfle kg, St,t ergibt sich aus den Gleichungen
(4.29) und (4, 36) bzw, aus der von diesen abgeleiteten Gleichung (4, 52):

8t,6-1
. * =
(4.52) k& oo o T kS se poq [14Ba 1oq) [ko St ,t- 1]

Nach Verldngerung des lags in den eckigen Klammern von (4, 52) um eine
weitere Periode lautet ihre Bestimmungsfunktion:

St t-2
(4.53) k;,St,t a ko St,t-1" [1+gk* t- 2] [ o St,t~ 2]

wobei fiir ) der fiir die Anlagenplanungsfunktion in (4, 45) angegebene
Wert von Cl'é angenommen wird,

Mit der Gleichung wurde eine zeitliche Sequenz von Modellwerten fir
k§ st,t (t = 1952, ...) berechnet, Dabei wurde auf die Reihe der k&g -
Werte zuriickgegriffen, die bereits zur Schédtzung der Anlagenplanungs-
funktion (4. 44) benétigt und dort geméag (4. 3) unter der Annahme a, =
+0, 99 und as = +1,00 aus den statistisch belegten Werten von X4

und kSt,t ermittelt wurde (1). Anstelle der entsprechenden Erwartungs-
werte fir die Ausgangsjahre 1950 und 1951 wurden konjunkturbereinigte
Werte der Reihe eingesetzt,

Damit lagen fir alle drei unabhéngigen Variablen der Produktionsfunk-
tion (4, 51) Modellwerte fiir die Jahre 1950 bis 1971 vor,

Der noch unbekannte Wert der Produktionselastizitdt ag wurde a priori

(1) Es sei noch einmal darauf hingewiesen, dafl dabei ein ¢ffentlicher
Infrastrukturanlagenbestand in Héhe von 50 % des gesamten staatlichen
Bruttoanlagevermdogens in der Bundesrepublik unterstellt wurde,
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auf 0, 75 festgesetzt (1), Bei Verwendung dieses Wertes wurden schliefi-
lich der Wert des Effizienzparameters @3 und die Rate des technischen
Fortschritts, fg, durch eine einfache Trendanpassung an den Verlauf der
privaten Produktion ermittelt,

(4.54) o, = + 0,75000
ag = + 8817,77000

£, =+ 0,04457

Nachdem fiir den zeitlichen Verlauf der unabhingigen Variablen und fiir
die Parameter der Produktionsfunktion Modellwerte vorlagen, konnte aus
(4. 51) eine Zeitreihe fir die Plankapazitidt bzw, den geplanten Output

X0, t des Unternehmenssektor berechnet werden, Die Werte dieser Reihe
liegen im Boom unter und in Rezessionsphasen iiber den entsprechenden
Werten fiir die private Produktion der Bundesrepublik und zeigen damit
bereits, daBl in der Modellformulierung die Plankapazitédt nicht ein kurz-
fristig starres Kapazitdtsmaximum setzt, sondern lediglich ein Optimum
der mittelfristigen Kapazitdtsauslastung kennzeichnet, von dem die Pro-
duktion des Unternehmenssektors kurzfristig in beiden Richtungen ab-
weichen kann,

Bezieht man den Beitrag des privaten Sektors zum Bruttoinlandsprodukt
der Bundesrepublik auf die hypothetisch ermittelte Plankapazitidt, so

erhilt man einen Quotienten fiir die Kapazitidtsauslastung des Sektors,

Der Quotient (2) korreliert mit dem vom Deutschen Institut fiir Wirtschafts=-
forschung fiir die Industrie geschédtzten Kapazitdtsausnutzungsgrad (3)
wihrend der Jahre 1950 bis 1971 zu r? = +0,733,

(1) Unter der Annahme, daBl der rechnerische Arbeitskostenanteil an der
Bruttowertschopfung des privaten Sektors im Durchschnitt der Jahre
1952 bis 1971 dem Grenzerlosproduktanteil des Faktors Arbeit gleich
war, und bei dem unterstellten Einflul des staatlichen Infrastrukturka-
pitals auf die private Produktionskapazitidt entspricht die Festsetzung
einem Monopolgradfaktor vonia= 0,889, - Zur Groéfle der Produktions-
elastizitat vgl, Gehrig und K, C. Kuhlo, Okonometrische Analyse des
Produktionsprozesses, Ifo-Studien, 7, 1961, S, 222 ff,

(2) Die Zeitreihe des Quotienten findet sich in Tabelle 4 des Tabellenanhangs,

(3) Die Angaben fiir die Jahre 1950 bis 1965 wurden entnommen aus G,
Menges und J. GroBmann, Okonometrische Untersuchungen der Preis-
entwicklung in der Bundesrepublik Deutschland, Schriftenreihe der
Wirtschaftsvereinigung Eisen- u, Stahlindustrie zur Wirtschafts- und
Industriepolitik, Heft 9, Diisseldorf 1968, S, 87, Die Angaben fiir die
Jahre 1965 bis 1971 entstammen dem Wochenbericht des DIW, 1972,
Heft 32, S. 283, Beide Reihen wurden 1965 verkniipft,
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§ 5 Die kurzfristige Anpassung von
Produktion und Beschéaftigung

1. Die Grundannahmen der kurzfristigen Produktions-
und Faktornachfragetheorie

In diesem Paragraphen wird das logische Erginzungsstick zur Theorie
der Kapazitdtsplanung entwickelt, die Theorie der kurzfristigen Kapazi-
titsauslastung: Wenn die Unternehmen der Modellwirtschaft die Faktor-
einsdtze vorausplanen und bereits wihrend der Planungsperiode die ent-
sprechenden Anlageninvestitionen vornehmen, dann ist wegen der Ge-
stationsperiode von einem Jahr und wegen des hier fest vorgegebenen
Anlagenabgangs der Anlagenbestand fiir die ndchstfolgende Periode be-
stimmt und kann wihrend dieser Periode kurzfristig nicht mehr gedndert
werden, Sind die neuen Anlagen erstellt und produktionsbereit, besteht
der ndchste Schritt der Unternehmen darin, die Beschiftigung kurzfristig
dem geplanten Niveau anzupassen, Bei dieser Anpassung stellen die
Unternehmen moglicherweise fest, dafl ihre Erwartungen hinsichtlich

der Giiternachfrage, der Faktorpreise etc, nicht v6llig aufgehen und

dafl deswegen kurzfristig Anderungen im Produktionsprogramm erforder-
lich sind, Da der Anlagenbestand kurzfristig fix vorgegeben ist, werden
sie ihre mengenméfigen Korrekturen allein bei der Durchfiihrung der
geplanten Beschiftigungsanpassung anbringen und mit der Anderung
allein des Arbeitseinsatzes der Gefahr einer Uberproduktion zu entgehen
oder nicht vorhergesehene Produktionschancen auszunutzen suchen, Diese
Korrekturen werden - das ist eine wichtige Eigenschaft des kurzfristigen
Unternehmensverhaltens hinsichtlich Produktion und Beschiftigung -
stets in Hinsicht auf das geplante mittelfristige Optimum der Kapazitidts~
auslastung vorgenommen, Die hier entwickelte Theorie der Kapazitits-
auslastung ist also eine Theorie der Abweichung von Produktion und Be-
schéftigung von dem vorausgeplanten Optimalniveau,

Den Kern der kurzfristigen Produktions- und Beschiftigungstheorie bildet
die kurzfristige Produktionsfunktion, die sich mathematisch mit der lang-
fristigen Produktionsfunktion (4, 1) bzw, (4. 2) zu einer einzigen Funktion
verkniipfen 148t,

-6 -6

y k
t
(5.1)  x, = xo’t[l(_P_rL_) vo (Rt
o,pr,t o,pr,t
1
-6 - —
k y &
( Stlt) y
O St,t

Bringt man die vorausgeplante Grofle Xo,t auf die linke Gleichungsseite,
entpuppt sich (5,1) als eine gewdhnliche ‘CES-Produktionsfunktion mit
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einer Substitutionselastizitdt von - 1/(1 + 64), in die die Variablen, also
Output und Faktoreinsédtze, nicht, wie gewohnt, mit ihrem absoluten Um-
fang eingehen, sondern nur in Form von Mefiziffern, die auf die jeweili-
gen Plan- bzw, Erwartungsgréfien basiert sind (1). Die Funktion enthilt
also nur die Abweichungen der Produktion und Faktoreinsidtze von ihrem
Plan- bzw, Erwartungsniveau als Variable,

Da der private Anlagenbestand wegen der Gestationsannahme (4, 38)

kurzfristig nicht gedndert werden kann und damit ex definitione mit

seiner Plangrofle iibereinstimmt, entfillt in (5, 1) die mittlere runde
Klammer,

k
(5.2) _ERELE_ = 1

o,pr,t
Der offentliche Infrastrukturanlagenbestand kann wegen der Ausreifungs-
zeit der o6ffentlichen Anlagenzuginge, die hier, wie bei den privaten An-
lagen mit einem Jahr angesetzt wird, ebenfalls nicht kurzfristig variiert
werden, Er ist aber nicht zwangsldufig so grof}, wie die Unternehmen
das erwartet haben, Die dritte runde Klammer von (5, 1) enthilt daher
eine kurzfristig konstante, meist geringfiigig von eins abweichende Gréfle:

Kst,t
(5.3) —==2-_ = kurzfristig vorgegeben

Ko,st,t

Die einzigen kurzfristig variablen GréBen von (5, 1) sind die private Pro-
duktion xt und die private Beschiftigung epr,t bzw. deren Mefziffern,
xt/Xo,t und epr,t/€o,pr,t deren Verlauf fiir die Bundesrepublik im letz-

ten Paragraphen geschitzt wurde,

Eine notwendige Eigenschaft von (5. 1) besteht darin, dafl sich die Ver-
teilungsparameter 61 , 82 und 63 zu eins addieren:

(5.4) 6,456,465 = 1

Nur unter dieser Bedingung behilt die Funktion ihre Gultigkeit auch dann,
wenn alle Erwartungen und Plidne der Unternehmen aufgehen und die Mef3-
ziffern von Produktion, Arbeitseinsatz und 6ffentlichem Infrastrukturan-
lagenbestand gleich eins sind,

Eine weitere Eigenschaft der Produktionsfunktion zeigt sich bei der Ab-
leitung der kurzfristigen Arbeitsnachfragefunktion, Da die Unternehmen
nicht nur die Kapazititsvorausplanung, sondern auch die kurzfristige

(1) Nur unter dem Strich sei darauf hingewiesen, dafl die Annahme einer
kurzfristig einheitlichen Substitutionselastizitit fiir alle drei Produk-
tionsfaktoren sicher nicht realistisch ist, bei dem geringen Wert der
kurzfristigen Substitutionselastizititen aber vielleicht keine allzu re-
striktive Annahme ist,
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Anpassung von Produktion und Beschiftigung unter Wirtschaftlichkeits-
gesichtspunkten vornehmen, werden sie die Beschiftigung realisieren,
bei der das kurzfristige Grenzerlésprodukt des Faktors Arbeit dem in
der Periode herrschenden nominellen Arbeitskostensatz entspricht,

Im Anschluf} an (5, 1) gilt daher:

=6y X 148
(5.5) 1* g S U o _X_OLF_] .[ t ] . p .
pr, a 1 eo,pr,t epr,t X

woraus sich die fiir die kurze Frist geltende grenzproduktivititstheore-
tische Arbeitsnachfragefunktion ergibt:

1 O .1
1*51; LY RPN L
(5.6) e = fu,6 ] ._°_:._ . | _Pr,t
pr,t 1 o,pr, t

Der grenzproduktivititstheoretischen Entlohnungsfunktion (5.5) entspricht
eine grenzproduktivititstheoretische Verteilungsfunktion, nach der der
Anteil der Arbeitskosten an der Bruttowertschopfung bestimmt ist durch:

e L1x X X &y

t ° Px,t o,pr,t
Weichen Produktion und Beschiftigung des Unternehmenssektors und da-
mit die Arbeitsproduktivitit nicht von dem erwarteten bzw, geplanten
Niveau ab, dann entspricht der kurzfristig realisierten Arbeitsnachfrage
nach (5, 7) ein Arbeitskostenanteil an der Bruttowertschépfung von

e 1* X X
(5.8)  REABIPLE .oy g pur b = g o,t
t - Px,t 1 pr,t o,pr,t

In der Kapazititsplanung hatte der Unternehmenssektor nach (4. 5) aber
eine Arbeitskostenquote von

1w -a -a,(t-1960)
o,pr,t “o,pr,t = . o . ll. 1+f 4
(5.9) %ot Porm.t UgGy°Qytag (1+£.)
Xo ¢ ‘l.k:(uu-as)
eo,pr,t 0,St,t
angesteuert,
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Soll die realisierte Arbeitsnachfrage beim Aufgehen der Unternehmens-
erwartungen und Unternehmensplédne zu der gleichen Arbeitskostenquote
und zu dem gleichen mengenmifligen Arbeitseinsatz fitlhren wie die Be-
schiaftigungsplanung, sollen also Produktionsplanung und Produktions-
vollzug des Unternehmenssektors miteinander konsistent sein, dann
mufl offensichtlich gelten:

-a ~a;(t-1960
(5.10) 6y = aytaycayg "-(1+r ) L) ? ).[ xo,t ] “‘3.
a
o,pr,t

-(a,~-a
0,St,t
Ahnlich muB dann fiir die beiden anderen Verteilungsparameter 69 und 63

gelten:

Xo,t | %, " (%u%%)
(5.11) 6, = a;*(1-a,)+ [ —22=— ok
A 2 ["o,pr,t 0,St,t
%5
(5.12) 63 = 1~ ul. k;,st,t

wobei kg st { gemaB (4, 3) definiert ist,

Unter den getroffenen Annahmen einer langfristigen Substitutionselastizi-
tdt zwischen den beiden privaten Faktoren von minus eins und einer lang-
fristigen Substitutionselastizitdt zwischen diesen beiden Faktoren und
dem offentlichen Infrastrukturanlagenbestand von minus einhalb wird aus
(5.10) bis (5,12):

- a.a ek®
(5.13) 6y = aga,°Kg g¢ ¢

n

(5.14) 6, = ag(l-ap)kd oo o P fUF o L 4 .00

(5.15) 63 = 1-k¥ ,St,t

Die Verteilungsparameter der kurzfristigen Produktionsfunktion sind
kurzfristig also invariant, aber sie erfahren jenseits der kurzen Frist
iber die Erwartungen, die s1ch auf den Einfluf3 der staatlichen Infrastruk-
tur erstrecken, bzw, liber ko st, t durchaus gewisse Anderungen,

Aus den vorstehenden Uberlegungen ist bereits das verteilungstheoreti-
sche Grundkonzept der ganzen Untersuchung ersichtlich geworden: Die
Anwendung der Grenzproduktivitdtstheorie der Faktornachfrage vollzieht
sich in zweifacher Weise, Das langfristige Grenzproduktivitidtskalkiil
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bestimmt die Planung der Faktoreinsidtze, Da sich die Planung der priva-
ten Anlagenbestidnde bereits wihrend der Planungsperiode in entsprechen-
den Anlageninvestitionen niederschligt, ist auch die Realisierung des
geplanten Kapitaleinsatzes durch das langfristige Grenzproduktivitdatskal-
kiil bestimmt, und das zu Anlageninvestitionen aufgenommene Finanzka-
pital wird in der nidchsten Periode mit dem Kapitalmarktzins bedient,

der aufgrund dieses langfristigen Grenzproduktivitidtskalkiils vereinbart
wurde bzw, der sich aufgrund des entsprechenden Investitionsverhaltens
herausgebildet hat (1), Im Gegensatz dazu wird die geplante Beschifti-
gung von Arbeitskriften erst in der auf die Planungsperiode folgenden
Periode realisiert und, da hierbei zugleich die kurzfristig sinnvollen
Anpassungskorrekturen vorgenommen werden, richtet sich die Entlohnung
des Faktors Arbeit nach dem kurzfristigen Grenzproduktivitdtsprinzip,
Weichen Produktion und Beschéftiguiig von dem geplanten Niveau ab,

dann kommt es zu Abweichungen der kurzfristigen Grenzproduktivititen
von den langfristigen Grenzproduktivititen und beim Faktor Arbeit und
nur bei diesem zwangsliufig zu einem Abweichen der tatsic¢hlichen,

durch das kurzfristige Grenzproduktivitidtskalkiil bestimmten Faktor-
kosten von den geplanten, durch das langfristige Grenzproduktivitdts-
kalkiil bestimmten Faktorkosten,

Nach allgemeiner Ansicht mufl angenommen werden, dafl die kurzfristige
Substitutionselastizitdt absolut genommen wesentlich kleiner als eins

ist, Damit tritt von der kurzfristigen Grenzproduktivitidtstheorie her
etwas ein, was auch von der Kreislauftheorie der Einkommensverteilung
her zu erwarten ist, Uberschreiten die Giiternachfrage und daher Produk-
tion und Beschiftigung einmal das im voraus erwartete bzw, geplante
Niveau und orientiertsich der tatsidchliche Arbeitseinsatz streng am kurz-
fristigen Grenzproduktivitdtsprinzip, dann missen nach (5,1) und (5. 7)
die Arbeitsproduktivitit und die Arbeitskostenquote unter das vorauskal-
kulierte Niveau sinken, Es passiert also folgendes: die Arbeitskosten
steigen dem absoluten Umfang nach, aber sie sinken quotal; die Kapital-
kosten, die in ihrem absoluten Niveau weitgehend vorherbestimmt sind (2),
sinken ebenfalls quotal; die einzige Einkommenskomponente, die absolut
und quotal gestiegen ist, ist der aggregierte Unternehmensgewinn, Das
Mehr an Unternehmensgewinn ist in dem angefiihrten Beispiel ein typi-
scher windfall-Profit; ohne die unerwartet hohe Giiternachfrage wire er

(1) Aufgrund der variablen Verzinsung aller Titel gilt dieser Kapitalmarkt-
zins fiir den gesamten Bestand des aufgenommenen Finanzkapitals,

(2) Das heifit nicht, daB die Kapitalkosten absolut konstant sind; z, B. wer-
den die Abschreibungen fiir Kapitalverzehr von der laufenden Entwick-
lung der Wiederbeschaffungspreise mitbestimmt und steigen u, U,
stirker als erwartet,
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nicht zustandegekommen (1),

Es diirfen jedoch keine Miflverstdndnisse auftreten, Nach (5, 7) zusammen
mit (5, 1) entspricht jedem Kapazititsauslastungsgrad xi/xo,t bzw, jedem
Beschiftigungsgrad pr, t/eo,pr,t von der kurzfristigen Grenzprodukti-
vitdtstheorie her eine bestimmte Hohe der Arbeitskosten- bzw, -einkom-
mensquote, Ebenso ergibt sich fiir jeden Kapazitdtsauslastungsgrad xt/
Xo,t bzw, Beschiftigungsgrad pr, t/eo,pr,t vom Verhalten der Arbeits-
nachfrage und der gewerkschaftlichen Lohnplitik her eine bestimmte
Lohnsumme und vom Verhalten der Konsumenten, der Investoren, des
Staates etc, her eine bestimmte Nachfrage nach Produkten des Unterneh-
menssektors, damit auch eine bestimmte kreislaufbedingte Héhe der
Lohn- bzw, Arbeitseinkommensquote, Kurzfristig spielt sich ein Zustand
ein, bei dem beide Niveaus der Arbeitskosten- bzw, -einkommensquote
miteinander {ibereinstimmen und sich auch ein bestimmter Anteil an Un-
ternehmensprofiten einstellt. Der dazu erforderliche Anpassungsprozef
vollzieht sich jedoch auf beiden Seiten (2), Die Frage, ob sich die grenz-
produktivititstheoretisch bestimmte Verteilung der kreislaufbestimmten
Verteilung angepaflit habe oder umgekehrt, und noch mehr die Frage, ob
die Verteilungsquoten grenzproduktivitidtstheoretsich oder kreislauf-
theoretisch bestimmt seien, sind daher bereits vom Ansatz her verfehlt,
zumindest in der vorliegenden Modellformulierung, in der die Parame-
ter der kurzfristigen Produktionsfunktion das Verteilungsergebnis auf
jeden Fall mitbestimmen,

Im Sinne der vorstehenden Uberlegungen sind auch alle makroskonomi-
schen Uberwilzungsphinomene, die innerhalb des Modells kurzfristig
als Folge von Steueridnderungen in Erscheinung treten, sowohl neoklas-
sicher wie keynesianischer Natur: Erhéht der Staat der Modellwirt-
schaft die steuerliche Belastung der Unternehmensgewinne, so bleibt
die Planbeschiftigung, €o,pr,t, und ebenso die Plankapazitit der
Unternehmen, xo,t in der laufenden Periode davon unberiihrt, Man
setze nun eine geniligende Zinselastizitéit des Angebots an Investitions-
finanzierungsmitteln und eine nachfragewirksame Wiederverausgabung
des Steuermehraufkommens durch den Staat voraus. Dann steigen nach
allen bisherigen Uberlegungen die monetire Gesamtnachfrage, damit
die Nachfrage nach Giitern des Unternehmenssektors und die private
Produktion, bei einer Grofle der kurzfristigen Substitutionselastizitit,
1/(1 + &), von kleiner als eins nach (5. 1) und (5. 7) schlieflich auch der
Wertschopfungsanteil der Bruttobesitzeinkommen vor Abzug der Steuern,

(1) Wegen der grundsitzlichen Homogenitidtseigenschaft von (5. 1) vor Be-
riicksichtigung von (5, 2) entspricht die Summe aus Kapitalkosten und
windfall-Profit genau dem kurzfristigen Grenzerlésproduktanteil des
eingesetzten Privatkapitals an der Bruttowertschopfung.

(2) Vgl. R, Liideke, Synthesemdoglichkeiten des nachfrage- und angebots-
theoretischen Ansatzes in der makroskonomischen Verteilungstheorie,
Jahrbiicher f, Nationalékonomie und Statistik, 186, 1972, S, 309 ff,
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Die Gewinnsteuererhéhung wird also iiberwélzt - ob zu mehr oder weniger
als 100 %, das hingt unter anderem von der Hdhe der kurzfristigen Sub-
stitutionselastizitit ab,

Ahnlich verliuft die Argumentation im Fall der indirekten Steuern: Die
Arbeitsnachfragefunktion (5, 6) enthélt als Argument den Arbeitskosten-
satz und damit nach (4, 12) bis (4, 14) den Einfluf} der indirekten Ver-
brauchsteuer und der Lohnsummensteuer, Eine Erhéhung des Arbeits-
kostensatzes durch die beiden Steuern fiihrt ceteris paribus zu einer
Verringerung der kurzfristigen Arbeitsnachfrage und einer mengenmégi-
gen Angebotsverknappung auf dem Giitermarkt, die sich in steigenden
Preisen auswirkt, Der Zusammenhang zwischen der indirekten Steuer-
belastung und dem Giiterpreis 148t sich auch anders darstellen: Formt
man die kurzfristige Arbeitsnachfragefunktion (5, 6) zu einer Funktion
fiir das aggregierte Preisverhalten der Unternehmen um, wie das spéter
in (5. 21) bzw, (5,23) getan wird, so veranlaflit die steuerlich bedingte
Erhséhung des Arbeitskostensatzes die Unternehmen nach dieser Funktion
ceteris paribus zu einer proportionalen Erhthung des Giiterangebotsprei-
ses, d,h. zu einem bewuBiten Uberwilzungsversuch, - Verwendet der
Staat das durch die Steuererhshung erhaltene Mehraufkommen zur zusitz-
lichen Giiternachfrage im Unternehmenssektor und verhindert er die
steuerbedingten Arbeitsnachfrage- und Beschiftigungseffekte, setzt sich
diese Preissteigerungstendenz, wie man sie auch interpretiert, durch,
d.h, es tritt eine volle Uberwilzung der Steuererhshung ein, der Arbeits-
kostenanteil am laufenden Produktionswert steigt trotz der Erhohung des
Arbeitskostensatzes nicht, Legt der Staat dagegen das Mehraufkommen
still, und erh6ht sich die monetire Giiternachfrage nicht, kommt es
wegen des iiber die Preise vorgenommenen Uberwilzungsversuchs zu
Produktions- und Beschiftigungseinschriankungen, Bei einer kurzfristi-
gen Substitutionselastizitdt von kleiner als eins sind diese Einschrén-
kungen nach (5. 1) und (5.7) mit einer Erhéhung des Arbeitskostenanteils
verbunden, Die angestrebte volle Uberwilzung der erhéhten Verbrauch-
bzw,., Lohnsummensteuer gelingt hier also kurzfristig, je nach Gréfle der
kurzfristigen Substitutionselastizitdt, nur zum Teil oder iiberhaupt
nicht,

2, Eine Modifizierung der kurzfristigen Grenzproduktivitdtstheorie

Will die Grenzproduktivititstheorie Giiltigkeit fiir die kurzfristige An-
passung von Produktion und Beschiftigung beanspruchen, mufl sie sich
eine Modifikation gefallen lassen, Das ergibt sich aus folgender Uberle-
gung, Nach der fiir die kurze Frist aufgestellten Grenzproduktivitits-
theorie weist der private Produktionsprozefl im Laufe der Konjunktur-
zyklen vier Merkmale auf: 1, Die jdhrlichen Anstiegsraten von Reallohn
und Arbeitsproduktivitit des privaten Sektors schwanken nach (5. 5)
gleichliufig, - 2, Wegen der abnehmenden Durchschnitts- und Grenzpro-
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duktivitdten des Produktionsfaktors Arbeit liegen sie im Boom nie-
driger als in der Rezession, - 3, Nach (5, 7) besteht eine positive Korre-
lation zwischen der Arbeiteinkommens~ bzw, der Arbeitskostenquote und
den Abweichungen der Arbeitsproduktivitit von dem in der Kapazitits-
planung angestrebten Normalniveau, - 4, Ebenso korreliert die Arbeits-
einkommens- bzw. Arbeitskostenquote an der Bruttowertschépfung des
privaten Sektors positiv mit dem jdhrlichen Reallohnanstieg, - Von
diesen vier Erscheinungen 148t sich in Wirklichkeit nur die erste empi-
risch beobachten (1), In den anderen drei Punkten stellt man genau das
Gegenteil von dem fest, was nach der aufgestellten Theorie zu erwarten
ist (2), Man gelangt daher zu dem Ergebnis, dafl die Grenzproduktivitits-
theorie so, wie sie im vorigen Abschnitt fiir die kurze Frist formuliert
wurde, nicht gelten kann,

Uber eine erste Richtung, in der die kurzfristige Grenzproduktivititstheo-
rie zu modifizieren ist, geben die Aussagen der Literatur {iber das kurz-
fristige Arbeitsnachfrageverhalten Auskunft, die bereits bei der Aufstel-
lung der Beschiéftigungsplanungsfunktion zur Formulierung einer Ergén-
zungshypothese herangezogen wurde (3), Diese Aussagen decken zwei
Schwichen der kurzfristigen Grenzproduktivitdtstheorie auf: Die aufge-
stellte Theorie vernachlissigt die Inhomogenitit des Arbeitseinsatzes,
der nur zum Teil kurzfristig variiert werden kann, Sie mufl daher bei
dem Versuch, die Produktivitdtsentwicklung fiir die eine als homogen
angesehene Faktorgruppe zu erkliren, zwangsliufig zu falschen Ergeb-
nissen kommen und iibertreibt auf jeden Fall die konjunkturellen Be-
schiftigungsschwankungen, - Sie sieht ferner davon ab, daf3 eine kurz-
fristige Gewinnmaximierungspolitik unter dem Gesichtspunkt der ldnger-
fristigen Gewinnmaximierung unwirtschaftlich sein kann und aus sozial-
politischen Griinden hdufig auch gar nicht zu realisieren ist,

Um die Aussagekraft der aufgestellten Theorie zu sichern, wird im
folgenden eine der vernachlidssigten Eigenschaften des kurzfristigen
Arbeitsnachfrageverhaltens zusétzlich in die Modellformulierung aufge-
nommen, Es wird davon ausgegangen, dafl das kurzfristige Gewinnma-
ximierungsprinzip wegen lidngerfristigen Rentabilititsstrebens und sozial-
politischer Hemmnisse eingeschrinkt gilt und daf allein aus diesem
Grund kurzfristige Abweichungen der tatsidchlichen Arbeitsnachfrage von
der geplanten Beschéftigung nur in begrenztem Umfang in Erscheinung
treten, Um das zusidtzliche Argument zu beriicksichtigen, wird wie bisher

(1) Vgl, z.B, Jahresgutachten 1971 des Sachverstindigenrates zur Begut-
achtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, Bundestagsdrucks,
V1/2847, Bonn 1971, S, 37, Tab, 10, Spalten (1) und (7)

(2) Vgl. ebenda, S. 37, Tab, 10, Spalten (1) und (7) sowie S, 36, Tab., 9

(3) Vgl. Paragraph 4, Abschnitt 6 und die dort angegebenen Beitrige
der Literatur
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unterschieden zwischen der geplanten Beschéftigung, e, .. ¢, und der
Arbeitsnachfrage, die bei den gerade herrschenden Mark bédingungen und
bei uneingeschrinkter Giiltigkeit des kurzfristigen Grenzproduktivitédts-
prinzips von den Unternehmern entfaltet worden wire, Letztere wird

als die kurzfristig optimale Arbeitsnachfrage bzw, Beschiftigung bezeich-
net und, anders als bisher, durch ex,pr,t symbolisiert, Die Bezeich=-
nung deutet bereits an, dafl die Abweichungen der tatsdchlichen Beschif-
tigung von dem kurzfristig optimalen Beschiftigungsumfang das absolute
Produktionsniveau in der Modellformulierung nicht beeinflussen, sondern
allein durch ein Dehnen oder Pressen der Arbeitsintensitit kompensiert
werden, Die tatsdchliche Arbeitsnachfrage bzw, Beschiftigung, epr,t'
liegt zwischen den beiden genannten hypothetischen Beschiftigungsmen-
gen, also zwischen der geplanten und der kurzfristig optimalen
Beschiftigung, und wird nach Art eines gewogenen geometrischen Durch-
schnitts aus diesen beiden Groflen ermittelt:

6 et 1)
(5.16) eor,t = o,pr,t° Cx,pr,t ( 0<v <
Dabei gilt nun, wie beschrieben, statt (5, 6):
ey b -
1+ x 1+ 1* 1+
(5.17) ey ¢ ’[“a'51] 4 [e_°.p_t_] “,[ pr,t] u.xt
e 0,pr,t. px,t
und statt (5, 1) bei Beriicksichtigung von (5, 2):
1
-6 -6 - =
e ] k ] &
(5.18)  x, = xg o-|6p(Z2BEY)  upep (St J y
’ o,pr,t 0,3t,t

Setzt man (5, 16) in (5, 18) ein, 16st nach Xt/epr,t' der Arbeitsproduktivi-
tit, auf und differenziert partiell nach x{, dann zeigt sich, daf} der
Verhaltensparameter Y1 von (5,16), der die Giiltigkeit des kurzfristigen
Gewinnmaximierungsprinzips fiir das kurzfristige Arbeitsnachfragever-
halten im Modell einschrinkt, eine bestimmte Obergrenze haben muf},
damit die Arbeitsproduktivitdt bei kurzfristigen Schwankungen der
Produktion sich in der Richtung bewegt, die die empirischen Beobach-
tungen angeben, Diese Obergrenze ist durch

-6 5
K ] X y
(5.19)  v,< 1-[52:,53.(.](3_%_‘2_) J[ t ]
o,St,t xo,t
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bestimmt, Unterschreitet Y; die Obergrenze, dann tritt das ein, was sich
widhrend der Konjunkturzyklen beobachten 146t: Mit steigender konjunktu-
reller Auslastung der Anlagenkapazitidten steigt die Produktivitit des
Faktors Arbeit, Gleichung (5,19) deutet allerdings an, daf die Obergrenze
variabel ist. Jenseits einer bestimmten Hohe der Kapazititsauslastung
diirfte die Bedingung nicht mehr erfiillt sein und die Arbeitsproduktivitit
bei weiterer Ausnutzung des noch vorhandenen Kapazitdtsspielraumes zu
sinken beginnen,

Nach der mit (5, 16) und (5,17) vorgenommenen Modifizierung 148t sich
das kurzfristige Arbeitsnachfrageverhalten der Unternehmen ausdriicken
durch die Funktion:

Y1 L v

1+8), . 1+gy 1
(5.20) Brat . [,.s Yoot 1 . [lerat tl N P
) eo,pr,t; a’1 eo,pr,t px,t xo,t

Die Modellformulierung bedarf noch einer zweiten Modifizierung, Lost
man (5,17) nach l;;r,t/px,t’ dem realen Arbeitskostensatz, auf, ebenso
(5.18) nach xt/ex,pr, t und setzt man die umgeformte Gleichung (5. 18)
in die umgeformte Gleichung (5.17) ein, berechnet man schliefllich das
partielle Differential von 1;r,t/l’x,t nach Anderungen von x4, dann sieht
man, dafl die vorgenommene erste Modifikation zwar die kurzfristige
Entwicklung der Arbeitsproduktivitit im Modell korrigieren kann, nicht
aber die kurzfristige Entwicklung des Reallohnes, Die kurzfristige
Reallohnentwicklung ist v6llig unabhingig von der Grofle des Parameters
Y1. Steigt im Boom die Produktion und werden mehr Arbeitskrifte als
geplant eingesetzt, so sinkt im Modell der reale Lohn- bzw, Arbeits-
kostensatz genauso wie die Grenzproduktivitit unter das erwartete Nor-
malniveau und verliuft damit weiterhin anders, als das fiir die kurze
Frist empirisch zu beobachten ist,

Der Grund hierfiir ist in folgendem zu suchen: Wenn in einem konjunktu-
rellen Aufschwung die Giiternachfrage die Erwartungen der Unternehmen
libersteigt und diese bei kurzfristig konstantem Anlagenbestand die
Produktion durch einen vermehrten Einsatz von Arbeitskridften zu erhdhen
trachten, dann fiihrt die zu diesem Zweck erhshte Arbeitsnachfrage der
Unternehmen zu einem zusitzlichen Anstieg des Nominallohnniveaus,
Gleichzeitig sinkt nach Produktionsfunktion (5, 1) das Grenzprodukt der
Arbeit und bei strenger Grenzproduktivitdtsorientierung des Arbeits-
nachfrageverhaltens der Reallohn, da vermehrt Arbeitskrifte eingesetzt
werden, Ein Sinken des Reallohnes bei steigendem Nominallohn miifite
nun bedeuten, dafl die Unternehmen die auf dem Giitermarkt geforderten
Preise im Boom stirker heraufsetzen als die auf dem Arbeitsmarkt
gebotenen Nominallohnsitze,

Ein derartiges preispolitisches Verhalten der Unternehmen 146t sich
aber empirisch nicht beobachten, Vergleicht man die Entwicklung der
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Giiterpreise und Nominallohne, so stellt man fest, daBl die konjunkturellen
Schwankungen der Giiterpreise, zumindest in der Bundesrepublik wesent-
lich geringer als die konjunkturellen Schwankungen der Nominalléhne

sind (1). Die Unternehmen verhalten sich preispolitisch also offensicht-
lich nicht so, wie man das bei Giiltigkeit der kurzfristigen Grenzproduk-
tivitdtstheorie erwarten muBl, und hierin liegt die Ursache fiir die von der
kurzfristigen Grenzproduktivitatstheorie abweichende Entwicklung des
Reallohns bzw, des realen Arbeitskostensatzes im Konjunkturzyklus., Es
liegt daher nahe, eine zusétzliche Ergdnzungshypothese derart anzuneh-
men, dafl das kurzfristige Grenzproduktivitdtsprinzip nicht allein hin-
sichtlich des Arbeitsnachfrageverhaltens, sondern auch hinsichtlich der
kurzfristigen Preispolitik der Unternehmen auf dem Giitermarkt nur ein-
geschrinkt gilt, und diese Hypothese stimmt in etwa mit dem Keynes’schen
Argument von der begrenzten Flexibilitdt der Giiterpreise iiberein,

Das kurzfristige preispolitische Verhalten der Unternehmen 146t sich im
Anschlufl an die fiir die kurze Frist abgeleitete Grenzproduktivitdtstheorie
genauer analysieren, Dabei stellt man als erstes fest, dal die vorgenom-
mene erste Modifikation des Arbeitsnachfrageverhaltens sich nicht auf
die implizierte Preis-Angebots-Funktion des Unternehmenssektors auf
dem Giitermarkt auswirkt, Setzt man (5. 20) iiber (5,16) in (5.18) ein, so
gelangt man zu derselben Preis-Angebots-Funktion, wie wenn man die
Entlohnungsfunktion (5. 5) nach epr, t/e ,pr,t auflést und in die Produk-
tionsfunktion (5, 1) bei Berucksmhtlg'ung von (5, 2) einsetzt:

-1

(5.21) p = [u. .5 ] . /(_2__)]
Xyt 1 pr, 0,pr,t
1 5a*65t(kgy ¢/k4 st,t) e 4
6, 61 ¥o,t

Die einzigen kurzfristig variablen und fiir die Preiskalkulation der Unter-
nehmen relevanten Bestimmungsfaktoren sind nach dieser Funktion der
Umfang, indem der Arbeitskostensatz von der vorausgeplanten Arbeits-
produktivitit abweicht, und die Abweichung der realen Giiternachfrage
bzw, der Produktion von dem erwarteten bzw, geplanten Niveau, Die
Funktion enthdlt also ein Kostenargument und ein Nachfrageargument

(1) Vgl, z. B, Jahresgutachten 1971 des Sachversténdigenrates. a, a,O.,
S. 37, Tab, 10, Spalten (3) und (5) bzw, (6). Die durchschnittliche
Abweichung der dort in Spalte (3) angegebenen jihrlichen Lohnsteige-
rungsrate betrigt * 2,2 Prozentpunkte, die der in Spalte (6) angege~
benen jihrlichen Preissteigerungsrate betrigt *1,0 Prozentpunkte,
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als laufende Bestimmungsfaktoren des Angebotspreises, Der Angebotspreis
verhdlt sich proportional zur Gréle des Arbeitskostensatzes; Anderungen
der realen Giiternachfrage wirken sich auf ihn stets in gleicher Richtung
und mit zunehmender (abnehmender) Hohe der Kapazitidtsauslastung immer
stdrker (schwicher) aus (Figur 5,1).

4
px,t

Figur 5.1

Um diesen Verlauf der Preis-Angebots-Funktion zu iiberpriifen, wurde
die Preisentwicklung des privaten Sektors in der Bundesrepublik einer
eingehenden Analyse unterzogen, bei der auch die geschétzten Werte von
€, pr,t und X5t als Erkldrungsgroéflen und alle Erkldrungsgrélen mit
unterschiedlichen lags beriicksichtigt wurden, Es zeigte sich, daB fiir
die Zeit nach 1955 der bei weitem beste statistische Erklarungsfaktor
der Preisentwicklung der Quotient aus Lohn- und Produktivitdtsanstieg
der laufenden Periode ist, Zwischen den Preisanstiegsraten des privaten
BIP-Beitrages und der Groéfle des Quotienten besteht fiir die Jahre 1955
bis 1970 eine Korrelation von r2 = (,831; fiir die Jahre 1960 bis 1971
wurde sogar eine Korrelation von r® = 0,932 ermittelt, Dabei treten

die stdrksten Preissteigerungsraten in der Regel im Konjunkturabschwung
auf, und zwar infolge des lags der gewerkschaftlichen Lohnpolitik und -
was hier vor allem von Bedeutung ist - infolge der konjunkturbedingten
Verlangsamung des Produktivitdtsanstieges (1), die wiederum auf die
geddmpften konjunkturellen Beschiftigungsreaktionen der Unternehmen
zuriickzufiihren ist, Diese Beobachtung stimmt nun keineswegs mit

dem in Figur 5,1 angegebenen Verlauf der Preis-Angebots-Funktion des
Unternehmenssektors iliberein; ihr entspricht vielmehr ein Verlauf der
aggregierten Preis-Angebots-Kurve, wie er in Figur 5, 2 abgebildet ist:

(1) Die konjunkturellen Schwankungen der Lohnsteigerungsrate fiir sich
genommen erkldren die konjunkturellen Schwankungen des Preisan-
stiegs wesentlich schlechter,
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Figur 5.2

Damit erinnert die Beobachtung an Theorien, die ein Vorherrschen der
Zuschlagskalkulation bei der kurzfristigen Preisgestaltung behaupten
und diese Behauptung gelegentlich auch in den Mittelpunkt verteilungs-
theoretischer Erkldrungsversuche gestellt haben (1), Man wird daher
eine Preisgestaltung, die auf Marginaliiberlegungen beruht, vor allem
fiir das ldngerfristige Unternehmensverhalten in wachstums- und wettbe-
werbspolitischen Entscheidungen annehmen und diese Annahme hinsicht-
lich der kurzfristigen Preisgestaltung im Konjunkturverlauf graduell
zugunsten der Annahme einer groberen Kalkulationspraxis aufgeben, wie
sie z, B. die Zuschlagskalkulation darstellt (2).

In dieser Richtung wird die hier aufgestellte kurzfristige Grenzproduk-
tivitdtstheorie zusétzlich modifiziert, Es wird davon ausgegangen, daf

(1) Vgl, vor allem M. Kalecki, The Theory of Economic Dynamics,
An Essay on Cyclical and Long-Run Changes in Capitalist Economy,
London 1954 sowie E, Preiser, Wachstum und Einkommensverteilung,
Sitzungsberichte der Heidelberger Akademie der Wissenschaften,
Philosophisch-historische Klasse, Jahrgang 1961 - 5. Abhandlung,
Heidelberg 1961,

(2) Aus den oben genannten Griinden kénnte man geneigt sein, die Grenz-
produktivitédtstheorie fiir die kurze Frist bzw, fiir die Beschreibung
des kurzfristigen Arbeitsnachfrage- bzw, Giiterangebotsverhaltens
ganz aufzugeben, Es ist jedoch der Vorteil der oben formulierten
modifizier ten Grenzproduktivitidtstheorie, dafl sie zur Preisbestim-
mung nicht einfach von der Annahme konstanter Prozentzuschlidge zu
den Arbeitsstiickkosten ausgeht, was wiederum den empirischen Er-
fahrungen widersprechen wiirde, sondern die Hohe derartiger Zuschlé-
ge selbst zum Gegenstand ihrer Aussage macht,
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die produktionstechnisch liberschiissigen Beschiftigten mit steigender
Kapazitdtsauslastung zunehmend zur Produktion benétigt werden, Ihre
produktive Verwendung lat die Arbeitsproduktivitdt steigen und die
Stiicklohnkosten sinken und verursacht von dort her ein Sinken des
Angebotspreises, Erst von einer bestimmten Kapazitdtsauslastung an
machen sich bei zunehmender Giiternachfrage bzw, Produktion die
bekannten Engpaflerscheinungen bemerkbar und veranlassen die Unter-
nehmen zu einer Erhéhung des Angebotspreise:,

Fir die zusitzliche Modifizierung wird die Preis-Angebots-Funktion
(5.21) umgeformt zu:

-1 -(148))
S R A F RN L
1+86
x, %W 6,46.(k 6,1 55—
[ by - 2173 st,t’¥o,st,t) J 4
& 5
ot 1

In (5, 22) taucht die Kapazitdtsauslastung xt/xo,t in zweifacher Hinsicht
als Bestimmungsfaktor des Angebotspreises auf: Eine sinkende Kapazi-
titsauslastung 148t den Angebotspreis aufgrund des dritten eckigen Klam-
merausdrucks steigen; sie 148t ihn aufgrund des vierten eckigen Klammer-
ausdrucks sinken,

Die Modifizierung besteht nun darin, den Einflul der vierten eckigen
Klammer von (5, 22) zu schwichen, so dal der Einflufl der dritten eckigen
Klammmer die Preisgestaltung stidrker als zuvor bestimmt, Dies ge-
schieht dadurch, dafl der Exponent der vierten eckigen Klammer durch
Multiplikation mit einem neu eingefiihrten Faktor v,(0<v,<y1)

verkleinert wird:
(1+5u)

B O ) ol R

1+6“

(5.23) p

0Y2

-5 -5 .1-

__( “ b8 +05(kgy ¢k st t) u]

8 [} -I
1 o t 1

Wiirde man auf die Formulierung (5, 1) der kurzfristigen Produktionsfunk-

tion zuriickgreifen, miilite bei Beriicksichtigung von (5. 2) gelten:

-85 i -6,1- L
(5.24) BTt . [1_.( * B 6y+b3(kgy /Ko se,t) 4] By
o,pr,t L% ¥o,t 5
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Setzt man (5, 24) in (5, 23) ein, erhilt man:

-1
X
(5.25) Py,t = [uéa;] . [1SP,B/Q___9L£_)] .

eo,pr‘,t
-(1+8)) . (1+6,4)-Y2
xo,t eo,pr,t
woraus sich durch Umformung
1 1
21+6u$Y2 '(14»5“5.72
e X
(5.26) Prat =[u551 | Zout .
o,pr,t o,pr,t
- 1 1
pr,t . t
px,t xo,t

ergibt,

Gleichung (5. 26) zeigt, dal von der Modifizierung des angenommenen
preispolitischen Verhaltens Riickwirkungen auf das kurzfristige Arbeits-
nachfrageverhalten der Unternehmen ausgehen. Wére Parameter Y,
gleich eins, entspridche (5. 26) der urspriinglich aufgestellten kuzrfristi-
gen Arbeitsnachfragefunktion (5, 6).

Die beiden Korrekturen an der kurzfristigen Grenzproduktivitédtstheorie
lassen sich kurz zusammenfassen:

Wegen der mit der ersten Modifikation eingefiihrten Annahmen (5. 16)
und (5. 18) gilt statt der urspriinglich formulierten Produktionsfunktion
(5.1) bei Beriicksichtigung von (5. 2) die kurzfristige Produktionsfunktion

_ S -L
Y -6 y
€pr,t 1 Ksg b 4
(5.27) Xp = X ¢° f(e——l—') +52+53(k—'—;)
? o,pr,t 0,St,t

in der die Produktion !'abhéngig'' gemacht wird von der - im Vergleich
zur kurzfristigen OptimalgréBe zu reichlich oder zu knapp bemessenen -
tatsdchlichen Beschiftigung,

Da beide Modifizierungen der kurzfristigen Grenzproduktivitidtstheorie
sich nach (5, 20) und (5. 26) auf das kurzfristige Arbeitsnachfrageverhal-
ten in dhnlicher Weise auswirken, 148t sich auch ihr Zusammenwirken
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einfach darstellen, Statt der urspriinglich aufgestellten kurzfristigen
Arbeitsnachfragefunktion (5, 6) gilt nun die kurzfristige Arbeitsnachfrage-
funktion

Y1 Y1
(18,07, Y,
e X 1* -1 X
(5.28) -Pr.t _ . w.6.( o,t » pr,t) ] . [ t ]
eo,pr,t a’i eo,pr,t px,t xo,t

In dieser modifizierten Form ist die Theorie der Produktion und des Ar-
beitsnachfrageverhaltens konsistent mit allen empirischen Beobachtun-
gen hinsichtlich der konjunkturellen Entwicklung von Kapazitdtsausla-
stung, Arbeitsproduktivitdt, Nominallohn, Giiterpreis und Arbeitsein-
kommensquote,

Ihrem Charakter nach orientiert sich die aufgestellte Theorie nach der
vorgenommenen Modifikation weiterhin an der kurzfristigen Grenzpro-
duktivitdtstheorie, Mit den Werten Y1 =1 und Y9 = 1 enthilt sie die ur-
spriingliche strenge Formulierung der kurzfristigen Grenzproduktivitdts-
theorie als Spezialfall, Mit 0<v; <1 und 0<Y9<1 réumt sie aber ein,

dal das kurzfristige Grenzproduktivitidtsprinzip nur eingeschrénkte Giil-
tigkeit hat, Dies gilt auch in verteilungstheoretischer Hinsicht, Formt
man (5, 28) um, erhidlt man die Funktion fiir den Arbeitskostenanteil an
der Bruttowertschopfung des privaten Sektors:

Yl'(1+5u)'Y2
1 1)
e S1% e X Yy
(5.29) Brat’lbryt . g f Sprit .[x ]
t Px,t €o,pr,t o,t

Nach (5. 29) beeinflussen beide Modifikationen das Verteilungsergebnis,
allerdings in entgegengesetzter Richtung, so dafl eine Kompensation
beider Effekte eintritt, Das Verteilungsergebnis stimmt vollstindig

mit dem Ergebnis in der urspriinglichen Formulierung der kurzfristi-
gen Gerenzproduktivititstheorie iiberein, wenn Y = Y3, Beide Ergebnisse
fallen auch dann zusammen, wenn Yl 7 Yo, aber Xt=Xg ¢ und epr,t=e0,pr,t,
also im Fall einer kurzfristig ausgeglichenen Produktions- und Beschéif-
tigungssituation, Die einzige Situation, in der sich die beiden Modifika-
tionen auf das Verteilungsergebnis auswirken, ist also durchY#Y,,
xtfxo‘t und pr, tfeo, pr,t gekennzeichnet; hier ist mit einer Anderung
im Ausmaf der Verteilungseffekte zu rechnen, u, U, auch mit einer
Richtungsédnderung - das hédngt von der Stidrke beider Modifikationen bzw,
dem Verhéltnis Yz/Yl ab, Die Berechnungen des folgenden Abschnitts
deuten jedoch darauf hin, dafl eine Umkehrung der grenzproduktivitits-
theoretischen Verteilungsergebnisse nicht in Betracht kommt, d. h,,
praktisch beriihren die Modifikationen allein die Stidrke der kurzfristigen
bzw, konjunkturellen Abweichungen vom mittelfristigen Normalniveau
der funktionalen Verteilungsquoten, Entsprechend beeinflussen sie auch
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nur die Stirke kurzfristiger Uberwilzungsprozesse, die durch finanzpoli-
tische Aktionen des Staates ausgelost werden, nicht aber deren prinzipiel-
len Charakter, wie er am Ende des vorigen Abschnitts beschrieben wur-
de (1).

3. Schétzwerte fiir die Parameter der kurzfristigen
Produktions- und Arbeitsnachfragefunktion

Der letzte Schritt bei der Aufstellung der kurzfristigen Produktions- und
Arbeitsnachfragetheorie besteht in der Quantifizierung der in Produktions-
funktion (5, 27) und Arbeitsnachfragefunktion (5. 28) enthaltenen und noch
nicht bestimmten Modellparameter, Zu diesem Zweck wurden zwei Berech-
nungen angestellt, Zuerst wurde die Arbeitsnachfragefunktion (5, 27) bei
Beriicksichtigung von (5.13) zu

Y
1
. z1*5“572
(5.30) ﬂz—— [u 0.10.2] .
o,pr,t a
Yq Y4
(T+8)v, Y

e
Xo,t-Px,t ko,St:,t:] . [xt ]

*
eo,pr,t'lpr,t *o,t

umgeformt und logarithmisch transformiert, Eine Kleinst-Quadrat-
Schédtzung der transformierten Gleichung fiir die Jahre 1960 bis 1971 lie-
ferte als Ergebnis:

(1) Entgegen allen bisherigen konjunkturellen Erfahrungen lag die
bereinigte Lohnquote wihrend der Rezessionsjahre 1966/67 iiber
dem mittelfristigen Trendniveau, Vgl. Tabelle 2 des Tabellenan-
hangs, Diese Erscheinung wire im Anschlufl an die aufgestellte
Theorie so zu erkldren, dafl das kurzfristige Unternehmensver-
halten beziiglich Arbeitsnachfrage und Preiskalkulation von dem
Normalverhalten abwich, wie es oben durch die modifizierte
Grenzproduktivitdtstheorie beschrieben wurde,
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EXTI
.31 lg [“é“f“z] = - 0,05160 (* 0,01418)
Y
1
T+, 0, = 0,28917 (% 0,08105)
Y
1 . +
Y, = 0,66954 (- 0,06486)
2
Ri.2,3 = 0,92220 (Irrt-%:<0,1%)
2
T2.3 = 0,09897
vNQ = 1,864

Die Auflésung der Regressionsparameter von (5, 31) ergab indirekte
Schitzwerte fir (W +ay°ay) und &y:

(5.32) [uzasa,] = 0,663068
5, = 1,315385

Da die Parameter a1 und 02 a priori auf +0,99 bzw, +0, 75 festgelegt
wurden, entspricht dem (u,-a;-ag) - Wert von (5, 32) ein Monopolgrad-
faktor von ¥, = 0,893, Dieser Wert stimmt ziemlich genau mit den
Erwartungen iliberein, die sich als Nebenprodukt bei der a-priori-Fixie-
rung der langfristigen Produktionselastizitidt herausbildeten (1),

(1) Vgl. FuBnote 1 von S, 95 - Die Ubereinstimmung ist wohl lediglich als
ein Zeichen fiir die Konsistenz der vorgenommenen Berechnungsschrit-
te anzusehen, Insofern ist der tiber (5, 32) erhaltene U, =Wert nur Aus-
druck der getroffenen Annahmen und enthidlt keine empirischen Infor-
mationen dariiber, wie hoch der Wert des Monopolgradfaktors tat-
sdchlich zu veranschlagen ist,

Jeder der mit der Materie einigermaflen vertraut ist, weifl im iibrigen,
wie schwierig es ist, liber den gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt

der einzel-wirtschaftlichen Monopolgradfaktoren iiberhaupt irgendwel-
che verlidBllichen gréBenmaidfigen a-priori-Vorstellungen zu entwickeln,
Das wird z, B, deutlich an den unterschiedlichen Annahmen iiber die
durchschnittliche Grofle der einzelwirtschaftlichen Preis-Absatz- Ela-
stizitdt bei W, Krelle, Verteilungstheorie, a,a,0., S, 137 u, S, 169
FufBinote 3, S, 176 Fufinote 1, S, 199 Fufinote 1, S, 220 Fuflnote 2

sowie bei J, Niehans, Ein Beitrag zum Verstdndnis von Krelles Makro-
modell, Weltwirtschaftliches Archiv, 92, 1964, S, 238 ff, und bei
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Dem indirekten Schidtzwert von &4 entspricht eine Substitutionselastizitit
von -1/(1+64) = -0,431, Die kurzfristige Substitutionselastizitit ist also
absolut genommen wesentlich kleiner als die 'langfristige' Substitutions-
elastizitit, die die Vorausplanung der Faktoreinséitze fiir die jeweils fol-
gende Periode bestimmt und die aufgrund der Schitzung (4, 42) der An-
lagenplanungsfunktion mit minus eins angesetzt wurde, Ihr Wert weicht
jedoch noch verhéltnisméiBig stark von der Annahme einer kurzfristigen
Substitutionselastizitdt von null ab, die in makrodkonomischen Modellen
hdufig fir die kurze Frist zugrundegelegt wird und die dann die Anwen-
dung der Grenzproduktivitdtstheorie fiir die Erkldrung des kurzfristigen
Verteilungsprozesses unbrauchbar zu machen scheint (1), '

Um Schétzwerte fiir die beiden Parameter y; und Y3 zu erhalten, wurde
auf die Produktionsfunktion (5. 27) zurtckgegriffen, Fiir diese Funktion
sind mit dem in (5. 32) angegebenen ©&4-Wert alle GroBen bis auf Para-
meter Y] bestimmt, Verwendet man nun einen willkiirlich gewihlten
hypothetischen Y j-Wert und die sonstigen auf der rechten Gleichungs-
seite von (5, 27) in Erscheinung tretenden Groflien, die alle bereits be-
stimmt sind, so kann eine Zeitreihe hypothetischer xt/x0 t-Werte
berechnet werden, Diese Reihe kann auf ihre Uberemsnmmung mit den
in Tabelle 4 angegebenen Schidtzwerten von xt/x ot iberpriift werden,
Verfdhrt man so fiir alternative hypothetische v; '-Werte, 14t sich der
Y1-Wert bestimmen, bei dem die Ubereinstimmung zwischen der Zeit-
reihe der hypothetisch ermittelten xt/xo t~Werte mit den in Tabelle 4
angegebenen Schitzwerten von xt/xo tam groften ist, Dieser ''optimale'
Wert betrédgt +0, 536 und fiihrt fir die Jahre 1960 bis 1971 zu einer

E. HeuB, Krelles Verteilungstheorie, Zeitschrift f,d. gesamte Staats-
wissenschaft, 122, 1966, S, 163 ff, , insbes, S. 174 f, und der Erwi-
derung von W. Krelle, Eine vereinfachte Version der 'Verteilungs-
theorie'', ebenda, S. 511 ff, , insbes, S. 515 Fufinote 1, S, 516 und S,
519 Fufinote 2,

(1) Die oben entwickelte Grenzproduktivitdtstheorie des kurzfristigen Ar-
beitsnachfrageverhaltens ist in erster Linie eine Theorie des Faktor-

nachfrage-bzw, Giiterangebotsverhaltens, - Vgl, E, Preiser, Erkennt-
niswert und Grenzen der Grenzproduktivitdtstheorie, Schweiz, Zeitschr,
f. Volkswirtschaft u, Statistik, 89, 1953, S, 25 ff, , wiederabgedruckt in:
derselbe, Bildung und Verteilung des Volkseinkommens, 2, Aufl,,
Gottingen 1961, S, 265 ff, - Als solche hat sie auch bei einer Grofle
der kurzfristigen Substitutionselastizitdt von null volle Giiltigkeit und
bestimmt zusammen mit den Annahmen iiber das Giiternachfrage- und
Arbeitsangebotsverhalten bzw, das Verhalten der gewerkschaftlichen
Lohnpolitik das Ergebnis des kurzfristigen Verteilungsprozesses.
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Ubereinstimmung der beiden xt/xo, t-Reihen von r? = 0,796 (1). Dividiert
man seine GroéBe durch den in (5, 31) angegebenen Schitzwert von Y1 /Y2,
erhdlt man eine Schétzung fiir Y9,

Aufgrund des angestellten Verfahrens gilt also:

(5.33) v, = 0,53

Y, 0,800

Beide Parameter zeigen die Bedeutung, die der Modifizierung der kurz-
fristigen Grenzproduktivitidtstheorie bei der Anwendung auf die empiri-
schen Verhiéltnisse beigemessen werden muf,

(1) Bezeichnet man die in Tabelle 4 angegebenen Schitzwerte von xt/xo,t
mit X; und die mit Hilfg der Funktion (5,27) ermittelten hypothetischen
Werte von xt/xo,t mit X;, dann ist das oben ermittelte MaR r2
definiert als das 'BestimmtheitsmagB"

var(Xt-Xt )

r =1 wEry
var)(t
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§ 6 Erginzende Uberlegungen zum privaten
Investitionsverhalten

1. Anlagenabgang, Abschreibungen fiir Kapitalverzehr und
Preisindex fiir Anlageinvestitionen

In den beiden vorausgegangenen Paragraphen wurden die Probleme be-
handelt, die mit der Grenzproduktivitdtstheorie des Faktoreinsatzes
zusammenhingen, Soweit sich die Uberlegungen auf den Einsatz des
Faktors Kapital erstreckten, bezogen sie sich allein auf die Grofie des
realen Anlagenbestandes, Soll die aufgestellte Theorie der Anlagen-
bestandsplanung zu einer vollstdndigen Theorie des privaten Investitions-
verhaltens ausgebaut werden, bedarf sie notwendigerweise der Ergin-
zung durch eine Theorie des Anlagenabgangs und des Kapitalverzehrs,

In der Modellwirtschaft ist die Lebensdauer der Anlagen wegen techni-
scher Abnutzung und wirtschaftlicher Veraltung begrenzt, Stindig schei-
den alte Anlagen aus dem Produktionsprozefl aus und miissen durch neue
Anlagen ersetzt werden, Die dazu erforderlichen Ersatzinvestitionen
sind Bestandteil der laufenden Bruttoinvestitionen des Unternehmenssek-
tors und bestimmen daher dessen Investitionsneigung, Wegen technischer
Abnutzung und wirtschaftlicher Veraltung erfidhrt der Anlagenbestand
zugleich stdndige Wertminderungen und wird in der Vermégensrechnung
des Unternehmenssektors abgeschrieben, Die zum Ausgleich dieser
Wertminderungen von den Unternehmen einbehaltenen Abschreibungser-
l6se machen einen wesentlichen Teil des zur Investition verfiigbaren
Finanzierungsspielraumes aus (1) und sind daher mitentscheidend fiir die
Kapitalmarktriickwirkungen der privaten Investitionstétigkeit,

Das vorliegende Modell geht der Einfachheit halber von einem altersméi-
Rig homogenen Anlagenbestand aus und macht die technische Effizienz
und die wirtschaftliche Ertragskraft der Anlagen nicht vom Zeitpunkt

der Neuanschaffung abhidngig. Eine endogene Bestimmung der wirtschaft-
lichen Lebensdauer der Anlagen scheidet fiir die Modellformulierung
damit praktisch aus, Stattdessen wird die durchschnittliche L.ebensdauer
der Anlagen, die der zentrale Bestimmungsfaktor von Anlagenabgang und
Abschreibungen ist, exogen vorgegeben,

An sich wiirde man der Einfachheit halber fiir den Anlagenzugang der
einzelnen Perioden eine rechteckige Uberlebensfunktion annehmen; bei
der exogenen Vorgabe der durchschnittlichen Lebensdauer, die hier mit
Ty bezeichnet wird, wére dann der Anlagenabgang der Perlode t, kpr t,
bestimmt durch den Anlagenzugang der Periode t-T, kpr t-Ty
< - +

(6.1)  kp e * kppger,
(1) Vgl. E, Domar, Depreciation, Replacement and Growth, Economic

Journal, 63, 1953, S, 1 ff,
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Da die durchschnittliche Lebensdauer der Anlagen nach der Anlagenver-
mogensrechnung des Statistischen Bundesamtes fiir die relevanten Jahre
mit mehr als 25 Jahren anzusetzen ist und sie damit fast stets iiber die
Grenzen des hier gesteckten Untersuchungszeitraums hinausreicht, ist
diese Verhaltensgleichung aber bedeutungslos (1), In der Modellformu-
lierung wird daher nicht nur die durchschnittliche Lebensdauer der Anla-
gen, sondern auch der Anlagenabgang selbst exogen vorgegeben., Praktisch
wird wie folgt vorgegangen: Die Entwicklung des privaten Anlagenabgangs
wird im Modell fiir die Jahre 1960 bis 1972 durch die entsprechenden
Schédtzwerte in der Anlagenvermoégensrechnung des Statistischen Bundes-
amtes (2) exogen vorgegeben, Fiir die Jahre danach gilt eine Trendfunk-
tion, die die Wachstumsrate des Anlagenabgangs wie in der zweiten
Hilfte der 60er Jahre weiterhin sinken und gleichméBig gegen einen Wert
von 5,5 % streben 14dft:

(6.2)  1g ki . = g+ Ex[6-1960] +E5 [ s=top]

In (6. 2) wurde der Parameter Ey mit 1g 1,055 vorgegeben, Durch Ein-
setzen der Variablenwerte fiir die Jahre 1966 und 1971 ergaben sich zwei
Gleichungen, deren Auflosung zur Bestimmung der Parameter gl und §3
fihrte:

(6.3) €y =+ 1,26653 1g Mrd. DM
E, = + 0,02325
Es = - 0,07820

Da im Umfang des exogen vorgegebenen Anlagenabgangs Ersatzinvestitionen
vorgenommen werden, enthalten die Bruttoinvestitionen in der Modell-
wirtschaft eine autonome Komponente, Diese Komponente weist aufgrund
von (6, 2) ab 1971 einen vollig gleichmiBig ansteigenden Verlauf auf und
verursacht damit eine Gléattung in der Entwicklung der Bruttoinvestitionen,
Wegen des geringen Anteils der Ersatzinvestitionen ist der Glattungs-
effekt nicht erheblich,

Zur Bestimmung des Abschreibungsverhaltens im privaten Sektor wird
aus den Angaben der Anlag evermégensrechnung des Statistischen Bundes-
amtes der Abschreibungssatz berechnet, Dieser ist definiert als Quotient
aus dem realen Kapitalverzehr des privaten Sektors und dem privaten
Bruttoanlagevermégen, beide in Preisen von 1962, dpr,t/kpr,t- Da die
Abschreibungen im Modell wie in der Vermdgensrechnung des Bundes-

(1) Es ist nicht vorgesehen, den Modellablauf fiir mehr als 30 Jahre
durchzurechnen,

(2) Vgl., H. Liitzel, a,a.O., S. 607*ff. sowie ders,, Das reproduzierbare
Sachvermégen zu Anschaffungs- und W}ederbeschaffungspreisen,
Wirtschaft und Statistik, 1972, S, 689



amtes linear vom Bruttoanlagevermd&gen berechnet werden, entspricht
der Abschreibungssatz dem reziproken Wert der durchschnittlichen
Lebensdauer der Anlagen, T, Es gilt also:

d
r,t 1

(6.4) Pra2 -

Kpr,t Tt
Fiir die Jahre 1960 bis 1971 wird die Hoéhe des Abschreibungssatzes in
der Modellformulierung durch die fiir die Bundesrepublik ermittaslten
Werte exogen vorgegeben, Fiir die Jahre 1972 ff, wird seine Héhe eben-
falls exogen vorgegeben, und zwar durch die Trendfunktion (6. 5):

d
_pr,t _ J—-1
(6.5) Kor.t Ly*0 [t-1953]

deren Parameter durch eine Regression iiber die Jahre 1960 bis 1971
geschitzt wurden: ’

(6.6) T, = + 0,04073 (* 0,00020)
T, = - 0,07177 (* 0,00224)
!‘i,z = 0,99035 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vNQ = 1,001

Infolge der laufenden Umstrukturierung des Anlagenbestandes in Rich-
tung auf einen zunehmenden Anteil der verhéltnismégig kurzlebigen
Ausriistungsanlagen steigt in der Bundesrepublik der Abschreibungssatz
bzw, sinkt die durchschnittliche Lebensdauer der Anlagen, Die Entwick-
lung weist jedoch Sdttigungserscheinungen auf, weswegen der Abschrei-
bungssatz auf den reziproken Zeitabstand vom Jahr 1953 regressiert
wurde (1),

Durch Anwendung des exogen vorgegebenen Abschreibungssatzes auf
das endogen bestimmte, zu Wiederbeschaffungspreisen bewertete
Bruttoanlagevermogen ergeben sich die Abschreibungserlése des Unter-
nehmenssektors:

1

(6.7)  Dprg = ° kor,tPk,t

Als Index der Wiederbeschaffungspreise zur Bewertung des Anlagever-
mogens dient in der Modellformulierung der Preisindex fiir Anlageinve-
stitionen, py . Das Preisniveau fiir Giiter der Anlageinvestition héngt

(1) Die Verwendung jedes anderen Basisjahres hitte das Regressions-
ergebnis verschlechtert,
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in der Modellwirtschaft vom allgemeinen Preisniveau der privaten Pro-
duktion, py {, ab und vom Anteil der realen Investitionsgiiternachfrage
an der realen Gesamtnachfrage nach Produkten des privaten Sektors in
Periode t und t-1, (Akpr,t+2 AkSt,t)/xt- Hierbei ist zu beriicksichtigen,
daB die staatlichen Bruttoanlageinvestitionen in der Modellwirtschaft nur
zur Hilfte zum Ausbau der 6ffentlichen Infrastruktur dienen und daher
insgesamt das Doppelte des Bruttozugangs an Infrastrukturanlagen,
kgt, t, ausmachen: . . o

(6.8) _ Akpr,t+2°AkSt,tJ 2

pk,t - 01.- Xy

[ + + v
Bkpr,t-1*28Ksp g-q| 3
px,t

Xg-1

Funktion (6, 8) ist geeignet, den typisch asymptotischen Trendverlauf

der Preisrelation py t/px, t in den Nachkriegsjahren der Bundesrepublik
zu beschreiben, der mit dem asymptotischen Trendanstieg des Kapital-
koeffizienten im privaten Sektor einhergeht; ferner bringt sie die konjunk-
turellen Schwankungen der Investitionsgiliterpreise zum Ausdruck, die

vor allem auf die konjunkturellen Schwankungen der Investitionstatigkeit
zuriickzufiihren sind,

Fir die Schitzung wurde die Gleichung auf beiden Seiten durch py  divi-
diert, logarithmiert und, um etwaige Einfliisse der Umsatzsteuerreform
von 1968 zu beriicksichtigen, um eine Dummy-Variable ergéinzt, die fiir
die Jahre bis einschliefllich 1967 den Wert null, anschlielend den Wert
eins erhielt:

+ +
p Ak +2°Ak
(6.9) 1g _K,t = 1g v,+v,°1g pr,t St,t .
Py,t 1772 X¢

+ +
Ak _q+2°Ak
UL lg pr,t-1 St,t-1 +
3 Xy _q

Dn Dummypk .t
Als statistisches Material dienten die Werte des privaten und 6ffentlichen
Bruttoanlagenzugangs, die sich aus der Anlagenvermdgensrechnung des
Statistischen Bundesamtes ergeben, sowie die auf Basis 1962 berechneten
Preisindices fiir den privaten BIP-Beitrag und fiir Anlageinvestitionen
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung,
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Das Regressionsergebnis zu (6, 9) fiir die Jahre 1958 bis 1971 lautet (1):

(6.10) 1g v, = + 0,24767 (% 0,02724)
v, = +0,36411 (* 0,07655)
vy = + 0,08498 (% 0,06665)
vy = + 0,00578 (* 0,00218)

R§_2’3,u = 0,90896 (Irrt.-Wahrsch.:<0,1%)
R2 = 0,51962

23,4 >

2

R3.p,y = 0,51748

Rﬁ_zd = 0,06120

vNQ = 1,861

2, Die Vorratsinvestitionen

Als letzte Komponente der Bruttoinvestitionen sind in der Modellwirt-
schaft die Vorratsinvestitionen zu beriicksichtigen, Die Bedeutung der
Vorratsinvestitionen fiir die gesamte Entwicklung der Modellwirtschaft
liegt in ihrem destabilisierenden Charakter, Sie verstirken auftretende
Anderungen der monetiren Gesamtnachfrage bzw, die davon ausgehenden
Auswirkungen, Sie bestimmen daher nicht nur dhnlich wie die Kapazitédts-
planung des Unternehmenssektors den konjunkturellen Ablauf der Modell-
wirtschaft mit, sondern auch die kurzfristigen Inzidenzeffekte finanz-
politischer Maflnahmen, die von Budgetmaflinahmen des Staates ausgehen,

Da die Vorratsbestinde in der Formulierung des Modells nicht als Pro-
duktionsmittel angesehen werden, wird auf die Lagerhaltung des Unter~
nehmenssektors nicht das Grenzproduktivitdtsprinzip angewendet, Die
Vorratsinvestitionen werden durch das sonst mit der Grenzproduktivitidts-
theorie bei der Erkldrung des Investitionsverhaltens konkurrierende
Akzelerationsprinzip bestimmt, Dieses Prinzip wird jedoch in der abge-

(1) Der Wert von Parameter vy deutet darauf hin, daf die Investitions-
giiterpreise infolge der Umsatzsteuerreform von 1968 um 1,3 %
stirker stiegen als der Preisindex des privaten BIP-Beitrages,
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wandelten Form des flexiblen Akzelerators (1) angenommen, Der Lager-
bestand ist eine Funktion des entsprechenden Vorperiodenbestandes und
des privaten Produktionsniveaus sowie der Gewinnsituation, reprisentiert
durch die Arbeitseinkommensquote an der privaten Bruttowertschépfung,
und der Inflationsrate, Anderungen des Produktionsniveaus wirken sich
bereits in der laufenden Periode aus, Anderungen der Arbeitseinkommens-
quote und der Inflationsrate werden erst nach Ablauf der Periode wirk-
sam,

Urspriinglich wurde davon ausgegangen, daB sich Anderungen der Inflations-
rate ebenfalls in der laufenden Periode auswirkten, und zwar iiber eine
Beeinflussung der spekulativen Absatzpreiserwartungen, Ein entsprechen-
der "EinfluB' lief sich statistisch auch bei einer Irrtumswahrscheinlich-
keit von 6 % nachweisen, Dabei war das Bestimmtheitsmafl der Regres-
sionsschitzung geringfligig besser als bei der hier akzeptierten Schéitzung,
Der zugehorige Regressionsparameter hatte jedoch einen derart hohen
positiven Wert, dafl, wie sich erst im nachhinein herausstellte, die Preis-
elastizitit der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage in der Modellrechnung
positiv wurde und die Gesamtnachfragefunktion selbst in Situationen der
Voll- und Uberbeschiftigung hiufig keinen Schnittpunkt mit der Gesamt-
angebotsfunktion mehr aufwies (2), Da das gelegentliche Fehlen einer
kurzfristigen Gleichgewichtslosung von der iibrigen Modellformulierung
her nicht hingenommen werden kann, wurde ein ausschliefllich verzéger-
ter Einflufl der Inflationsrate angenommen, was dazu fiihrte, das patho-
logische Ungleichgewichtssituationen in der Modellrechnung kurzfristig
nicht mehr in Erscheinung traten,

Der reale Lagerbestand der Modellwirtschaft am Ende der Periode t, Vi,
wird also bestimmt durch die Funktion:

] [xt1]3{prt1lprt1jn“

Py,t-2 Xg-1'Py t-1

(6.11) v—t [
t 1

Nach logarithmischer Transformation wurden fiir die Parameter dieser
Gleichung innerhalb der Schitzperiode 1960-1971 die folgenden Schitz-

(1) Vgl, D. W, Jorgenson, Capital Theory and Investment Behavior,
a, a0,

(2) Vgl, dazu die Schwierigkeiten, die im Zusammenhang mit der Be-
stimmung der Lagerinvestitionen im Krelle’schen Prognosemodell
auftraten, Vgl, W, Krelle, D, Beckerhoff, H, G, Langer, H, Fufi,
Ein Prognosesystem fiir die wirtschaftliche Entwicklung der Bundes-
republik Deutschland, a,a.O., S. 298 ff, - Im lbrigen vgl, die
Bemerkungen des folgenden Paragraphen 18,



ergebnisse erzielt (1):

(6.12) 1g n, = - 0,84105 (¥ 0,14439)

+ 0,84523 (¥ 0,16476)

n =
2
ng = + 0,93685 (% 0,4B667)
ny = - 1,67348 (* 0,35499)
Ri_z,j,u = 0,90744 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
R2 = 0,66618
2.3,4 ,
R2 = 0,74097
3-2,}4 ’
Rﬁ.z,B = 0,34292
vNQ = 2,316

Aufgrund des Schitzwertes von Parameter ny verursacht eine einprozen-
tige reale Nachfrageerhdhung kurzfristig eine 0,84-prozentige gleichge-
richtete Anderung des Vorratsbestandes, Da der gesamtwirtschaftliche
Vorratsbestand etwa 30 % der Jahresproduktion ausmacht, betriagt der
von der Vorratsverdnderung ausgehende reale Nachfrageeffekt mehr als
ein viertel Prozent ( Av/x=1'\2 [v/x]-[ax/x]) und muB in dieser Hohe

(1) Der Lagerbestand fiir das Jahresende 1960 wurde mit dem 0, 302-
fachen des auf Basis 1962 preisbereinigten privaten Bruttoinlandspro-
duktbeitrages von 1960 angesetzt, - Vgl, Jahresgutachten 1969 des
Sachverstindigenrates zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung, Bundestagsdrucks., VI/lOO vom 1,12,1969, Bonn 1969,
S. 11, Schaubild 8, - Anschlieflend wurde mit Hilfe der Angaben der
volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung iiber die Entwicklung der preis-
bereinigten Vorratsinvestitionen vor- und zuriickgerechnet, - Leider
hat sich an dieser Stelle ein unverzeihlicher Fehler in die gesamte
Bestandsrechnung des Modells eingeschlichen, Die genannte Relation
von 0, 302 bezieht sich im Sachverstindigengutachten auf das Verhilt-
nis von Lagerbestand zu realem Bruttosozialprodukt; sie wurde hier
fdlschlicherweise auf den realen BIP-Beitrag des privaten Sektors
angewandt, Die Folge ist eine um 7 % zu niedrige Bemessung des
Lagerbestandes zum Jahresende 1960 und eine entsprechende Unter-
schidtzung aller ilibrigen Jahreswerte, Der Fehler schligt sich in Re-
gressionsergebnis (6, 12) nieder und wirkt sich auf die modellmiBig
aufgestellte Vermégensrechnung aus, die wichtigen Aussagetendenzen
bleiben von ihm aber unberiihrt,

116



zu der urspriinglichen einprozentigen Nachfrageerhshung hinzuaddiert
werden, Aufgrund der Interdependenz von Nachfrageinderung und Vorrats-
dnderung ergibt sich im Endeffekt eine Verstirkung des urspriinglichen
einprozentigen Nachfrageeffektes um etwa ein drittel Prozentpunkt,

Der destabilisierende Charakter der Vorratsinvestitionen wird allerdings
geddampft durch die Preisentwicklung fiir Vorratsinvestitionen, Wie be-
reits bei der Darstellung der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung im
Paragraphen 2 angedeutet wurde, unterscheidet sich die Preisentwicklung
fiir Vorratsinvestitionen in der Bundesrepublik wegen der Entwicklung
der internationalen Rohstoffpreise und der Entwicklung der inldndischen
Erzeugerpreise wesentlich von der allgemeinen Preisentwicklung fiir
Konsum- oder Investitionsgiiter, Die Preisentwicklung weist bei den
Vorratsinvestitionen seit Mitte der fiinfziger Jahre einen fast stationdren
Trend auf, wihrend der Preisindex des privaten Bruttoinlandsprodukts
stindig gestiegen ist, Gleichzeitig verhalten sich ihre konjunkturellen
Schwankungen gegenldufig zur konjunkturellen Nachfrageentwicklung,

was sich auch beim Preisindex des privaten Bruttoinlandsprodukts be-
obachten 146t, Aus diesem Grund wird fiir Vorratsinvestitionen inner-
halb der Modellwirtschaft ein eigener Preisindex beriicksichtigt,

Der Preisindex der Vorratsinvestitionen wird bestimmt durch das all-
gemeine Preisniveau, py ¢, und das Preisniveau fir Importe, PIm,t

in der laufenden Periode, Um die Auswirkungen der Umsatzsteuerreform
von 1968 auf den Preisindex fiir Vorratsinvestitionen zu neutralisieren (1),
wird zusidtzlich eine Dummy-Variable beriicksichtigt, die bis einschlie-
lich 1967 den Wert 10 und anschliefiend den Wert 1 erhilt, Es gilt also:

9, 9 9y
(6:13) Py ¢ = 81"y ¢ Prp,¢ DuUmmYy, o

mit
10 ftir t = ..., 1966, 1967

Dummyt =

1 fir t

1968, 1968, 1969, ...

(1) Vgl. G. Hamer, Die Behandlung der Umsatz- (Mehrwert=)-steuer
in den volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen, Wirtschaft und
Statistik, 1968, S. 439 ff,
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Fiir diese Preisgleichung wurden nach logarithmischer Transformation
die folgenden Regressionsergebnisse erzielt (1958-1971) (1):

(6.14) 1g 8, = - 0,03057 (% 0,00489)

8, = + 0,29884 (¢ 0,03880)
8, = + 0,86556 (* 0,16737)
8, = + 0,02788 (* 0,00435)

Ri.2,3,4 = 0,93363 (Irrt.-Wahrsch.:<0,1%)

R2 = 0,62995

2:3,4 :

2 -

R3.p,y = 0,41499

2 -

Rj.p,3 = 0,59830

vNQ = 1,799

Per Saldo, also auch nach Beriicksichtigung der Preisentwicklung, bleibt
der destabilisierende Charakter der Vorratsinvestitionen erhalten, Auch
muf in der Modellwirtschaft mit der genannten Stiarkung der kurzfristi-
gen, kreislaufbestimmten Inzidenzeffekte gerechnet werden, die von den
budgetiren MaBnahmen des Staates ausgehen: Erhtht der Staat die
Gewinnsteuern und verausgabt er das erzielte Steueraufkommen in der
gleichen Periode nachfragewirksam, so bleiben kurzfristig nicht nur

die vorausbestimmten Anlageinvestitionen in ihrem realen Umfang von
dieser Maflnahme unberiihrt, sondern es steigen auch die Vorratsinve-
stitionen, so daB von hier aus eine fiir steuerliche Uberwilzungsprozesse
durchaus glinstige Situation entsteht,

(1) Die GréBenrelation der Schitzwerte fiir 95 und 94 ist u, U, ein
guter Anhaltspunkt fiir den Anteil inldndischer bzw, auslidndischer
Giiter an der Gesamtheit der Vorratsinvestitionen, - Im iibrigen
gibt der fiir die Dummy-Variable geschitzte Parameterwert ( 94)
den "EinfluB" der Umsatzsteuerreform auf das Preisniveau fiir
Vorratsinvestitionen mit -6,6 % an,
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§ 7 Das Einkommen der Arbeitnehmer-Haushalte
und seine Verwendung

1, Die Bestimmung der Geldléhne

In den meisten kapitalistischen Wirtschaftssystemen wird der Lohnsatz
der Arbeitnehmer auf zwei Marktebenen bestimmt. Die Kollektivorgani-
sationen der Arbeitnehmer und Arbeitgeber handeln miteinander tarif-
liche Mindestlohne aus; auf der Basis dieser Mindestldhne schlieflen

die Arbeitnehmer und Arbeitgeber die individuellen Arbeitsvertrige ab,
Das Zusammenwirken der beiden Marktebenen 148t sich nicht einfach
erfassen und kann hier nur behelfsmifig dargestellt werden, Die Be-
helfslésung ist so konstruiert, dal sie der Moglichkeit eines Produktions-
und Einkommensgleichgewichts bei Unterbeschiftigung Rechnung trigt,

Das aggregierte Verhalten der Arbeitgeber, soweit es ihre individuelle
Arbeitsnachfrage betrifft, wurde durch die Beschiftigungsplanungsfunk-
tion (4. 49) und die kurzfristige Arbeitsnachfragefunktion (5. 25) formu-
liert, Fir das aggregierte Verhalten des individuellen Arbeitsangebotes
gilt die Funktion fiir die Entwicklung der Erwerbsbevolkerung (3.1).
Beiden Funktionen wird nun eine Lohnsatzbestimmungsfunktion hinzu-
gefiigt, die die jahrliche Lohnsteigerungsrate, lpr, t/lpr,t_l,abh.‘ingig
macht von der Arbeitslosenquote, von der funktionalen Verteilungssitua-
tion und dem Preisanstieg, Die Funktion ist eine erweiterte ex-ante-
Formulierung der Phillips-Kurve (1) und beriicksichtigt mit der Abhin-
gigkeit von GroBen der Vergangenheit die empirisch vielfach beobachte-
te Erscheinung eines Lohn-lags (2), Es wird davon ausgegangen, daf
die Funktion das Ergebnis der kollektiven L.ohnverhandlungen in seiner
Auswirkung auf das Effektivlohnniveau beschreibt (3).

(1) Vgl. A. W, Phillips, The Relation between Unemployment and the
Rate of Change of Money Wages in the United Kingdom, 1861-1957,
Economica, 25, 1958, S. 283 ff,

(2) Vgl. z,B. die Beobachtungen zum Lohn-lag in den Jahresgutachten
des Sachverstidndigenrates zur Begutachtung der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung, 1958 ff,

(3) Gegen diese Interpretation der Phillips-Kurve lassen sich sicher
einige Einwidnde vorbringen, da sich in ihr wahrscheinlich auch das
aggregierte Verhalten des individuellen Arbeitsangebotes und der
individuellen Arbeitsnachfrage niederschligt,
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Die Funktion hat folgende Gestalt:

1 e, ,-e %2 Te .1 K3
t v,t "t r,t-1 r,t-1
(7.1) T—'—pr = K .[ —2 ] . pr, pr, ]
pr,t-1 Tlagr(ey c-eg) Xt-1"Px,t-1

r M ) 3 1.3
px,t-l} l" [px,t-Z] 5. Py,t-3 6'
[Px,t-2 Px,t-3 Px,t-4

rpx t-1 u7 "8
e . Durnmy:L t
| Px,t-6 ’

10 fir t = 1969
Dummy =
1,t 1 fir t # 1969

Dabei bezeichnet der Lohnsatz, 1 r,t. das Bruttoarbeitseinkommen eines
Beschiftigten einschliefllich aller lohnbezogenen Sozialabgaben, die in der
Modellwirtschaft auf der Arbeitnehmerseite erhoben werden, Neben der
Arbeitslosenquote (1) der laufenden Periode, (ev,t'et)/(at"'ev,t'et)* und
der rechnerischen Arbeitseinkommensquote der Vorperiode,

(epr,t-1° 1pr,t-1)/(xt-1' Px,t-1), die die funktionelle Verteilungssituation
kennzeichnet, enthilt die Funktion als Bestimmungsfaktoren des Lohn-
anstiegs die kurzfristigen Preisanstiegsraten der drei vorausgegangenen
Perioden sowie die mittelfristige Preisanstiegsrate fiir die Zeit des ver-
gangenen Konjunkturzyklus, px,t-1/px,t-6. Diese vier Preisanstiegsra-
ten werden als fiir die Preiserwartungen der Gewerkschaften grundlegende
Informationen angesehen, Schliefllich wird mit Hilfe der Dummy-Variablen
der Einfluf} erfaflt, der von der Konzertierten Aktion des Staates und der

(1) Die Zahl der offenen Stellen wurde nicht als endogene Variable in die
Modellformulierung aufgenommen, Grundsitzlich erscheint es jedoch
sinnvoll, diese Groéfe in der Lohnsatziunktion mitzuberiicksichtigen,
und zwar dadurch, daB die Arbeitslosenquote durch die Quote (abhingi-
ge Erwerbspersonen minus Arbeitslose plus offene Stellen)/(abhingi-
ge Erwerbspersonen) ersetzt wird,
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Sozialpartner in der Bundesrepublik auf die Lohnentwicklung des Jahres
1969 ausging.

In Hinsicht auf die analysierten Verteilungsvorginge ist die Verwendung
der Arbeitseinkommensquote als Argument der Lohnbestimmungsfunktion
nicht unproblematisch, Es sei deswegen auf zwei Implikationen hingewie=
sen, Als erstes ist zu beachten, dafl die Gegengréflie zu der Quote sich
auf die Bruttozins- und -gewinneinkommen vor Abzug aller Unterneh-
menssteuern bezieht, Die Funktion liduft also darauf hinaus, daf3 sich

die Gewerkschaften in ihrer Lohnpolitik an den im Unternehmenssektor
entstandenen Bruttobesitzeinkommen orientieren und steuerliche Minde-
rungen der Bruttobesitzeinkommen gegen sich nicht gelten lassen, Fiir
die gegenwirtige Situation der Bundesrepublik ist eine solche Annahme
wahrscheinlich zu vertreten, Hat der Staat jedoch eine weitgehende Um-
verteilung zu Lasten der Besitzeinkommen und insbesondere der Unter-
nehmensgewinne durchgesetzt, diirfte die Funktion das lohnpolitische
Verhalten der Gewerkschaften nicht ganz richtig beschreiben, weil dann
u, U, ihr gesamtwirtschaftliches funktionales Verteilungsziel erreicht
ist,

Schwerwiegender ist, dafl das Argument nicht auf den Anteil der Arbeits-
kosten einschliefllich der dem Produktionsfaktor Arbeit zurechenbaren
steuerlichen Arbeitskostenbestandteile, sondern auf den Anteil der Ar-
beitseinkommen an der Bruttowertschépfung des privaten Sektors ab-
stellt, Erhoht der Staat die Sdtze der im Unternehmenssektor erhobenen
direkten oder indirekten Steuern und gelingt es den Unternehmen wegen
der vollen nachfragewirksamen Verausgabung des Mehraufkommens
durch den Staat, die Steuererhéhung kurzfristig zu liberwilzen, so sinkt
diese Arbeitseinkommensquote, Die Quotenidnderung 16st nach (7,1)
Reaktionen der Gewerkschaften aus, die in der Folgeperiode einen
erhdhten Lohnanstieg durchsetzen und damit fiir eine Verstidrkung des
iberwilzungsbedingten monetdren Expansionsprozesses sorgen, Im

Fall der direkten Unternehmensbesteuerung und der indirekten Besteue-
rung des Faktors Kapital beschleunigen dabei der erhohte Lohnanstieg
und der durch ihn verstirkte monetire Expansionsprozefl mit seinen
Kreditmarktriickwirkungen den ohnehin zu erwartenden Abbau (1) der
kurzfristig in Erscheinung getretenen Uberwilzungseffekte, Im Fall der
aligemeinen indirekten Steuern und der indirekten Besteuerung des Fak-
tors Arbeit sind jedoch aufgrund der aufgestellten Verteilungshypothese
endgiiltige Uberwilzungseffekte zu erwarten. Wenn die Gewerkschaften
auch hier mit der Durchsetzung eines erhohten Lohnanstiegs reagieren,
setzen sie damit einen léngeranhaltenden und von inflatorischen Prozes-
sen begleiteten Verteilungskampf in Gang, widhrend dessen es ihnen u, U,
gelingt, die Uberwilzungseffekte voriibergehend abzuwehren, an dessen
Ende jedoch wahrscheinlich eine auf Dauer erhohte Arbeitslosenquote

zu verzeichnen ist, weil die geldpolitischen Instanzen inflatorische Prozes-

(1) Vgl, Paragraph 5 Ziffer 6,
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se stirkeren Ausmafles auf Dauer nicht hinnehmen, Zu dieser letzten
Konsequenz kidme es in der Modellwirtschaft nicht, wenn die Gewerkschaf-
ten sich statt an der Arbeitseinkommensquote am Anteil der Arbeitsko-
sten einschlieflich der zurechenbaren steuerlichen Arbeitskostenbestand-
teile orientierten, um die funktionale Verteilungssituation zu beurteilen,
d.h, wenn sie die vom Staat vorgesehene Uberwilzung der indirekten
Steuern akzeptierten,

Die Regressionsergebnisse fiir die logarithmisch transformierte
Gleichung (7, 1) sind (t=1960,,..,1971):

(7.2) x, = - 0,71220 (¢ 0,06773)
x, = - 0,03645 (* 0,00481)
xy = - 2,81775 (¢ 0,26073)
x, = + 1,82998 (* 0,20352)
ug = + 1,36596 (2 0,18615)
xg = + 1,15316 (% 0,26623)
x, = = 0,78873 (¥ 0,14226)
xg = - 0,01694 (% 0,00283)

2 - - .
R1-2,3,4,5,6,7,8 = 0,98791 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)

Rg-s,u,s,6,7,a = 0,35212
R3.5.4,5,6,7,8 = 0.87310
Ry.»,3,5,6,7,8 = 0-86397
RE.5,35,4,6,7,8 = 075550
R&.2.3,4,5,7,8 = 071402
33.2,3,.‘,5,6’8 = 0,81414

2 -
R8°2»3»‘.:5’697 - 0,'53705

vNQ = 3,162
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Trotz der starken Mulitkollinearitdt sind alle Regressionsparameter bei
einer Irrtumswahrscheinlichkeit von 1 % signifikant von null zu unter-
scheiden, Der hohe Wert des von-Neumann-Quotienten ist verursacht
durch starke Fehlereinfliisse in den Jahren 1960 und 1961, in denen sich
offensichtlich ein Bruch im lohnplitischen Verhalten der Tarifpartner
vollzog (1).

Nach den Schitzergebnissen wurden die Lohnsteigerungen in der Bundes=
republik sehr stark durch die Preisentwicklung in den vorausgegangenen
Jahren bestimmt, Weniger stark reagierten sie auf kurzfristige Anderun-
gen der Arbeitsnachfrage wihrend der gerade laufenden Periode; z. B,
hitte bei den vorgefundenen durchschnittlichen Preissteigerungsraten die
Arbeitslosenquote auf iiber 9 % steigen miissen, um den Lohnanstieg auf
null Prozent zu reduzieren,

2, Die Vermoégensertrige der Arbeitnehmer-Haushalte

Um die Entwicklung der den Arbeitnehmer-Haushalten in der Modellwirt-
schaft zufallenden Vermdogensertridge zu bestimmen, wird von Definitions-
gleichung (2, 51) ausgegangen, wonach die Vermdogensertrige sich aus-
driicken lassen als das Produkt aus dem Forderungsbestand der Unselb-
stindigen, Fp, und der Ertragsrate auf diesem Forderungsbestand, rp.
Die Ertragsrate, rp, wird in zwei Komponenten zerlegt, den allgemeinen
Kapitalmarktzins, r, und die fiir das Vermdgensanlageverhalten der Un-
selbstindigen typische Relation von Vermogensertragsrate zu Kapital-
marktzins, rp/r. Fir die Vermoégensertrige der Unselbstindigen in
Periode t gilt daher:

Ta,t-1
(7.3) Rae * [ ooy ) Te-1 T

d.h, die Ertridge sind bestimmt durch den Forderungsbestand am Ende
der Periode t-1 bzw, zu Beginn der Periode t sowie durch das allgemei-
ne Zinsniveau und die Ertragsrate/Zins-Relation in Periode t-1,

Von den in (7, 3) enthaltenen vier Groéflen sind fiir die Bundesrepublik zwei
bekannt: Der Kapitalmarktzins, r¢{, wird im Modell durch die Umlauf-
rendite festverzinslicher Wertpapiere reprisentiert, Fiir die aggregier-
ten Vermogenseinkiinfte der Unselbstidndigen haben W, Kaiser und

(1) Die Existenz eines solchen Bruches zeigt sich deutlich in getrennten
Regressionsschitzungen fir die Jahre 1952 bis 1961 einerseits und
1962 bis 1971 andererseits,
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A. Zerwass (1) eine von 1950 bis 1967 reichende Zeitreihe berechnet.

- Die beiden anderen Groéflen sind fiir die Bundesrepublik empirisch
noch nicht belegt. Es wird daher der Versuch unternommen, ihre Grofle
und Entwicklung modellmaBig festzulegen,

Der erste Schritt der Modellrechnung besteht in der Bestimmung des ag-
gregierten Nominalvermogens, das dem privaten Sektor der Modellwirt-
schaft zuzurechnen ist, Hierzu wurde die vom Statistischen Bundesamt
veroffentlichte Zeitreihe fiir das Nettoanlagevermégen des privaten Sek-
tors in der Bundesrepublik (2) sowie die eigene Berechnung des im Unter-
nehmenssektor der Bundesrepublik vorhandenen Vorratsbestandes heran-
gezogen, Aus dem 1960er-Wert beider Zeitreihen wurde nach der im
Textanhang 1 angegebenen Methode das von den Unternehmen bis Anfang
1960 zur Fmanz1erung von Anlagen und Vorréten aufgenommene Finanz-
kapital, Ft, geschitzt und mit Hilfe der Angaben iliber die private Netto-
investition anschlieflend vor- und zuriickgerechnet, Durch Addition

des gesamtwirtschaftlichen Devisenbestandes und durch Abzug der ge-
schitzten Nettoforderungsbestinde von Staat und Ausland gegeniiber dem
privaten Sektor ergaben sich schitzwerte fiir das Nominalvermégen des
privaten Sektors, das der Summe der in der Vergangenheit gebildeten
privaten Nominalersparnis entspricht (3),

Die eigentliche Willkiir und Problematik der Modellrechnung liegt in dem
folgenden Schritt, Nach einer Untersuchung von W, Krelle, J. Schunk
und J, Siebke (4) betrug der Anteil der Unselbstdndigen-Haushalte an der
seit 1950 aufaddierten Nominalvermoégensbildung des privaten Sektors in
der Bundesrepublik 1960 25 % und 1963 35 % (5). In loser Anlehnung an

(1) Vgl. W, Kaiser und A, Zerwass, Die Struktur des Sparens in der
Bundesrepublik Deutschland von 1950 bis 1967, Berlin 1970, Tabelle
23. Die Tabelle enthidlt die Vermogenseinkiinfte nach Abzug entsprechen-
der Steuern, Fiir die vorliegenden Zwecke wurden die Angaben fiir
Arbeitnehmer- und Rentner- bzw, Pensiondrshaushalte zusammen-
gezogen, Vgl, ebenda, S, 47.

(2) Vgl. H, Liitzel, Das reproduzierbare Anlagevermogen in Preisen
von 1962, a,a,O., S, 607

(3) Die Zeitreihe fiir das geschitzte Nominalvermdgen des privaten Sek-
tors findet sich in Tabelle 5 des Tabellenanhangs.

(4) Vgl. W, Krelle, J, Schunk u, J. Siebke, Uberbetriebliche Ertrags-
beteiligung der Arbeitnehmer, Tiibingen 1968, Bd.II, S, 326 f,

(5) Aufgrund der revidierten Ergebnisse der volkswirtschaftlichen Ge-~
samtrechnung (Basis 1962) sind die Anteile wahrscheinlich etwas nie-
driger anzusetzen, weil dort die einbehaltenen Gewinne der Unter-
nehmen héher bemessen wurden als vor der Revision,
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diese Werte wurde angenommen, der Anteil der Unselbstidndigen am ins-
gesamt vorhandenen Nominalvermé&gen des privaten Sektors habe zu Be-
ginn des Jahres 1950 25 % betragen (1), Eine weitere Problematik ent-
steht bei der Fortrechnung der Vermégensbestidnde (2), Kénnte man von
der Annahme einer konstanten Erwerbsstruktur ausgehen, also von einer
gleichbleibenden Aufteilung der Erwerbsbevélkerung in Selbstdndige und
Unselbstidndige, lieflen sich die aggregierten Vermogensbestidnde der
beiden Personengruppen bei der getroffenen Annahme ilber die Verméogens-
verteilung im Ausgangsjahr 1950 mit Hilfe von Angaben iliber die Nomi-
nalersparnis der Selbstdndigen und Unselbstindigen sowie der Unter-
nehmen ohne allzu grofle Schwierigkeit fortrechnen, Tatsdchlich vollzog
sich aber eine stidndige Anderung der Erwerbsstruktur in Richtung auf
einen zunehmenden Anteil der Unselbstédndigen, und es mufl damit gerech-
net werden, dafl die aus dem Sektor der Selbstindigen abwandernden Er-
werbspersonen ihre Vermdogensbestinde mit in den Unselbstidndigen=~
Sektor einbrachten, Die Schwierigkeit besteht darin, entsprechende rech-
nerische Vermogensiibertragungen zwischen beiden Sektoren groflenméBig
richtig anzusetzen,

Zwei einfache Alternativen bieten sich zu einer realistischen modellmé-
RBigen Erfassung der Vermdgensiibertragungen an: 1, Die gerade abwan-
dernden Selbstdndigen besitzen pro Kopf genau so viel Vermogen wie der
Durchschnitt der unselbstidndigen Erwerbspersonen, - 2, Die abwandern-

(1) Vgl, dazu auch die Vermogensverteilungsangaben in den Tabellen von
H.J. Krupp, Theorie der personellen Einkommensverteilung, Berlin
1968, S. 171 ff, die auf einen Vermoégensanteil der Arbeitnehmer von
0,2327 im Jahre 1955 und von 0,2635 im Jahre 1960 hinauslaufen,
freilich bei Verwendung eines anderen Vermogenskonzeptes,

(2) Den Hinweis darauf, da sich Erwerbsstrukturinderungen auf die
Vermogensverteilung auswirken und dal die im folgenden akzeptierte
Modellannahme 1 wahrscheinlich die am meisten realisitische Annah-
me fiir eine einfache Erfassung der entsprechenden Vermogensiiber-
tragungen ist, verdanke ich Dr, Paul Hovelmann, Seiner Meinung
nach koénnte es sein, dal ein Teil der aus dem Sektor der Selbstiandi-
gen abwandernden Erwerbspersonen sein Betriebsvermogen verkauft,
also ""Produktivvermégen' gegen ''Geldvermogen'' tauscht; unter
diesen Umstidnden entstiinde eine Tendenz zur Konzentration von
"Produktivvermégen'' bei den im Selbstindigen-Sektor verbleiben-
den Erwerbspersonen und eine entsprechende Tendenz zur Konzentra-
tion von '"Geldvermégen' im Unselbstindigen-Sektor, Tendenzen, die
sich als solche in der Bundesrepublik durchaus empirisch nachweisen
lassen, Erwerbsstrukturidnderungen beeinflussen die gesamtwirt-
schaftliche Vermogensstruktur also in mehrfacher Hinsicht,
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den Selbstindigen besitzen pro Kopf genau so viel Vermégen wie der
Durchschnitt aller selbsténdigen und unselbstindigen Erwerbspersonen, -
Die tatsdchlichen Verhidltnisse halten sich wahrscheinlich zwischen die-
sen beiden Modellannahmen, Es ist jedoch schwierig, irgendwelche
genaueren Annahmen zu treffen, Aus diesem Grund wird fiir die Modell-
wirtschaft die Annahme 1 akzeptiert (1),

Die durch Anderungen der Erwerbsstruktur bedingten Vermoégensiiber-
tragungen zwischen dem Sektor der Selbstidndigen und dem Sektor der
Unselbstédndigen, UWSA t» werden in der Modellwirtschaft also, wie
folgt, bestimmt: s/e,  gibt die Selbstandigenquote, 1-si/e,  die Un-
selbstdandigenquote an der Erwerbsbevélkerung der Modellwirtschaft
an. (sy.1/ey . l‘st/ev t)/(1-s{_1/ey t.1) kennzeichnet die prozentuale
Anderung der Unselbstandlgenquote gegenuber dermn Vorjahr, Fiir die
Vermoégensiibertragungen gilt:

(7.4 0 - (sy_q/ey ¢-1)-(5¢/ey o)
. WSA,t A,t-1 1-(st_1/e

v,t-l)

d.h. die Ubertragungen entsprechen dem Vorjahresendbestand am No-
minalvermdgen der Unselbstdndigen multipliziert mit der prozentualen
Anderung der Unselbstidndigenquote,

Ausgehend von dem fir Anfang 1950 angenommenen Unselbstidndigenver-
mogen in Hohe von 25 % des gesamten privaten Nominalvermégens wurde
durch Zuschlag der mit Gleichung (7. 4) bestimmten rechnerischen Ver-
mogensiibertragungen zwischen Selbstidndigen und Unselbstdndigen und
durch Zuschlag der jihrlichen Unselbstindigen-Ersparnis (2) eine Zeit-

(1) Die Annahme #hnelt der Annahme, mit der die rechnerische Arbeits-
einkommensquote an der Bruttowertschéfung des privaten Sektors er-
mittelt wurde. Im Gegensatz zu jener eignet sie sich aber nicht fiir
eine sehr langfristige Fortrechnung des Modells, da sie auf die Dauer
sicher zu einer Unterschitzung der zeitlich kumulierten Vermogens-
iibertragungen fiihrt,

(2) Die Angaben hierzu wurden berechnet nach W, Kaiser und A, Zerwass,
Die Struktur des Sparens in der Bundesrepublik Deutschland von
1950 bis 1967, a,a,O., Tab, 22, wobei die dort getrennt ausgewie-
senen Arbeitnehmer- und Rentner~- bzw, Pensiondrshaushalte zusam-
mengefaflit wurden, - Das dort geschitzte Groflenverhidltnis von Un-
selbstindigenersparnis zu Selbstindigenersparnis (ohne einbehaltene
Gewinne der Personalgesellschaft) wurde auf die Ersparnis der pri-
vaten Haushalte (ebenfalls ohne einbehaltene Gewinne der Personal-
gesellschaften) in der revidierten volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung (Basis 1962) angewendet,
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reihe fiir das Vermogen der Unselbstidndigen in der Modellwirtschaft be-
rechnet (1). Nach Abzug der geschétzten Kassenhaltung ergab sich eine
entsprechende Reihe fiir den Forderungsbestand der Unselbstidndigen.,
Damit war die dritte GroBe der Gleichung (7. 3) bestimmt (2).

Die Berechnung der vierten Gréfle von (7, 3) bereitete nach den bisherigen
Schritten keine Schwierigkeiten mehr, Die Division der Vermdgensein-
kiinfte der Unselbstédndigen durch den modellmé&Big berechneten Forde-
rungsbestand ergab die Ertragsrate auf das Forderungsvermdogen der
Unselbstdndigen; die nochmalige Division durch die Umlaufsrendite fest-
verzinslicher Wertpapiere fiihrte zu der Relation aus Ertragsrate auf
Unselbstidndigenvermdgen und Kapitalmarktzins (3), Die Zeitreihe der
so berechneten Relation weist einen erstaunlich regelmidfigen Verlauf
auf, der sich in etwa durch den Verlauf einer logistischen Funktion be-
schreiben 148t, Trotz des starken Modellcharakters der aufgestellten
Vermdgensrechnung kénnte man den Verlauf der Relation als eine Illu-
stration zu der vom DIW getroffenen Feststellung ansehen, wonach sich
im Vermégensanlageverhalten der privaten Haushalte in der Nachkriegs-
zeit eine Wandlung in Richtung auf ein zunehmendes Renditebewufitsein
vollzogen habe (4). Entsprechend dem zeitlichen Verlauf der berechneten
Relation miite diese Wandlung gegen Ende der 60er Jahre fast abge-
schlossen sein; die Ertragsrate auf den Forderungsbestand der Unselb-
stindigen hitte dann aufgrund des sich wandelnden Anlageverhaltens (5)

(1) Die Reihe findet sich in Tab, 6 des Tabellananhangs,

(2) Der Vermoégensertrag der Unselbstindigen wird durch Zuschlag des
Ertrages rp ¢.1 auf den noch nicht um die Vermoégensiibertragungen
erhohten Forderungsbestand vom Vorjahresende, Fp {_1, berechnet,
Dies impliziert, dafl der Zins auf die widhrend der laufenden Periode
iibertragenen Forderungsbestinde UFSA,t noch bei den Zinseinkommen
der Selbsténdigen erfalt wird. Auflerdem erstrecken sich die Vermo-
gensiibertragungen gemiB (7. 4) nicht auf die Substanzerhaltungsriickla-
gen, Zur Rechtfertigung wird davon ausgegangen, daB die ihre Selb-
stiandigkeit aufgebenden Erwerbspersonen ihre Betriebe mit einem
Verlust in Hohe der laufenden Kapitalverzinsung und der Substanzer-
haltungsriicklage verkaufen und daf} dieser Verlust den Kidufern der
Betriebe zufillt,

(3) Die Modellwerte fiir die Ertragsrate auf das nicht in Form von Kasse
gehaltene Nominalvermdgen der Unselbstindigen findet sich in Tab.,
7 des Tabellenanhangs.

(4) Vgl. Die Vermégenseinkiinfte der privaten Haushalte in der Bundes-
republik Deutschland, in: Wochenbericht des Deutschen Instituts fiir
Wirtschaftsforschung, Nr, 20/21, vom 16,5,1958, S. 119

(5) Wegen der grofien Bedeutung des Kontensparens diirfte die Rendite
des Unselbstindigen-Vermogens unter der des Selbstdndigen-Vermé-
gens liegen, 127



eine Obergrenze von etwa 60 % der Umlaufsrendite festverzinslicher Wert-
papiere erreicht,

Der Verlauf der Relation wird in der Modellwirtschaft durch eine einfache
Trendfunktion exogen vorgegeben:

R
A,t , . 1 ]
(7.5) -rt—-m; Lty [t‘1955

Die Parameter dieser Funktion wurden durch eine Regression fiir die
Jahre 1958 bis 1967 geschitzt:
+

(7.6) ty = 0,70714 (= 0,02883)

L, = -1,29258 (% 0,16245)
rf.z = 0,88782 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vNQ = 2,249

Das bei der Schitzung anfallende Bestimmtheitsmaf hat einen verhiltnis-
miéBig ohen Wert, Bezieht man die errechnete Ertragsrate des Unselb-
stindigen-Vermogens jedoch nicht auf den Kapitalmarktzins der Vorperio-
de, sondern auf den der laufenden Periode, so verbessert sich das Ergeb-
nis noch einmal um 10 % (1), U, U, ist dies darauf zuriickzufithren, daf
die Schitzung der von W, Kaiser und A, Zerwass bzw, vom DIW (2)
errechneten Vermogenseinkiinfte selbst sehr stark auf der Verwendung
der Umlaufsrendite festverzinslicher Wertpapiere fiir die laufende Periode
beruht, Moglicherweise zeigt sich hierin aber auch, daf die Annahme, die
Forderungstitel wiirden mit dem Kapitalmarktzins der jeweiligen Vorpe-
riode bedient, keine gute Verzinsungsannahme ist, In der Modellwirtschaft

(1) Die entsprechenden Regressionsergebnisse lauten:

R

(7.6a) A,t . 0,66029 _ 1,00992 1
Te'Fp g1 (0,00908) ~ (0,05091)" [ £=1955
I‘i,z = 0,98007 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vNQ = 1,997

(2) Die Berechnungen von W, Kaiser und A, Zerwass beruhen auf Be-
rechnungen des DIW, Vgl, W, Kaiser und A, Zerwass, DieStruktur
des Sparens in der Bundesrepublik Deutschland 1950 bis 1967, a,a,O.,
Tabelle 23
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wird der Einfachheit halber dennoch von dieser Annahme ausgegangen;
um die Ertragsrate des nicht in Kasse angelegten Unselbstédndigen-
Vermogens in Abhédngigkeit vom allgemeinen Kapitalmarktzins der Mo~
dellwirtschaft zu bestimmen, wird also auf (7. 5) zuriickgegriffen,

3. Der Konsum der Unselbstindigen-Haushalte

Neben den im privaten Sektor des Inlandes verdienten Arbeits- und Be-
sitzeinkommen beziehen die Unselbstédndigen-Haushalte Einkommen aus
unselbsténdiger Beschiftigung im staatlichen Sektor. Korrigiert man
die Summe dieser drei Einkommenskomponenten um die Belastung
durch Lohnsteuer und Sozialabgaben und um die Summe der vom Staat
empfangenen Transferzahlungen (1), gelangt man zu dem Einkommen,
iber dessen Verwendung die Unselbstdndigen Haushalte frei entscheiden
koénnen,

Einen Teil ihres Einkommens verwenden die Unselbstédndigen in der Mo-
dellwirtschaft als Unterstiitzungszahlungen an die iibrige Welt (2). Es
handelt sich vor allem um die Uberweisungen ehemals zugewanderter
auslidndischer Arbeitskrifte an die im Ausland gebliebenen Familienan-
gehorigen, Dieser Teil, Ua, Ausl, t- wird bestimmt durch die lohn-
steuerfreien Nettoeinkommen aus unselbstindiger Arbeit in der laufen-
den Periode, die hier mit Lr}ht bezeichnet seien, Es gilt:

- e n
(7.7 Up,aus1,t = V1*Ve' La,e

mit den Regressionsergebnissen fiir die Jahre 1960 bis 1971:

(7.8) v, = - 2,73495 (¥ 0,18042) Mrd.DM
v, = 0,02557 (¥ 0,00078)
ri.z = 0,99087 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)

vNQ = 1 s 307

(1) Zur statistischen Erfassung wurde angenommen, alle Transferzah-
lungen des Staates an die privaten Haushalte, wie sie in der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung der Bundesrepublik Deutschland
angewiesen werden, seien ausschliefllich an die Unselbsténdigen-
Haushalte geflossen,

(2) Als statistisches Material wurde der Saldo der unentgeltlichen Lei-
stungen bzw, Ubertragungen zwischen dem privaten Sektor und
der iibrigen Welt verwendet, Vgl, Statistische Beihefte zu den Monats-
berichten der Deutschen Bundesbank, Reihe 3, Zahlungsbilanzstati-
stik, No, 7, Juli 1972, Beilage, S. 2 f,
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Nach Abzug der Unterstﬁtzungszahlungen an die iibrige Welt verbleibt den
Unselbstindigen das sog. ''verfiigbare Einkommen'' (1), YAt Seine Grofle
ist der Hauptbestimmungsfaktor fiir die Nachfrage nach Giitern und Diensten,
die sie zur Deckung ihres laufenden Konsums entfalten,

Das Konsumverhalten der Unselbstidndigen wird in der Modellwirtschaft
durch eine Brownsche Konsumfunktion (2) beschrieben, Danach ist der
reale Pro-Kopf-Konsum eine lineare Funktion des verfiigbaren realen
Pro-Kopf-Einkommens der unselbstidndigen Erwerbspersonen sowie ihres
Vorperiodenkonsums:

Ca,t Tat Ca,t-1 -]
(7.9 a_——-_[,)—— *onto% s Top o *opr3| @ "
v,t “x,t v,t'Px,t v,t-1 px,t-iJ

Die Regressionsergebnisse der fiir (7. 9) angestellten Kleinst-Quadrat-
Schitzung
(7.10) o,, = + 514,31836 (% 46,49513) DM p.c.real

04, = + 0,687048 (* 0,05927)

opy =+ 0,19269 (* 0,07145)

R§.2’3 = 0,99958 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
r2 = 0,99400

2.3 >

h = 1,331 3)

(1) Das verfiighare Einkommen der Unselbstindigen wurde zum Zweck der
empirischen Uberpriifung der fiir die Modellwirtschaft geltenden Ver=
haltensfunktion also wie folgt abgegrenzt: Bruttoeinkommen aus un-
selbstindiger Arbeit (gem. volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung)
plus Vermégenseinkiinfte der Unselbstidndigen (gem, W, Kaiser und
A. Zerwass) minus Lohnsteuer und Sozialabgaben plus Unterstiitzungs-
zahlungen des Staates an die privaten Haushalte (gem. volkswirtschaft-
licher Gesamtrechnung) minus unentgeltliche Leistungen des privaten
Sektors an die iibrige Welt (gem, Zahlungsbilanzstatistik der Deutschen
Bundesbank),

(2) Vgl. T.M. Brown, Habit Persistence and Lags in Consumer Behavior,
Econometrica, 20, 1952, S, 355 ff,

(3) Als Testgréfe auf Autokorrelation wird wegen des Auftretens des Vor-
periodenkonsums als verzdgert-endogene EinflufgroBe das Durbin’sche
h-Maf} verwendet., Vgl. J. Durbin, Testing for Serial Correlation in
least-Squares Regressions when Some of the Regressors are Lagged
Dependent Variables, Econometrica, 38, 1970, S, 410 ff,
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die sich auf die Periode 1951 bis 1967 beziehen (1) zeigen mit einem
hohen Wert des Absolutgliedes 047, da das Konsumverhalten der Unselb-
stidndigen in der Bundesrepublik durch einen starken konsumtiven Nach-
holbedarf in der unmittelbaren Nachkriegszeit und einen anschliefenden
Riickgang der durchschnittlichen Konsumneigung gekennzeichnet ist, Der
Schidtzwert von Parameter OA3s der trotz der hohen Multikollinearitit

bei einer Irrtumswahrscheinlichkeit von 2 % signifikant ist, deutet

darauf hin, daB die Gewohnheitsausrichtung im Konsumverhalten der
Arbeitnehmer fiir die Jahresperiode nur schwach ausgeprigt ist.

Die Bemiihungen der deutschen Bundesregierung um eine Foérderung der
Vermogensbildung in Arbeitnehmerhand legen nahe zu iiberpriifen, ob

das Spar- bzw, Konsumverhalten der Unselbstindigen nicht von dorther
einem zusdtzlichen Einflufl ausgesetzt war, und, wenn ja, den Einfluf}

im Modell zu beriicksichtigen. Zur Uberpriifung wurden daher die staat-
lichen Ausgaben zur Foérderung der Vermdgensbildung nach dem Ersten
und Zweiten Vermdogensbildungsgesetz (2) als zusétzliche unabhingige
Variable in die Schitzung einbezogen, und zwar als preisbereinigte
Groflen, umgelegt auf die Zahl der unselbstidndigen Erwerbspersonen,

Ein EinfluB} lief} sich in dieser Weise nicht signifikant ermitteln, -
Alternativ wurde in die Konsumfunktion eine Dummy-Variable aufgenom-
men, die bis zum Zeitpunkt, an dem das Erste Vermogensbildungsge-
setz wirksam wurde, den Wert null, anschlielend, also fiir die Jahre
1963 ff. , den Wert eins erhielt, Bezeichnet man den zugehdrigen Regres-
sionsparameter mit dem Symbol op4, so lauten die Regressionsergebnis-
se fiir die so erweiterte Konsumfunktion (7. 9):

(1) Die Konsumausgaben der Unselbstidndigen wurden ermittelt durch
Abzug der bereits im vorigen Abschnitt benétigten und im Anschlufl an
die Untersuchung von W, Kaiser und A. Zerwass berechneten Unselb-
stéindigen-Ersparnis vom verfiigbaren unselbstdndigen Einkommen,

Ya te

(2) Die Angaben hierzu wurden entnommen dem Finanzbericht des Bundes-
ministeriums der Finanzen 1966, S, 197 und 1967, S. 169 (fiir die
Jahre 1963 und 1964) und 1970, S. 298 (fiir die Jahre 1965 ff),
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369,84278 (% 66,34917) DM p.c. real

(7.11) Opq =+
+
opp =+ 0,73948 (* 0,07094)
op3 =+ 0,16203 (¥ 0,08429)
oy = - 137,67578 (* 35,92504)
Ri.z 3.4 = 0,99947 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
’ ’
R2 = 0,99420
2-3,4 ’
R§,2 y = 0,99400
’
Rﬁ,Z’B = 0,60155
h = 0,337

Der Parameter der Dummy-Variablen ist bei einer Irrtumswahrschein-
lichkeit von kleiner als 0,5 % signifikant von null verschieden (1), Es ist
also moéglich bzw, sogar wahrscheinlich, dal das erste Vermégensbil-
dungsgesetz der Bundesregierung Auswirkungen auf das Spar- bzw, Kon-
sumverhalten der Unselbsténdigen hatte, Allerdings handelt es sich nur
um einen Niveaueffekt, der hier signifikant festgestellt werden konnte,
nicht um eine Anderung der marginalen Konsumneigung, die einen nach-
haltigen Einfluf} auf die Vermégensverteilung gehabt hitte (2). Im Gegen-
satz zu einer Vermutung von W, Krelle und J. Siebke (3) mufl der be-
wirkte Vermogensbildungseffekt jedoch ein ganz beachtliches Ausmaf
gehabt haben und betragsmiflig die staatlichen Aufwendungen zur For-
derung der Vermogensbildung wahrend der gesamten Untersuchungs-

(1) Die Einfithrung der Dummy-Variablen reduziert das standard-normal-
verteilte h-Maf betridchtlich und hat daher die in (7, 10) festgestellte
Autokorrelation stark zum Verschwinden gebracht.

(2) Die Auswirkungen des gednderten Konsum- bzw, Sparverhaltens der
Unselbstédndigen auf die Verteilung des Nominalvermégens lassen
sich anhand der modellmiBig aufgestellten Vermogensverteilungs-
rechnung von Tabelle 6 des Tabellenanhangs verfolgen, Die dort
angegebene Entwicklung des Vermdogensanteil der Unselbsténdigen
weist zwischen Anfang 1963 und Anfang 1964 einen deutlichen Bruch
auf,

(3) Vgl, W. Krelle und J. Siebke, Vermégensverteilung und Vermdgens-
politik in der Bundesrepublik Deutschland, Ein Uberblick, Zeitschrift
f.d. gesamte Staatswissenschaft, 129, 1973, S. 478 ff,
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periode um ein Vielfaches iiberschritten haben (1) (2),

(1) Zur Abschitzung des Erfolges der vermégenspolitischen MaSinahmen
diene folgende Ubersicht:

Jahr Vermogens- staatliche Lei- (1)
bildungs- stungen zur For- (2)
effekt a) derung der Ver-

mogensbildung  b)
Mrd. DM Mrd, DM
(1) (2) (3)
1963 3,041 0,008 380,2
64 3,660 0,012 305,0
65 3,910 0,140 27,9
66 4,058 0,180 22,5
67 4,027 0,200 20,1
68 4,088 0,230 17,7
69 4,296 0,265 16,2

a) Geschitzt im AnschluBl an (7.11)
b) Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Finanzbericht 1967,
S. 169; Finanzbericht 1970, S. 298; Finanzbericht 1971, S, 60,

(2) Die Ergebnisse von Proberechnungen mit dem Simulationsmodell
legen die Vermutung nahe, dafl das plétzliche Auftreten und die
beachtliche Grofle des 1963 ausgeldsten Vermogensbildungseffektes
in erheblichem Umfang zu den unerwarteten Rezessionstendenzen
des Jahres 1963 beigetragen haben,
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§ 8 Das Einkommen der Selbstdndigen-Haushalte
und seine Verwendung

1. Der Unternehmerlohn

Wie bereits bei der Darstellung des Systems der Definitionsgleichungen
ausgefiihrt (1), iiberpriifen in der Modellwirtschaft die selbstindigen
Erwerbspersonen stédndig, ob sich die spezifischen Miihen der selbstén-
digen Beschiftigung im Vergleich zu einer alternativen Beschiftigung
lohnt, Als Folge dieser stdndigen Kontrolle und als Folge ihrer Arbeit-
geberfunktion haben sie eine genaue Kenntnis der durch unselbsténdige
Beschiftigung erzielbaren Alternativeinkommen und rechnen sich in
dessen Hohe einen rechnerischen Unternehmerlohn zu,

Fiir den Unternehmerlohn, 1S t gilt:
(8.1)  1g¢ = lprye

und fiir das gesamtwirtschaftliche Aggregat der verrechneten Unternehmer-
16hne:

(8.2) Lg,t * 3¢ Is,¢

Der rechnerische Unternehmerlohn wird von den Unternehmen auf jeden
Fall an die Selbstdndigen-Haushalte ausgeschiittet und bildet nach Abzug
der in der Modellwirtschaft erhobenen Unternehmerlohnsteuer das Ein-
kommen, aus dem diese ihre Lebenshaltung hauptsachlich bestreiten,

2, Das ausgeschiittete Besitzeinkommen der Selbstidndigen

Um die zweite Komponente des verfiigbaren Selbstindigeneinkommens,
das ausgeschiittete Besitzeinkommen der Selbstidndigen, fiir die Modell-
wirtschaft festzulegen, wurde im Anschlufl an die volkswirtschaftliche
Gesamtrechnung der Bundesrepublik folgende Berechnung vorgenommen:
Durch Abzug von Abschreibungen und indirekten Steuern wurde aus der
Bruttowertschopfung zu Marktpreisen die Nettowertschopfung zu Faktor-
kosten des privaten Sektors ermittelt., Die anschlieflende Subtraktion

des rechnerischen Arbeitseinkommens ergab das im privaten Sektor

der Bundesrepublik entstandene rechnerische Besitzeinkommen, Ein Teil

(1) Vgl, Paragraph 2 Abschnitt 2
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dieses Besitzeinkommens entfiel auf den Staat (1) und das Ausland, die
dem privaten Sektor gegeniiber fast stets eine Nettoforderungsposition
einnahmen, ein anderer Teil auf die Vermdégenseinkiinfte der Unselbstin-
digen-Haushalte, Der verbleibende Rest stellt das Besitzeinkommen der
Selbstindigen und Unternehmen dar, das in der Modellformulierung ins-
gesamt den Selbstindigen als Eigentiimern des Unternehmenssektors
zugerechnet wird (RS, t + Gy).

Anschliefend wurde das den Selbstédndigen zugerechnete Besitzeinkommen
in Kapitalverzinsung, RS, t, und Unternehmensgewinn, Gi, aufgespalten,
Hierzu wurden der im vorigen Paragraphen modellmiBig aufgestellten
Vermogensverteilungsrechnung die Werte fiir das nicht den Arbeitneh-
mer-Haushalten gehérende Nominalvermégen des privaten Sektors ent-
nommen, das den Selbstédndigen in der Modellformulierung ebenfalls
insgesamt zugerechnet wird, WS, t. Durch Abzug der geschitzten Kassen-
haltung der Selbsténdigen-Haushalte ergab sich der in Titeln des Unter-
nehmenssektors angelegte Bestand des Selbstidndigen-Vermogens, FgS t.
Der auf die Kapitalverzinsung entfallende Teil des Besitzeinkommens

der Selbstédndigen, RS,t’ wurde gemaf (2, 52) durch Zuschlag des vollen
Kapitalmarktzinses der Vorperiode berechnet,

Das Residuum der beschriebenen Berechnungen ist die Modellgroe fiir
den aggregierten Bruttounternehmensgewinn (2), Sein Wert stieg in der
Zeit nach 1960 mit einer Wachstumsrate, die unter der Wachstumsrate
der Arbeitseinkommen und unter der Wachstumsrate der aggregierten
Kapitalverzinsung lag. In der Bundesrepublik fand also, wenn man der
Modellrechnung trauen kann, innerhalb der Besitzeinkommen eine Um-
strukturierung zulasten des Anteil der Unternehmensgewinne statt, Eine
derartige Umstrukturierung der Besitzeinkommen mufl nach den im
Paragraphen 4 entwickelten Uberlegungen zur "langfristigen "Grenzpro-
duktivitdtstheorie bzw, zur Grenzproduktivitdtstheorie der Faktorein-
satzplanung erwartet werden, da sich mit zunehmender Anndherung an
einen Pfad ausgeglichenen Wirtschaftswachstums die Schere zwischen
Kapitalkostensatz und ''langfristigem'' Grenzerlésprodukt des Faktors
Privatkapital allmédhlich schlieflt und damit die durch die verzogerte

(1) Zur Eliminierung versteckter Subventionen wurde der Kapitalmarkt-
zins der Vorperiode auf den geschitzten (Netto-)Forderungsbestand
des Staates dem privaten Sektor gegeniiber verrechnet, Die Differenz
zwischen den so ermittelten Besitzeinkommen des Staates und den in
der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ausgewiesenen Einkommen
des Staates aus Unternehmertéitigkeit und Vermégen wurde den di-
rekten Ubertragungen des Staates an den Unternehmenssektor zuge-
schlagen,

(2) "Brutto' heifit hier: vor Einsetzen der Umverteilung durch direkte
Steuern und Ubertragungen,
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Anpassung der Anlagenplanung verursachten dynamischen Profite zum
Verschwinden bringt, Die Vermutung einer derartigen Umstrukturierung
wird aber auch durch das spezifische Finanzierungsverhalten der Unter-
nehmen in der Bundesrepublik nahegelegt, daf durch eine sinkende
""Selbstfinanzierungsquote'' gekennzeichnet ist,

Ergidnzt man die Summe der den Selbstdndigen zugerechneten Besitzein-
kommen, (Rg, t + Gt), um die direkten Unterstiitzungszahlungen des
Staates, Ust,U,t, und bereinigt sie um die direkten Steuern auf das ge-
samte Besitzeinkommen der Selbstdndigen, TRGS,t, sowie auf das Ver-
mogen der Selbstédndigen, Tp,t, die in der Modellwirtschaft alle vom
Unternehmenssektor gezahlt werden, erhidlt man den Wert des an die
Selbstidndigen-Haushalte verteilbaren Besitzeinkommens, iiber dessen
Verwendung die Unternehmen- mehr oder weniger frei - zu entscheiden
haben (1). Nach Abzug der von den Unternehmen einbehaltenen Gewinne (2),

U,t, verbleibt der Teil, der an die Selbstédndigen-Haushalte ausgeschiit-
tet wird, Vi,

Bei der Bemessung der Ausschiittungen V; orientieren sich die Unterneh-
men der Modellwirtschaft vor allem am Kapitalmarktzins, der dem im
Unternehmenssektor investierten Selbstidndigen-Vermogen zugerechnet
werden muf}, Der eigentliche Unternehmensiiberschufl, der nach Abzug
der gesamten Kapitalverzinsung und nach Verrechnung aller zwischen dem
Unternehmenssektor und dem Staat verlaufenden Transferzahlungen
ibrigbleibt, beeinflufit die Ausschiittungen wesentlich weniger stark; er
dient zum groflen Teil der Selbstfinanzierung von Investitionen im Unter-
nehmenssektor,

Die Ausschiittungsfunktion lautet:

(8.3) Vg,t T MatTor Rs,z*“}'[“u*“su,U,t'TRGs,c'TF,c]

(1) Die genannten Posten, ihre statistische Abgrenzung und die entsprechen-
den Materialquellen werden im 3, Kapitel iiber das Verhalten des
Staates besprochen,

(2) Die Werte fiir die einbehaltenen Gewinne der Unternehmen (nach Abzug
der direkten Steuern) wurden der volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung entnommen,
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Fiir die Jahre 1958 bis 1970 (1) ergab die Funktion als Regressionser-
gebnis:
(8.4) ny, = - 12,55303 (% 2,74483) Mrd. DM

n, = + 0,88872 (* 0,07860)

my =+ 0,62164 (% 0,14606)

R§-2,3 = 0,94221 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
r2 = 0,02363

2.3 s

VvNQ = 2,915

Die GroBenrelation der Parameter My und "3 und der im Vergleich zur
Kapitalverzinsung niedrige Anstieg der Unternehmensgewinne, der durch
den Einflufl der direkten Steuern noch vermindert wurde, trugen dazu
bei, daB der Anteil der Ausschiittungen an den verteilbaren Besitzein-
kommen stieg, Die Erhohung der Ausschiittungsquote ist aber offen-
sichtlich nicht allein oder vorwiegend auf die sich d&ndernde Struktur
der den Selbstidndigen zufallenden Besitzeinkommen zuriickzufihren,
sondern vor allem darauf, daB, wie das negative Absolutglied n; von
(8. 4) anzeigt, die Neigung der Unternehmen zum Ausschiitten der Be-
sitzeinkommen gestiegen ist (2), Moéglicherweise ist dies eine langfri-
stige Auswirkung der Koérperschaftsteuerreform von 1958, bei der der
Satz fiir ausgeschiittete Gewinne der Kapitalgesellschaften reduziert
wurde,

3. Der konsum der Selbstdndigen-Haushalte

Addiert man das an die Selbstdndigen-Haushalte ausgeschiittete Besitz-
einkommen zu dem um die Unternehmerlohnsteuer bereinigten aggregier-
ten Unternehmerlohn, erhilt man das verfiigbare Einkommen der

(1) Aufgrund der Funktion (7, 5) fiir die Rendite des nicht in Kasse ange-
legten Unselbstindigen-Vermogens und (7, 9) fiir den Unselbstédndi-
gen-Konsum sowie der Regressionsergebnisse (7, 6a) und (7.11)
konnten die modellméfig aufgestellte Vermogensverteilungsrechnung
und damit die Groflen Rg,t und Gy bis 1970 fortgerechnet werden.

(2) Vgl. hierzu die empirischen Untersuchungsergebnisse von P, Baum-
garten, Selbstfinanzierung und Einkommensverteilung, Tiibingen
1971, S, 121 ff,
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Selbstindigen-Haushalte, Yg,t. Das verfiighare Einkommen ist der Haupt-
bestimmungsfaktor fiir das Konsumverhalten der Selbstindigen, Es be-
einfluflt ihren Konsum in der gleichen Weise wie bei den Unselbstindigen=-
Haushalten (1),

Die Konsumfunktion der Selbstidndigen-Haushalte lautet:

n
c Y c
S,t S,t S,t-1
(8.5) ._.L_. = O 40 .__T_I_. 4+ On _._Tl.—_.
Bg'Py,g  S1 S2I8¢ Py o S3)8¢-1"Px -1

Die zugehorigen Regressionsergebnisse beziehen sich auf die Jahre
1959 bis 1967: +
(8.6) Ogqy = + 810,53000 (-~ 89,17000) DM p.c. real

og, = + 0,63253 (¥ 0,04333)
og5 = + 0,18046 0,05892)

~
I+

Ri.z 3 = 0,99956 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
’

0,97733

h = 0,218
Vergleicht man das Konsumverhalten der Selbstédndigen-Haushalte mit
dem der Unselbsténdigen-Haushalte und bezieht man in diesen Vergleich
das Ausschiittungsverhalten der den Selbstidndigen gehdérenden Unterneh-
men mit ein, so 146t sich bereits vor der Lésung des Modells eine wich-
tige verteilungsmifige Entwicklungstendenz innerhalb der Modellwirt-
schaft feststellen, Nach (8. 6) liegt die langfristige marginale Konsum-
neigung (2) der Selbstidndigen-Haushalte, bezogen auf das verfiigbare
Haushaltseinkommen, unter der entsprechenden marginalen Konsum-
neigung der Unselbstidndigen-Haushalte, Die Gegengrofle, die langfristi-
ge marginale Sparneigung, ist bei den Selbstdndigen etwa doppelt so
grofl wie bei den Unselbstédndigen. Diese Struktur der Sparneigungen

(1) Die Angaben iiber den Konsum der Selbstédndigen wurden durch Ab-
zug der Haushaltsersparnis der Selbsténdigen von dem oben abge-
grenzten verfiigbaren Selbstdndigen-Einkommen ermittelt, Zur Be-~
rechnung der Haushaltsersparnis der Selbstidndigen vgl, Fufinote 2
von S, 126,

(2) Als langfristig werden hier die marginalen Konsum- bzw, Sparnei-
gungen im langfristigen Wachstumsgleichgewicht angesehen, und
zwar bei vollzogener Anpassung des Gewohnheitsverhaltens,
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verursacht, dafl die Relation der durchschnittlichen Pro-Kopf-Verméogen
zwischen Selbstdndigen und Unselbstdndigen sich in der Modellwirtschaft
stdndig zu Ungunsten der Unselbsténdigen entwickelt, Die Tendenz wird
dadurch verstidrkt, dafl ein zusdtzlicher und nicht unerheblicher Teil

der Selbstdndigenersparnis sich auflerhalb der eigentlichen Haushalts-
sphire, namlich in den Unternehmen, vollzieht, rein rechnerisch auch
dadurch, dal es vor allem die Selbstdndigen der unteren Vermoégens-
klassen sind, die mit ihrem Vermoégen in den Sektor der Unselbstdndigen
iberwechseln, und sie kann sich entwickeln, ohne daB ihr das dargestellte
Wirtschaftssystem mit einem endogenen Abwehrmechanismus begegnet.
Die Struktur der Einkommensverwendungsentscheidungen, die sich auf
die kurzfristige Nachfrageentwicklung innerhalb der Modellwirtschaft
durchaus stabilisierend auswirkt, fiihrt langfristig also dazu, daB die
Pro-Kopf-Vermoégensverteilung und damit die Pro-Kopf-Einkommens-
verteilung zwischen Selbstidndigen und Unselbstidndigen eine Entwicklung
nimmt, die sich fiir den Bestand der Modellwirtschaft in einem tuber die
formalisierten Modellannahmen hinausgehenden Sinn auf die Dauer
bedrohlich auswirken kann,

Man muBl sich aber klar vor Augen halten, worin der bedrohliche Charak-
ter dieser Entwicklung liegt, Er liegt nicht im Bereich der Klassenver-
teilung als solcher, Das Verhiltnis der beiden Aggregate kumulierte
Nominalersparnis der Unselbstidndigen, Wp, und kumulierte Nominaler-
sparnis der Selbstdndigen, Wg, zu einander verschiebt sich innerhalb
der Modellwirtschaft im Trend ganz erheblich zugunsten des Sektors

der Unselbstindigen (1), Ganz langfristig ist aufgrund der Schitzungen
mit einem Vermogensanteil der Unselbstindigen zu rechnen, der etwa in
der GroéBenordnung von 70 % der gesamten kumulierten Nominalersparnis
liegt. Der bedrohliche Charakter der Entwicklung liegt allein darin, dafl
innerhalb der Modellwirtschaft ein zahlenmé&g@ig abnehmender Personen-
kreis existiert, dessen pro-Kopf-Vermdégen und damit auch pro-Kopf-
Einkommen im Vergleich zu den librigen Personen ein Vielfaches betrigt
und aufgrund der laufenden Spartédtigkeit weiterhin stdndig ansteigt, eine
Erscheinung, die als personelle Einkommens- und Vermégenskonzentra-
tion bezeichnet werden muf,

(1) Siehe Tab, 6 des Tabellenanhangs. - Der oben angegebene langfristige
Gleichgewichtswert, dem sich der Vermdégensanteil WA/(WA+Ws) der
Unselbstindigen asymptotisch nihert, wurde im AnschluB an die Uber-
legungen von L, Pasinetti, Rate of Profit and Income Distribution in
Relation to the Rate of Economic Growth, Review of Economic Studies,
29, 1962, S. 267 ff, und J, E, Meade, The Rate of Profit in an Growing
Economy, Economic Journal, 73, 1963, S, 665 ff, berechnet, Der Be-
rechnung lagen die hier fiir die Einkommensverwendung der Arbeitneh-
mer, der Selbstdndigen und der Unternehmen geschidtzten Parameter so-
wie die als konstant angenommenen steuerlichen Durchschnittsbelastun-
gen und die ebenfalls als konstant angenommene Selbstindigenquote des
Jahres 1970 zugrunde, 139



Vielleicht sollte diese Aussage durch eire kurze Bemerkung erginzt
werden: Ein kritischer Einflul auf die Entwicklung der Vermdogensver-
teilung geht in der Modellwirtschaft nicht allein von der Struktur der
Sparneigungen aus, sondern auch von der vorhandenen allgemeinen Preis-
steigerungstendenz, Rechnet man dem Vermoégen der Selbstidndigen die
Bewertungsgewinne zu, die in der Substanzerhaltungsriicklage des Unter-
nehmenssektors erfafit sind, WU t» so macht der Vermogensanteil der
Arbeitnehmer, Wy t/(WA ttWs t+WU t), langfristig keineswegs 70 %
aus, sondern nur noch einen Bruchteil des langfristigen Gleichgewichts-
anteils an der kumulierten Nominalersparnis, WA,t/(WA,t+WS,t) Dieser
Bruchteil entspricht dem Quotienten (4.8), mit dem die inflationistische
Erosion der Forderungsbestinde im Wachstums- und Inflationsgleichge-
wicht zum Ausdruck gebracht wird. Bei einer Preissteigerungsrate von
3,5 %, wie sie wihrend der sechziger Jahre in der Bundesrepublik fir
Investitionsgiiter galt, und einer langfristigen Wachstumsrate von real
4,3 % hat der Bruchteil einen Wert von 0,551, so dal man nach Art

einer Daumenregel den langfristigen Anteil der Unselbstidndigen am Ge-
samtvermogen einschlieBlich der Bewertungsgewinne mit 0, 385 (= 0, 70+
0,551) ansetzen kénnte, Der Bruchteil reagiert stark auf einen Anstieg
der Inflationsrate (1). Von einer unsoliden Geld- und Finanzpolitik des
Staates konnen in der Modellwirtschaft daher wesentlich stirkere Hemm-
nisse fiir die Herausbildung einer gleichméfigen Vermégensverteilung
ausgehen als von der angegebenen Struktur der Sparneigungen (2).

(1) Vgl. die Tabelle in Anhang 1,

(2) Diese Aussage bleibt in der Modellformulierung wahrscheinlich un-
beriihrt von der Tatsache, dafl der Zins bei allgemeinen Preisstei-
gerungstendenzen eine Inflationspramie enthdlt, - Natiirlich bewirkt
eine Verringerung des allgemeinen Preisansteigs eine entsprechen-
de Erhéhung des Anteils der Arbeitnehmer am Gesamtvermogen
einschliellich der Bewertungsgewinne, Die Wirkung ist auch hier
in der richtigen Relation zu sehen: Der langfristige Vermdogensver-
teilungseffekt einer vollstindigen Preisniveaustabilisierung geht in
der Modellwirtschaft weit iiber den Verteilungseffekt hinaus, der aus
der Sicht der Modellformulierung langfristig den beiden ersten Ver-
moégensbildungsgesetzen und ihrem EinfluB auf das Sparverhalten der
Arbeitnehmer in der Bundesrepublik zuzurechnen ist, Vgl, Paragraph
7, Abschnitt 3, In der Modellwirtschaft, in der die Arbeitnehmer
kein Realvermdogen besitzen, ist das wirksame erste Mittel einer
staatlichen Verteilungspolitik also wahrscheinlich die Politik der
Preisniveaustabilisierung.
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§ 9 Geldversorgung und Kassenhaltung

1. Eine Bemerkung zum Gleichgewicht auf dem Kreditmarkt

Die Modellformulierung unterscheidet sich von den iiblichen neoklas-
sischen Verteilungsmodellen durch eine Eigenschaft, die sie mit der
post-keynesianischen Verteilungstheorie gemeinsam hat: Sie bertick-
sichtigt die Ungiltigkeit des Say’schen Theorems, - Selbstidndige und
Unselbstidndige bilden in der Modellwirtschaft Ersparnisse, ohne daf
diese Ersparnisse in entsprechendem Umfang eine Nachfrage nach Inve-
stitionsgiitern erzwingen; die Unternehmen entfalten eine Nachfrage nach
Investitionsgiitern, ohne dafl in entsprechendem Umfang zuvor gesparte
Einkommensteile als Finanzierungsmittel zur Verfiigung gestellt werden
miiBten, Mit anderen Worten, Geldstillegung und Geldschopfung spielen
fiir den Ablauf der Modellwirtschaft und insbesondere auch fiir das
Ergebnis des damit einhergehenden Verteilungsprozesses eine bedeu-
tende Rolle,

Dies gilt nicht nur fiir kurzfristige Abweichungen vom mittelfristigen
Normalverlauf des Wirtschaftssystems, sondern auch langfristig. Inso-
weit die wdhrungspolitischen Instanzen der Modellwirtschaft sich am
Ziel der Preisniveaustabilitdt orientieren, verlangt das wirtschaftliche
Wachstum eine stédndige Expansion der Geldmenge, Bei ausgeglichener
Devisenbilanz und ausgeglichenem Staatsbudget vollzieht sich diese
Expansion in der Weise, dafl die Investoren die Investitionen nicht nur
mit zuvor gesparten Einkommensteilen, sondern dariiber hinaus mit
der vom Bankensystem angebotenen zusétzlichen Kreditschopfung
finanzieren, Wenn in der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung der Mo-
dellwirtschaft dann ex-post festgestellt wird, daB die private Investi-
tionstédtigkeit insgesamt der privaten Ersparnisbildung entsprach, so
darf nicht vergessen werden, da@l ein Teil der privaten Ersparnis zum
Aufbau der im Wachstum steigenden privaten Kassenhaltung diente und
zur privaten Investitionsfinanzierung nicht zur Verfiigung stand und daf
in genau demselben Umfang die privaten Investitionen aus Kreditschop-
fung finanziert wurden,

In der Modellwirtschaft existiert ein einziger Kreditmarkt, iiber den
alle mit der Vermogensbildung und mit der Geldversorgung verbundenen
Finanzierungsvorgédnge verlaufen, In der Ausdrucksweise der sog, Leih-
fondstheorie setzt sich das Angebot dieses Marktes zusammen aus den
privaten Ersparnissen, wozu hier auch die Unternehmensersparnisse

zu zdhlen sind, dem Nettokreditangebot des Auslandes und dem Kredit-
schopfungsangebot des Bankensektors, Dem Angebot steht die Nachfrage
gegeniiber, die sich aus der privaten Nachfrage nach Investitionsfinan-
zierungsmitteln, der Nettokreditnachfrage des Staates und der privaten
Nachfrage nach zusidtzlicher Kasse zusammensetzt, Setzt man das ge-
samte Angebot der gesamten Nachfrage gleich, so erhilt man die leih-
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fondstheoretisch formulierte Kreditmarktgleichung, Diese Gleichung ist
im Grunde nichts anderes als eine Zusammenfassung der aus der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung ableitbaren Vermégensbildungsgleichung,
wonach die private Ersparnis gleich ist der privaten Investition plus dem
laufenden staatlichen Budgetdefizit plus dem AuBenbeitrag minus den
unentgeltlichen Nettoleistungen der Modellwirtschaft an die librige Welt,
und der Geldversorgungsgleichung, wonach der Aufbau der privaten Kas-
senhaltung letzten Endes gespeist wird durch die Kreditschopfung des
Bankensektors und den Nettodevisenzustrom, und sie 14t sich wieder in
diese beiden Gleichungen zerlegen,

Fiir die weiteren Uberlegungen erweist es sich als Vorteil, daf in der
Modellformulierung ein differenzierter Gebrauch von den Vorstellungen
eines gesamtwirtschaftlichen Gleichgewichts gemacht wird, In einem
kurzfristigen Sinn stellt sich ein gesamtwirtschaftliches Gleichgewicht
in jeder Periode ein., In diesem Sinn hat die Vermdgensbildungsgleichung
in der Modellformulierung nicht nur einen definitorischen Charakter,
sondern kennzeichnet auch ein - kurzfristiges - Einkommensgleichge-
wicht, Wenn sich aufgrund der Marktkrifte in jeder Periode ein Gleich-
gewicht des gesamten Kreditmarktes einspielt, das durch die Rdumung
dieses Marktes gekennzeichnet ist, und wenn sich zugleich in jeder
Periode ein kurzfristiges Einkommensgleichgewicht herausbildet, so
folgt aber logisch, daf} die Geldversorgungsgleichung, die sich durch
Subtraktion der Vermogensbildungsgleichung von der loanable-funds-
Gleichung ergibt, ebenfalls ein Gleichgewicht kennzeichnet, das kurz-
fristige Gleichgewicht der Geldversorgung.

Obwohl letzten Endes das gesamte Angebot an und die gesamte Nachfrage
nach Leihfonds den Kreditmarktzins und damit das kurzfristige Gleich-
gewicht des Wirtschaftsprozesses bestimmen, erlauben die genannten
Zusammenhinge bei einigen Vereinfachungen, dafl sich die Darstellung
des gesamten Kreditmarktgeschehens im folgenden auf das Geldangebot
des Bankensektors und die Geldnachfrage der privaten Wirtschaftssub-
jekte konzentriert und so tut, als ob die Zinsbestimmung allein aus
dem Gleichgewicht zwischen diesen beiden resultiere, Es sei noch er-
gidnzt, daB sich die Darstellung hierbei anstelle der Strombetrachtung
der Gleichungen (2, 38) und (2, 39) der Bestandsbetrachtung von (2, 57)
und (2, 63) bedient,

2, Das Geldangebot des Bankensektors

Die Geldversorgung der Modellwirtschaft ist Funktion des gesamten Ban-
kensystems; diese Funktion iibt das Bankensystem mit verteilten Rollen
aus: Die Zentralbank stattet das Geschiftsbankensystem in einem noch
zu definierenden Sinn mit Liquiditdt aus; auf der Basis der verfiigbaren
Liquiditit betreibt das Geschidftsbankensystem Geldschoépfung, - Ent-
sprechend der Funktionteilung 148t sich das Geldangebotverhalten des
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aggregierten Bankensektors in zwei Stufen formulieren, Begonnen wird
mit dem Verhalten des Geschidftsbankensystems bei Annahme einer ge-
gebenen Liquiditdtsausstattung.

Wenn das Geschiftsbankensystem auf der Basis der frei verfiigbaren
Liquiditdtsreserven eine multiple Geldschopfung betreibt, so geht es
wegen des stidndig drohenden Abrufs liquider Mittel von Seiten der
Nicht-Banken ein spezifisches Liquiditdtsrisiko ein, Dieses Risiko ist
umso hoher, je hoher der Umfang der insgesamt vollzogenen Geld-
schoépfung im Vergleich zum vorhandenen Liquiditdtsvolumen ist, Da
aus der Uberwachung und Abwehr des Liquiditidtsrisikos Kosten entstehen
und diese Kosten mit der Hohe des Liquiditdtsrisikos steigen, da ferner
die Banken versuchen, diese Kosten neben den Kosten der Liquiditits-
beschaffung bei der Notenbank auf die Kreditnehmer umzulegen, kann
davon ausgegangen werden, dafl das Geldschépfungsangebot an die Nicht-
Banken von der Hohe des jeweiligen Zinssatzes abhingig und auf jeden
Fall begrenzt zinselastisch ist,

Das durch Kreditschépfung entstandene Liquiditdtsrisiko wird von den
Geschiftsbanken nicht nur bei unterschiedlicher Liquiditdtsanspannung
verschieden hoch angesetzt; die Banken beurteilen das Risiko auch in

den konjunkturellen Wechsellagen unterschiedlich, In Rezessionsphasen
bieten sie bei gleicher Liquiditidtsausstattung die gleiche Geldmenge nur
zu hoheren Zinssidtzen an als in konjunkturellen Aufschwungsperioden,

In die Geldangebotsfunktion wird daher der Krisenindikator Arbeitslosen-
quote als Funktionsargument fiir die Konjunkturabhéngigkeit des Banken-
verhaltens aufgenommen,

Fir das Geldschopfungsangebot des Geschidftsbankensystems 148t sich
daher formulieren:

ev t-et } Py

(9.1 M, = ps-r. - . =
t 1°t t a + ev,t e,

wobei Q¢ die Liquidititsbasis des Bankensystems bezeichnet,

In der Funktion schligt sich die Liquiditdtspriferenz des Geschiftsban-
kensektors nieder, die abgesehen von Unterschieden in der Abgrenzung
des Begriffs Liquiditit im Keynes’schen Sinne das Gegenstiick zur
Liquiditdtspriferenz der privaten Nicht-Banken ist, Die Annahme einer
Konjunkturabhingigkeit des Geldangebotes lduft dabei in ihren Auswir-
kungen auf die Beriicksichtigung der Keynes’schen ''liquidity-trap'
hinaus, - Dividiert man die Gleichung auf beiden Seiten durch Q, erhilt
man die Funktion fiir den vom Geschiftsbankensystem realisierten
Geldschdpfungsmultiplikator, M, /Qy.

Funktion (9, 1) kennzeichnet nur eine der beiden Quellen des Geldange-
botes, Betreibt die Zentralbank im Inland eine restriktive Politik und

143



tragt damit zu einer Erhohung des inldndischen Zinsniveaus im Vergleich
zum auslidndischen Zinsniveau bei, setzen Kapitalzufliisse aus dem Aus-
land ein, Dabei handelt es sich zum Teil um echte Auslandsgelder, zum
Teil nur um liquide Auslandsanlagen der Inlandsbanken, die repatriiert
werden, um zu den giinstigeren Bedingungen am inldndischen Kreditmarkt
angelegt zu werden, Insofern diese Einfliisse lediglich auf Liquiditdts-
umschichtungen der Inlandsbanken beruhen, erhéhen sie den inlindischen
Geldumlauf, ohne den Umfang der Bankenliquiditdt insgesamt zu erhthen,
Um diese zweite Quelle des inldndischen Geldangebotes mitzuberiticksich-
tigen, wird der Kreditmarktzins des Auslandes als zusétzliche Variable
in (9. 1) aufgenommen, Bei der empirischen Uberpriifung wird auerdem
noch eine Dummy-Variable, Dummygq ¢, beriicksichtigt, die 1960 den
Wert 10, ansonsten den Wert 1 hat und mit der dem besonderen Verhal-
ten der Bundesbank im Jahre 1960 und den entsprechenden Auswirkungen
auf das inldndische Geldangebot Rechnung getragen wird,

Die Geldangebots- oder Geldversorgungsfunktion lautet daher insgesamt:

P P e -e P P (o]
- 2 3 v,t "t 4 Fs . 6
(9.2) Mt = Py, .Qt .[at" o ey . rAusl,tD“mmyQ,t
’

Der zweite Schritt in der Analyse des Geldangebots-Verhaltens besteht
in der Bestimmung der den Banken zur Verfiigung stehenden Liquiditidts-
reserven, Diese Liquidititsreserven bestehen in der Modellwirtschaft
aus dem Bestand an iliber das Mindestreservesoll hinausgehenden Zentral-
bankguthaben der Banken bzw, ihrer Barreserve, dem Bestand an unaus-
genutzten Rediskontkontingenten, dem Bestand an inldndischen Geld-
marktpapieren und dem Bestand an kurzfristigen Auslandsanlagen, ab-
ziiglich der Summe der bei der Zentralbank in Anspruch genommenen
Lombardkredite (1). Sie sind - das geht aus der vorgenommenen Ab-
grenzung bereits hervor - zu einem grofien Teil (2) bestimmt durch das
Verhalten der Zentralbank, Die Banken haben es jedoch in der Hand,
durch Aufstockung ihres haftenden Kapitals (3), durch Riickruf von Aus-
leihungen bzw, durch Verlangsamung der Kreditexpansion sowie durch
Aufnahme auslidndischer Bankkredite den Umfang ihres Liquiditatsspiel-

(1) Vgl. Deutsche Bundesbank, Erliduterungen zur Liquiditdtsanalyse
der Bundesbank, Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Juli
1970, S. 30 f.

(2) In der Bundesrepublik lassen sich die zwischen 1958 und 1970 einge-
tretenen jihrlichen Anderungen im Liquidititsspielraum der Banken
etwa zu 80 % durch geldpolitische Mafilnahmen der Bundesbank erkliren,

(3) Der Umfang der Bruttorediskontkontingente richtet sich in der Bun-
desrepublik nach dem haftenden Kapital der Geschiftsbanken,
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raums selbst zu beeinflussen und damit in bestimmten Grenzen auch den
Einwirkungen der Notenbankpolitik zu entgehen, Insoweit wirkt sich die
Liquiditdtspraferenz der Geschédftsbanken auch hier und nicht allein in
der Geldangebotsfunktion (9.1) bzw, (9.2) aus (1). AuBerdem besteht

im Prinzip natiirlich eine dritte Quelle der Bankenliquiditit, und zwar

in Form von Devisenzufliissen, die nicht im Bankensektor ausgelést wer-
den, aber dort gegen Bankguthaben eingetauscht werden,

Fiir die so abgegrenzten Liquiditdtsreserven der Banken in der Bundes-
republik stellt die Deutsche Bundesbank eine bis ins Jahr 1958 zuriick-
reichende Zeitreihe zur Verfiigung (2), deren sich die hier vorgenommene
empirische Analyse bedient hat. Zur genauen Kontrolle des Einflusses,
der von der Bundesbankpolitik auf die Bankenliquiditit ausging, wurde

fiir die Reihe zusétzlich eine eigene Schidtzung angestellt, die eine durch-
gehende Zeitreihenanalyse der einzelnen Liquiditdtskomponenten bzw,

der entsprechenden liquiditdtspolitischen Maflnahmen der Bundesbank
zulief3 (3),

Aufgrund der empirisch erzielten Untersuchungsergebnisse wird fiir die
Modellwirtschaft davon ausgegangen, dafl die Zentralbank den Liquiditdts-
spielraum der Banken im Trend fast parallel zum wachsenden Sozialpro-
dukt steigen 148t, Ausweitungen des Liquiditdtsspielraumes durch Devi-
senzufliisse aus dem Ausland bzw, durch eigene Liquiditdtsbeschaffungs-
aktionen der Geschiftsbanken werden dabei, soweit moglich, in Rechnung
gestellt, Mit diesem Verhalten prigt die Notenbank bei den im Wachstum
steigenden privaten Kassenhaltungswiinschen dem geldpolitischen Ziel der
Preisniveaustabilitdt Rechnung und iiberldfit das Ziel des Zahlungsbilanz-
ausgleichs den durch den Staat vorgenommenen Wechselkurskorrekturen,

Man sollte annehmen, dafl dann, wenn der jihrliche Preisanstieg iiber
einen gewissen kritischen Wert hinausgeht, die Zentralbank kurzfristig
im restriktiven Sinn von dieser Verhaltensnorm abweicht, mit anderen
Worten, dafl der jahrliche Preisniveauanstieg ein Hauptbestimmungsfak-
tor des kurzfristigen Zentralbankverhaltens sei, Dies trifft jedoch nicht
zu, In der Modellwirtschaft treten, worauf bereits hingewiesen wurde (4),

(1) Das gilt (méglicherweise) auch hinsichtlich konjunkturbedingter Schwan-
kungen der Liquiditdtspréaferenz,

(2) Vgl. Deutsche Bundesbank, Erliuterungen..., a.a.O., S. 33, sowie
fortlaufend in den Monatsberichten der Deutschen Bundesbank,

(3) Die geschitzten Werte bezogen sich auf die Jahre 1958 bis 1971, Sie
lagen im Durchschnitt um 20, 3 % iiber den von der Deutschen Bundes-
bank ausgewiesenen Werten und korrelierten mit diesen zu r? = 0,94,
Da der Niveauunterschied von 20 % belanglos ist, stimmten beide
Wertereihen fiir die vorliegenden Zwecke ausreichend iiberein,

(4) Vgl. Paragraph 5, Abschnitt 2,
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die stiarksten kurzfristigen Preissteigerungstendenzen als Folge des
"lags' der gewerkschaftlichen Lohnpolitik und der konjunkturellen
Produktivititsentwicklung meist in Rezessionsphasen auf, Dies versetzt
die Zentralbank in einen Konflikt zwischen preispolitischer und beschif-
tigungspolitischer Zielsetzung und 148t sie folgerichtig den Ausweg in
dem Versuch der allgemeinen Konjunkturstabilisierung bzw, der Stabi-
lisierung der monetiren Nachfrage suchen, - Auch nachhaltigen Infla-
tionstendenzen steht die Notenbankpolitik wegen der starren Wechsel-
kurse und des ungehinderten internationalen Kapitalverkehrs machtlos
gegeniiber, Den Ausgleich derartiger Inflationstendenzen iiberlidfit die
Zentralbank dem Leistungsbilanzmechanismus und der staatlichen
Wechselkurspolitik,

Bei dem Versuch der Konjunkturstabilisierung kann sich die Zentralbank
kurzfristig mit Erfolg ihres geld- und liquidititspolitischen Instrumen-
tariums bedienen, Zwar setzen als Folge der verursachten Geldmarkt-
anspannungs- oder -entspannungstendenzen internationale Kapitalbewe-
gungen ein, doch gelingt es der Zentralbank, diese Kapitalstréme, vor
allem, soweit sie sich auf die Bankenliquiditit auswirken, in gewissem
Umfang zu neutralisieren, Da sich die konjunkturellen Ausschlige nach
einem Jahr abschwichen und da die internationalen Kapitalbewegungen
ihrem Umfang und Charakter nach den Erfolg der Stabilitdtsbemiihungen
dann ernsthaft zu bedrohen beginnen, setzt die Zentralbank ihre Stabi-
lisierungspolitik nach Verstreichen einer Frist von einem Jahr wieder
ab (1),

FaBt man die Uberlegungen zusammen, so kann man die Funktion zur
endogenen Bestimmung der Bankenliquiditdt formulieren als

o, © e ,-e o o
2 3 v,t "t y 5
(9.3) Q = o,er N 7+ —<—2——)-_ « Dummy
t 17t t [at+ ev,t e, J Q,t

(1) In der statistischen Vorausanalyse wurde das Bundesbankverhalten
gemessen als die durch Variationen der Mindestreservesitze und der
Bruttorediskontkontingente verursachten Anderungen der Bankenliqui-
ditit, Fir die Jahre 1958 bis 1970 erwiesen sich als beste Erkldrungs-
groBen fiir das so gemessene Bundesbankverhalten die Wachstumsrate
des nominellen Sozialprodukts gegeniiber dem Vorjahr und die Diffe-
renz zwischen dem Kapitalmarktzins der Bundesrepublik und dem
Kapitalmarktzins der Vereinigten Staaten im jeweiligen Vorjahr; beide
Groéflen sind allerdings miteinander korreliert, Erst mit Abstand
folgt dann die Arbeitslosenquote, - Es sei darauf verwiesen, dafl die
Variationen der Rediskontkontingente sich wegen deren groflen, nicht
ausgeschépften Umfangs als geldpolitisch unwirksam erwiesen; anders
dagegen die Variationen der Mindestreservesitze, Vgl, J. Siebke und
M. Willms, Das Geldangebot in der Bundesrepublik Deutschland, Eine
empirische Analyse fiir die Periode von 1958 bis 1968, Zeitschrift
f.d. ges. Staatswissenschaft, 126, 1970, S. 55 ff,
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Dabei bezeichnet Ny das Einlagevolumen im Geschiftsbankensystem, iiber
welches im Modell das Wachstum des gesamten Liquiditdts- und Kredit-
schopfungspotentials gesteuert wird, Die Variable inlindischer Kapital-
marktzins dient zur Berilicksichtigung der Tatsache, dafl die Bankenliqui-
ditdt selbst von der Entwicklung im Kreditverkehr zwischen den Geschifts-
banken und den Nicht-Banken abhidngig ist, da mit einer Kreditexpansion
(-kontraktion) ein Abruf (Riickflufl) liquider Mittel aus dem Banken-Sektor
verbunden ist, Die Stabilisierungsbemiihungen der Zentralbank kommen
in den Variablen Arbeitslosenquote (1) zum Ausdruck (2), Die Dummy-
Variable hat im Jahr 1960 den Wert zehn, ansonsten den Wert eins; sie
bringt den im Jahr 1960 unternommenen und im Friihjahr 1961 wieder
aufgegebenen Versuch der Bundesbank zum Ausdruck, den starken inter-
nationalen Kapitalzuflul vor der DM-Aufwertung 1961 in seinen Auswir-
kungen auf das Geldangebot des Bankensektors durch eine restriktive
Liquiditdtspolitik voll zu kompensieren,

Das Einlagevolumen, Ni, der Geschiftsbanken (3) wird in einem rudimen-
tiren portfoliotheoretischen Ansatz abhingig gemacht von der Hohe des
nominellen Bruttosozialprodukts, vom Vermé&gen der privaten Haushalte
zu Beginn der laufenden Periode, (WA t-1+ Ws,t-1), und vom Kapital-
marktzins, Auch hier werden mit Hilfe der Dummy-Variablen Auswir-
kungen des Bundesbankverhaltens von 1960 erfafit, die auf eine Abschrek-
kung von Auslidndereinlagen im inldndischen Bankensystem hinausliefen,

A A, [wW W A A
= A .p 2. ydr 3 | TA,6-1"7S,t-1| "4 5
(9.4) Ny = Ayery 'Yt . b7 J -DummyQ,t
t

Nach Einsetzen der Einlagenfunktion (9. 4) in die Liquiditdtsbestimmungs-
funktion (9. 3) sowie der Liquiditdtsbestimmungsfunktion in die Geldver-

(1) Laufen konjunkturbedingte Schwankungen in der Liquiditdtspriferenz
der Banken darauf hinaus, dafl auch bei lingerfristigen Einlagen, die
hier nicht zur Geldmenge gezihlt werden, trotz gleichbleibenden
Zinsniveaus etc, gednderte Reserverelationen angestrebt werden, so
wird dieser Einflufl in (9. 3) ebenfalls durch das Funktionsargument
Arbeitslosenquote erfaft,

(2) Dividiert man (9, 3) auf beiden Seiten durch das Liquiditdtsvolumen, Ni,
erhilt man eine Funktion fiir die sog, Liquidititsquote, durch deren
Gegeniiberstellung mit der Zinsentwicklung die Deutsche Bundesbank
die Liquiditdtssituation der Geschidftsbanken kontrolliert hat, Vgl,
Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1970, S. 27
und 47 (Schaubilder),

(3) Die statistischen Werte fiir das Einlagenvolumen, Nt, wurden berech-
net aus den Angaben der Deutschen Bundesbank, Erlduterungen ...,
a,a, 0., S, 33
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sorgungsfunktion (9, 2) erhdlt man eine Funktion, nach der die Geldver-
sorgung der Modellwirtschaft von den auslidndischen Kreditmarktverhilt-
nissen abhidngt, ansonsten aber eine endogene Variable des inldndischen
Wirtschaftsprozesses ist (1),

3. Die Geldnachfrage des privaten Sektors

Im Vergleich zum Verhalten des aggregierten Geldangebotes bzw, der
gesamtwirtschaftlichen Geldversorgung 146t sich das Verhalten der von
den privaten Haushalten und Unternehmen ausgehenden aggregierten
Geldnachfrage einfach formulieren: Hauptbestimmungsfaktor der Geld-
nachfrage ist das Einkommen der Geldnachfrager, in der aggregierten
Funktion das nominelle Bruttosozialprodukt, Damit wird unterstellt,
dafl Kassenhaltung in der Modellwirtschaft hauptsidchlich zur Abwicklung
des laufenden mit der Einkommensentstehung und Einkommensverwen-
dung verbundenen Zahlungsverkehrs dient,

Mit dem Einkommen bzw, dem abzuwickelnden Transaktionsvolumen ist
die Geldnachfrage allerdings noch nicht determiniert, Ein im Umfang
gleicher Zahlungsverkehr kann mit einem unterschiedlich hohen Kassen-
bestand abgewickelt werden, Hierbei entstehen je nach Hohe des gehaltenen
Kassenbestandes unterschiedlich hohe Kosten und veranlassen die aggre-
gierte Geldnachfrage der privaten Haushalte und Unternehmen, sich so

zu verhalten, dafl die durch Aufgabe von Liquiditdt verursachten margi-
nalen Kosten und Miihen in etwa den durch Kassenhaltung entgangenen Zins-
ertridgen entsprechen, Mit anderen Worten, die Nachfrage nach liquiden
Mitteln - hier nach Geld - ist auf Seiten der privaten Haushalte und Unter-
nehmen genauso wie auf Seiten der Banken zinsabhéngig,

Der Zins als marktmifBlig erzielbarer Preis fiir die Aufgabe von Liquiditét
ist nur ein Teil der mit Kassenhaltung verbundenen Alternativkosten, In
Zeiten steigenden Preisniveaus sinkt der reale Wert der Kassenbestinde
jahrlich um die Preissteigerungsrate, Diese Wertminderungen werden
von den privaten Wirtschaftssubjekten dhnlich wie Abschreibungen auf das
Anlagevermégen in Rechnung gestellt, Um das Kalkiil der Kassenhalter
richtig wiederzugeben, wird daher die Inflationsrate neben dem Zinssatz

(1) Indirekt iiber das Einlagevolumen wird die Liquidititsversorgung der
Banken vom nominellen Sozialprodukt abhidngig gemacht, Haben Preis-
steigerungstendenzen sich einmal durchgesetzt, versucht die Zentral-
bank nicht, das Preisniveau von seinem neuen, héheren Niveau auf das
urspriingliche, niedrigere Niveau zuriickzufiihren, so daB eine lang-
fristige Proportionalitit zum realen Sozialprodukt bestiinde, Die
Annahme hat gewisse Implikationen fiir das lidngerfristige Verhalten des
Geldangebotes bei Auftreten finanzpolitisch verursachter Uberwilzungs-
prozesse,
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als eigene Variable beriicksichtigt, Wiirden sich Preissteigerungen auf
die Dauer in vollem Umfang auf das Niveau des Kapitalmarktzinses aus-
wirken, und zwar derart, dafl dieser die ldngerfristige Preisanstiegsrate
sozusagen als Inflationsprdmie mitenthidlt (1), miifite das zusédtzliche Ko-
stenargument, um Doppelzdhlungen auszuschalten, durch die Abweichun-
gen von der lingerfristigen Preisanstiegsrate erfaflit werden; es ist jedoch
fraglich, ob die lingerfristige Inflationsrate sich tatséchlich in vollem
Umfang auf das Zinsniveau auswirkt (2),

Die Kassenhaltung der privaten Haushalte und Unternehmen ist in der Mo-
dellwirtschaft schliellich dhnlich wie das Kreditangebot der Banken
konjunkturabhingig. Arbeitnehmerhaushalte miissen mit dem Risiko

der Arbeitsentlastung und dadurch verursachter Dienstausfdlle rechnen;
sie halten bei hoher Arbeitslosenquote c, p. mehr Kasse als unter nor-
malen Umstinden, Ahnlich befiirchten die Unternehmen bei Nachfrage-
riickgidngen Erloseinbufien und Liquiditdtsengpdsse und haben unter

diesen Umstidnden eine hohere Liquiditidtsprédferenz als bei ausgeglichener
Konjunkturlage,

Aus diesem Grund wird die Funktion fiir das Verhalten der aggregierten
Geldnachfrage in der Modellwirtschaft formuliert als (3)

(1) Vgl, J. Siebke und M, Willms, Zinsniveau, Geldpolitik und Inflation,
Kredit und Kapital, 5, 1972, S, 171 ff,

(2) Da die Entscheidungen zwischen Sparen und Konsumieren sich aufgrund
der Annahme einer Brown’schen Konsumfunktion nicht an den relativen
Vorteilen der beiden Einkommensverwendungsalternativen orientieren,
beruhen Anderungen der Kassenhaltung infolge von Zins- oder Preis-
niveauidnderungen bei den privaten Haushalten der Modellwirtschaft le-
diglich auf einer Substitution von Kasse durch verzinsliche Forderungs-
titel, Zins und Inflationsrate bringen hier also nur die relative Vorteil-
haftigkeit der beiden alternativen Vermoégensanlageformen zum Aus-
druck. Enthielte z, B, der Kapitalmarktzins eine Inflationsprédmie in vol-
ler Hohe der allgemeinen Preissteigerungsrate, wiirde die Vorteilhaf-
tigkeit der - im Modell mit einer variablen Verzinsung ausgestatteten -
Forderungstitel nicht, die Vorteilhaftigkeit der Kassenhaltung aber sehr
wohl durch Inflation gemindert,

(3) Fiir das Geldnachfrageverhalten werden im Prinzip ebenso wie fiir das
Konsum- /Sparverhalten des privaten Sektors unverzégerte Verhaltens-
weisen angenommen, Die Variable (xt'px,t)/(xt-l' px,t-l) in (9. 4)
dient ausschliefllich als konjunkturelles Argument, - Vgl, dagegen H,
Konig, Einkommenskreislaufgeschwindigkeit des Geldes und Zinssatz-
verdnderungen: Eine 6konometrische Studie liber die Geldnachfrage in
der BRD, Zeitschr,f, d, ges. Staatswissenschaft, 124, 1968, S, 70 ff,,
wo mit Hilfe von Vierteljahresdaten (!) die Hypothese eines echt ver-
z6gerten Geldnachfrageverhaltens untersucht wird.
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4, Empirische Uberpriiffung des Verhaltens von
Geldversorgung und privater Kassenhaltung

Die Gleichungen (9, 2) bis (9. 5) bilden nach einer logarithmischen Trans-
formation ein lineares interdependentes Gleichungssystem. Die Verhal-
tensparameter dieses Systems konnen, da die einzelnen Gleichungen im
6konometrischen Sinn lberidentifiziert sind, mit Hilfe einer zweistufigen
Kleinst-Quadrat-Schitzung bestimmt werden (1), Zu diesem Zweck wer-
den die vier Gleichungen in die Logarithmen transformiert und aufgelsst.
Die Auflosung gibt Gleichgewichtswerte fiir den Kassenbestand, das
Liquiditdtsvolumen, das Einlagevolumen und den Zinssatz, die nunmehr
lediglich eine Funktion exogen vorgegebener Variablen, nimlich der Ar-
beitslosenquote, des Auslandszinses, des Wachstums der privaten Brutto-
wertschopfung, der Inflationsrate, des Bruttosozialproduktes und der
Vermégens-Einkommens-Relation sind, Diese reduzierte Form des ur-
spriinglichen Gleichungssystems 146t sich in Matrixform schreiben als:

(1) Zur Methode der zweistufigen Kleinst-Quadrat-Schitzung vgl, J.
Johnston, Econometric Methods, New York u.a, 1963, S. 236 f,
und 258 ff, sowie G, Tintner, Econometrics, New York 1965 (1952),
S. 154 ff,
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und dient als Regressionsmodell der Kleinst-Quadrat-Schidtzungen erster
Stufe,

Zur Schitzung der vier reduzierte-Form-Gleichungen von (9, 6) wurde der
Kassenbestand als Durchschnitt aus vier Vierteljahreswerten von Bargeld
und Sichtguthaben der privaten Haushalte und Unternehmen in der Bundes-
republik errechnet (1), Das Liquidititsvolumen der Banken wurde erfafit
als Durchschnitt aus den Médrz-, Juni-, September- und Dezember-Anga-
ben der Deutschen Bundesbank iliber die freien Liquiditdtsreserven der
Kreditinstitute (2). Das Einlagevolumen ist definiert als die Summe der
Verbindlichkeiten der Banken gegeniiber Nicht-Banken und ausldndischen

(1) Vgl, Deutsche Bundesbank, Lingerfristige Entwicklung des Geldvolu-
mens, Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Juli 1971, S, 23 ff, ,
sowie deren Monatsberichte fortlaufend,

(2) Vgl, Deutsche Bundesbank, Erliduterungen zur Liquidititsanalyse der
Deutschen Bundesbank, Monatsberichte der Deutschen Bundesbank,
Juli 1970, S. 33, sowie Monatsberichte fortlaufend,
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Kreditinstituten; es wurde indirekt aus den Angaben der Deutschen Bun-
desbank iiber das Liquiditdtsvolumen und die sog. Liquiditdtsquote be-
stimmt (1); bei beiden Werten handelte es sich wiederum um den Durch-
schnitt aus vier Vierteljahreswerten, Als Auslandszins diente der
Durchschnitt aus vier Vierteljahreswerten der Ertragsrate aus US,
Government-Bonds (2), Die Schitzperiode erstreckte sich auf die

Jahre 1959 bis 1971, Die Schédtzergebnisse befinden sich in Tab, 9.1,

(1) Vgl. ebenda; - die sog. Liquiditidtsquote ist der Quotient aus
Liquiditdts- und Einlagevolumen,

(2) Vgl. United Nations, Statistical Yearbook, New York, fortlaufend.
Die Angaben fiir die Jahre 1972 bis 1975 wurden entnommen dem
Federal Reserve Bulletin, Tabelle A 30,
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Tabelle 9,1:

Kleinst-Quadrat-Schédtzung der reduzierten Form (9, 6) des

Kreditmarktmodells
Regressionspara- reduzierte-Form-Gleichung zur Be- Multi-
meter (1) stimmung von kolli-
zu 1g M, lg Q4 1g N¢ lg ry neari-
tit (2)

Absolutglied -0,81865 -2,30274 -2,49976 -1,20329

(0,22402) (3,30268) (0,85593) (1,30964)
. Cv,t " St -0,00423 +0,49560 +0,05745 -0,05903 0,74701
g a (e, ,-e) (0,01127) (0,16613) (0,04306) (0,06588)
) -0,08359 -1,77211 -0,16688 +0,75599 0,95531
€ TAusl,t (0,06607) (0,97411) (0,25245) (0, 38627)
. X" Pyt -0,05224 +8,77735 +0,33868 -2,79700 0,80946
g X 1" Py o1 (0,19890) (2,93233) (0,75994) (1,16278)
e Px.t -1,35406 +8,36154 +1,99570 -2,35809 0,91164
g P, 1 (0,47204) (6,95926) (1,80357) (2,75962)
Lo ¥°F +0,98292 +0,61489 +1,28212 +0,24999 0, 92582
g Xy (0,02996) (0,44164) (0,11446) (0,17513)
. Wa i1t Ws, 11 -0,06852 +9,24461 +2,23958 -2,56464 0,94128
g <% (0,24113) (3,55500) (0,92132) (1,40970)

t

e Du -0,01153 -0,19132 -0,02574 +0,03829 0,30316
g bummyq 4 (0,00477) (0,07034) (0,01823) (0,02789)
2
Ri.2 3.4.5.6,7.8 0,99959 0,93246 0,99766  0,92479
Irrt, -W. <0,1% <2% <0,1% <29
vNQ 3,076 2,705 2,834 2,628
Bemerkungen:

(1) Die geklammerten Werte geben die Standardfehler der Regressions-

parameter an,

(2) Korrelation (R2) zwischen den exogenen Variablen,
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Die vier Strukturgleichungen (9. 2) bis (9, 5) sind iiberidentifiziert (1);
die Schidtzwerte der Parameter p{. oi. A; und ti (i=1,,..8) von (9.6)
in Tabelle 9,1 erlauben keinen Ruckschlufl auf die Grofle der Verhaltens-
parameter 0, 0., A.,und T, Aus diesem Grund wurden die Funktionen
(9. 2) bis (9. 5} einer direkten Kleinst-Quadrat-Schitzung unterzogen,
wobei das Liquiditdts- und Einlagevolumen sowie der Kreditmarktzins,
soweit sie als Ursachenvariablen in Erscheinung treten, nicht mit ihren
tatsdchlichen, fehlerbehafteten Originalwerten beriicksichtigt wurden,
sondern - entsprechend der Methode der zweistufigen Kleinst-Quadrat-
Schédtzung - mit den fehlerbereinigten Werten, die als Ergebnis der re-

duzierten-Form-Schidtzung anfielen,

Die so erzielten Schidtzergebnisse zweiter Stufe sind im vorliegenden
Fall beeintrdchtigt durch die zwischen den Ursachenvariablen auftreten-
de Multikorrelation, die sich auf die Grofle der geschidtzten Standard-
fehler auswirkt; sie geben ansonsten eine brauchbare Vorstellung von

der GroéBe der (9. 2) bis (9. 5) auftretenden Verhaltensparameter und einen
gewissen Einblick in das Funktionieren des Kreditmarktmechanismus

in der Bundesrepublik der sechziger Jahre,

Fir die Geldangebotsfunktion (9, 2) ergab die Schitzung zweiter Stufe:
+

(9.7) 1g oy = + 3,33223 (= 0,23219)
P, = +2,02975 (* 0,10141)
Py = + 0,64224 (* 0,03893)
py = - 0,19815 (¥ 0,01560)
Pg = - 0,55046 (% 0,08627)
pg = + 0,04096 (* 0,01190)

2 - - .
R1-2,3,u,5,6 = 0,99771 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)

R3.5 4,5, = 0,81378
RS.o.4,5,6 = ©0,82301
Ri.p.3,5,6 = 0,46908
R2.5.3,4,6 = 0»89453

2 -
Rg.2,3,4,5 = 0,54922
vNQ 1,760

(1) Zum Identifikationsproblem vgl, J. Johnston, Econometric Methods,
a,a, 0., S. 240 ff, sowie G, Tintner, Econometrics, a.a,0., S. 155 ff,
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Danach ist das Geldangebot des Bankensektors bei gegebenem Bestand an
freien Liquiditdtsreserven hoch zinselastisch, Der Schitzwert fir die
partielle Zinselastizitit des Geldangebotes (p ) betrdgt +2,03, eine Er-
héhung des Zinssatzes um 1 %, also z, B, von 5 % auf 5,05 %, wiirde die
Banken zu einer Ausweitung des Kreditvolumens um 2,04 % bereit ma-
chen, Dies ist jedoch nur eine partielle Aussage, Endgililtige Aussagen
iiber die Zinselastizidt des Kreditangebotes sollten bei Einbeziehung der
Riickwirkungen getroffen werden, die von den Zinseffekten auf den
Liquiditdtsstatus des Geschiftsbankensystems ausgehen und dariiber das
Geldangebot indirekt noch einmal beeinflussen, - Ein zweites Ergebnis
von (9, 7) ist, daB eine Ausweitung der sog. freien Liquiditdtsreserven
die Banken c, p, keineswegs zu einer proportionalen Ausweitung des Geld-
angebotes veranlaflt, was einen c, p. konstanten Geldschépfungsmulti-
plikator implizieren wiirde, Der entsprechende Elastizititsparameter
(03) betrdgt nicht - wie im Proportionalititsfall - eins, sondern nur
+0,64. Dieses Ergebnis mufl im Zusammenhang mit dem iiberproportiona-
len Anstieg der Bankdepositen und einem entsprechenden Anstieg der zur
Risikoiliberwachung erforderlichen Liquidititsreserven im Laufe des
Wachstumsprozesses der Bundesrepublik gesehen werden, - Bei einer
gegebenen Liquiditdtsausstattung reagiert das Geldangebot des Banken-
sektors sehr empfindlich auf Anderungen der konjunkturellen Situation,
Eine kurzfristige Anderung der Arbeitslosenquote um 10 %, also z, B,
von 2 % auf 2,2 %, veranlat den Geschiftsbankensektor entsprechend
dem Schidtzwert von py zu einer Einschriankung des Geldangebotes um
1,9 % der gesamten Geldmenge, Dieses ist jedoch wieder eine partielle
Aussage, die ohne Beriicksichtigung der Notenbankinterventionen und
sonstiger Zins- und Liquiditdtseffekte auf das Geldangebot gilt, - Verhilt-
nisméBig hoch ist der Schitzwert von Parameter P5, der die Elastizitdt
des inldndischen Geldangebotes, bezogen auf den Auslandszins, angibt.
Der Parameter hat das richtige Vorzeichen und ist signifikant von null
zu unterscheiden, so daf uber den internationalen Kapitalverkehr eine
starke Abhingigkeit des inldndischen Geldangebotes vom (langfristigen)
Kapitalmarktzins der USA angenommen werden mufi,

Die vorstehenden Ergebnisse und Interpretationen werden sehr gut er-
gianzt durch das Schitzergebnis fiir die Liquiditdtsbestimmungsfunktion
(9. 3):
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(9.8) lg o4 = - 4,32335 (= 1,99362)
o, = - 2,61753 (* 0,76456)
o5 = + 1,16612 (¥ 0,21091)
o, = + 0,27518 (¥ 0,08441)
og = - 0,03243 (¥ 0,07102)

R3., s 4,5 = 0,90742 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
’ ] ?

R2 = 0,8u4842

2.3,4,5 >

2 -

R3.p,4,5 = 086583

2 -

Rj.p 3,5 = 0,16056

2 -

Re.p 5,y = 041434

vNQ = 1,921

Hier zeigt ndmlich der Schitzwert von oy, dafl die Bereitschaft der Ge-
schidftsbanken, bei gegebenem Einlagevolumen auf Liquidititsreserven zu
verzichten, durch geringfiigige Zinsidnderungen erheblich gesteigert
werden kann, so dafl in erhohtem Umfang freigesetzte Liquiditit als
Deckungsreserve fiir zusdtzliche Geldschépfung und damit verbundenes
Einlagewachstum zur Verfiigung steht, Die hohe Zinsreagibilitit der bei
gegebenem Einlagevolumen etc, von den Banken angestrebten Liquidi-
titsreserven ist das kurzfristige Gegenstiick zu dem niedrigen Wert

der Geldschopfungselastizitidt pg von (9. 7). - Der Schitzwert von og
deutet darauf hin, daB die Geschiftsbanken ihre Liquidititsreserven in
etwa proportional zum wachsenden Einlagevolumen steigen lassen,

wenn alle iibrigen Einfliisse gleich bleiben., - Der Schidtzwert von Para-
meter o4 spiegelt mit einem verhiltnismédfig hohen Wert von +0, 27 vor
allem den Einflul der Notenbankpolitik, in gewissem Umfang méoglicher-
weise auch konjunkturbedingte Schwankungen in der Liquiditdtspréaferenz
der Banken wieder. Bei einer Erhdhung der Arbeitslosenquote um 10 %,
etwa von 2 % auf 2,2 % fiihrt der aggregierte Einflufl beider Faktoren zu
einer 2,7 %igen Ausweitung der Bankenliquiditit (1).

(1) In einer zusitzlichen Schitzung wurde iberpriift, ob nicht das Wachs-
tum der privaten Bruttowertschopfung als Orientierungsgréfle des No-
tenbankverhaltens und der konjunkturbedingten internationalen Kapital-
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Das Schidtzergebnis fiir das Einlageverhalten der Nicht-Banken lautet
im Anschlufl an (9. 4):

(9.9)  1g A, 2,02554  (* 0,54237)

A, = + 0,04638 (¥ 0,11874)
= + 1,25066 (% 0,07056)
Ay = + 1,62817 (% 0,27398)

A = - 0,02921 (¥ 0,01672)

2 _ - )
R1.2’3’u’5 = 0,99650 (Irrt. Wahrsch..<0,11).
R2 = 0,81072

2:3,4,5 >

2 =
R3.2,4,5 = 0,81703

2 -
Ry.2,3,5 = 0,37761

2 =
R5’2t3’u - 0’22}53
vNQ = 21817

Der Wert von Parameter Agdeutet eine positive Zinselastizitdt des Ein-
lagenverhaltens auf Seiten der privaten Nicht-Banken an, ist aber kaum
signifikant von null zu unterscheiden, Im iibrigen bringt das Schitzergeb-
nis vor allem das in den sechziger Jahren zu beobachtende starke Wachs-
tum des gesamten Einlagevolumens zum Ausdruck, das von Bedeutung

fiir die Liquiditdtsdispositionen und Geldangebotsreaktionen der Geschifts-
banken in der Bundesrepublik und damit auch fiir eine entsprechend abge-
stimmte Geldpolitik der Bundesbank war. Dieses Einlagenwachstum ist

zufliisse sowie der Auslandszins als Alternativertrag fiir kurzfristige
Auslandsgelder einen Einflufl auf die Bankenliquiditdt haben: Das Be-
stimmtheitsmaf erhéhte sich im Vergleich zu (9. 8) von 0,907 auf
0,932, Die Standardfehler gingen jedoch in beiden Fillen weit liber
den Wert des jeweiligen Regressionsparameters hinaus. Auch blieben
die Schitzwerte der librigen Parameter von der Einbeziehung der
beiden Zinsvariablen weitgehend unberiihrt, Schliefllich stellten sich
im Rahmen der gesamten Modellrechnung falsche Reaktionen des
Zinsniveaus auf simulierte Anderungen der monetiren Gesamtnach-
frage innerhalb einer Periode und im Laufe des Konjunkturzyklus
ein, - Aus allen drei Griinden wurde die Vermutung derartiger Zu-
satzeinfliisse fallen gelassen,
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zu einem groflen Teil durch den allgemeinen Einkommensanstieg veran-
laBt und reagiert auf dessen Entwicklung iiberproportional (A g). Zu einem
anderen Teil resultiert es aus dem strukturellen Vermdégensanlagever-
halten der privaten Wirtschaftssubjekte, Wihrend der sechziger Jahre
néherte sich die Vermégens-Einkommens-Relation, (Wp .1 + Wg {_1)
/Y?r, aufgrund des Spar- und Investitionsverhaltens asyﬂ]ptotisch ’

einer Obergrenze - eine Entwicklung, die an sich parallel zur Entwick-
lung des privaten Kapitalkoeffizienten verlief, ab Ende der sechziger
Jahre aber durch starke inflationsbedingte Gegentendenzen (1) zuriickge-
worfen wurde, Wegen der geschidtzten Grofle von Parameter )‘4 mufl
davon ausgegangen werden, dafl die privaten Wirtschaftssubjekte im Zu-
ge des Aufbaus einer bestimmten Vermégens-Einkommens-Relation ihr
Vermoégen in Richtung auf einen héheren Anteil an Bankeinlagen umstruk-
turieren (2),

(1) Das Nominalvermoégen der privaten Haushalte, das den Zihler des
Quotienten bildet, enthidlt keine Bewertungsgewinne auf den vorhan-
denen Vermogensbestand und erfahrt daher im Gegensatz zur Ein-
kommensgroflie im Nenner inflatorische Aufblihungen nur insoweit,
wie sie in dem laufenden Nominalvermégenszugang enthalten sind,

(2) Nur unter dem Strich und zusammengefafit fiir die Schitzergebnisse
(9.7), (9.8) und (9. 9) sei auf die geschitzten Parameterwerte fiir
die Dummy-Variable verwiesen, mit der die Auswirkungen des
Bundesbankverhaltens im Jahr vor der DM-Aufwertung 1961 erfafit
wurden, Aufgrund der Schitzwerte laufen die Sondereinflisse der
damaligen Bundesbankpolitik im Endeffekt auf eine Erhohung des Ka-
pitalmarktzinses um 0,8 % und eine Verringerung der Geldmenge
um 0,1 % hinaus,
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Die Schitzergebnisse zur Geldnachfragefunktion (9. 5) lauten:

(9.10) 1g t,

- 0,82185 (% 0,22821)
+

T, = - 0,12930 (% 0,07643)
Ty = + 0,97130 ¥ 0,02640)
T, = - 0,01592 (* 0,00980)
Tg = - 0,35036 (¥ 0,13066)

+

Tg = - 0,96655 (* 0,31262)

2

R1-2,3,N,5,6 = 0,99915 (Irrt.-Wahrsch.: 0,1%)

2 =
R>.3,4,5,6 = 0,87834

2
R3.2,4,5,6 0,85729

2 ]
Ry.2,3,5,6 = 0550098
2 .
Re.p,3,4,6 = 034082

2 =
RG.p,3,4,5 = 0,69923

vNQ = 2,199

Der Schidtzwert fiir die Zinselastizitit der Geldnachfrage ( t3) hat das
richtige Vorzeichen und entspricht in etwa den vergleichbaren Werten
anderer Untersuchungen (1). Der Wert ist statistisch wenig signifikant,
Weniger stark als auf Zinsidnderungen reagiert die private Geldnach-
frage nach (9. 10) auf Anderungen der Inflationsrate. Um den Einflu von
Preisniveausteigerungen und Kapitalmarktzins gegeneinander abzuwigen,
darf nicht auf einen direkten Vergleich des entsprechenden Parameters

( TG) mit der Zinselastizitdt ( ty9) abgestellt werden, weil der Einflufl

der Inflation durch die MeRziffer des Preisniveaus (Vorjahr = 1) und nicht

(1) Vgl. H., Kénig, Einkommenskreislaufgeschwindigkeit des Geldes und
Zinssatzveridnderungen: Eine 6konometrische Studie iiber die Geld-
nachfrage in der BRD, a,a,O., S. 74; U, Westphal, Theoretische
und empirische Untersuchungen zur Geldnachfrage und zum Geldange-
bot, Tibingen 1970, S, 55, 67 und 71; sowie A, Woll, Zur Theorie
der Geldnachfrage: Analytische Ansitze und statistische Ergebnisse
fiir die Bundesrepublik Deutschland, Zeitschr, f. d, gesamte Staats-
wissenschaft, 125, 1969, S, 76,
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durch die Preissteigerungsrate als solche erfaflit wurde und weil die rela-
tiven Anderungen der MefBziffer sich in ganz anderen Gréfenordnungen
bewegen als die relativen Anderungen des Kapitalmarktzinses, Eine Erhé-
hung der Mefziffer des Preisniveaus um einen Prozentpunkt, also etwa
von 1,02 auf 1,03, bewirkt nach (9, 10) einen Riickgang der privaten Geld-
nachfrage um 0,9 % der gesamten Geldmenge; eine Erhéhung des Zins-
satzes um einen Prozentpunkt, also etwa von 0,05 auf 0,06, bewirkt da-
gegen einen Riickgang um 2,3 %. - Von den beiden Parametern T4 und Tj5,
mit denen die Konjunkturabhingigkeit der Geldnachfrage auf Seiten der
privaten Haushalte einerseits und der Unternehmen andererseits erfafit
werden sollte, hat der erste, wie ein Vergleich mit dem spéteren Schitz-
ergebnis (9. 15) zeigt, wohl infolge der Aggregation der Kassenbestinde
von Haushalten und Unternehmen das falsche Vorzeichen, - Schlielich
entspricht der Schéitzwert fiir die Einkommenselastizitdt der privaten
Geldnachfrage mit einer Groéfle von nahe eins wieder den Ergebnissen
anderer Untersuchungen, bei denen der Wert der Elastizitédt jedoch

hiufig geringfiigig iiber eins liegt (1).

Insgesamt liefert die zweistufige Kleinst-Quadrat-Schédtzung des Kredit-
marktmodells die Informationen, die fiir die Beurteilung des Kredit-
marktgeschehens und seiner Funktion innerhalb des gesamtwirtschaft-
lichen Verteilungsprozesses erforderlich sind, Die Schitzergebnisse

des angebotstheoretischen Teils erlauben eine Quantifizierung der in

der Fohl’ schen Uberwilzungsdiskussion angesprochenen Elastizitit des
Geldangebotes (2), die hier mit der Zinselastizitdt des Geldangebotes

bei Beriicksichtigung aller indirekten Kapitalmarktwirkungen identifiziert
wird, Setzt man die Funktion fiir das Einlageverhalten der Nicht-Banken
(3. 4) in die Liquidititsbestimmungsfunktion (3. 3) und diese wiederum in
die Geldangebotsfunktion (3, 2) ein, so berechnet sich diese Zinselastizitit
als

(1) Aufgrund der Schitzergebnisse (9.7), (9,8) und (9. 9) betridgt die Ein-

kommenselastizitit des Geldangebotes
Pge Oge As =+40,93665

Ihr Wert stimmt also weitgehend mit der Einkommenselastizitidt der
Geldnachfrage, 13, iiberein, Damit ist sichergestellt, dal im Wachs-
tumsprozel Geldangebot und Geldnachfrage c.p. gleich stark expan-
dieren und keine wesentlichen langfristigen Zinsénderungstendenzen
auslésen,

(2) Vgl. R. Stucken und W, Ehrlicher, Zur Frage der Uberwilzung der
Unternehmungsteuern, Finanzarchiv, NF, 14, 1953/54, S. 374 f,
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(9.11) eMt' r, = 92093-(02403-).2)

und erhilt aufgrund der Schitzergebnisse von (9, 7) bis (9. 9) einen Wert
von +0,383. Der Wert ist kleiner als der Schitzwert vonp, in (9.7),
weist aber immer noch eine ganz beachtliche Héhe auf. Angenommen,
der Staat wiirde den Unternehmen eine Gewinnsteuer in Hohe von ein
Prozent des nominellen Bruttosozialproduktes auferlegen und die Unter-
nehmen finanzierten diese neue eingefiihrte Gewinnsteuer in der ersten
Runde durch eine entsprechende Kreditaufnahme im Bankensektor, die
mit einer zusdtzlichen Geldschépfung gleicher Hohe verbunden wire,
Dann miifiten die Banken zu einer Ausweitung der insgesamt angebotenen
Geldmenge um ebenfalls ein Prozent veranlaflt werden, Hierzu wéire eine
Erhéhung des Zinssatzes um 2,6 % erforderlich, also etwa von 5 % auf
5,13 %.

Man mufl vermuten, dafl die beachtliche Hohe der Zinselastizitit des
Geldangebotes auf die zinsempfindlichen Reaktionen des internationalen
Kapitalverkehrs zuriickzufiihren ist, In einer geschlossenen Wirtschaft
bzw, in einem Wirtschaftssystem, das sich durch flexible Wechselkurse
gegeniiber kurzfristigen internationalen Kapitalbewegungen abgesichert
hat, ist mit einem geringeren Wert der Geldangebotselastizitdt zu rech-
nen, Allerdings ist es grundsétzlich vorstellbar, dafl die internationalen
Kapitalbewegungen ganz kurzfristig vor allem auf Liquiditdtsdispositionen
der Inlandsbanken beruhen, die in einer Substitution von liquiden Aus-
landsanlagen gegen liquide Inlandsanlagen bei unveridnderten Liquiditdats-
reserven insgesamt bestehen,

Die Grofle der Geldangebotselastizitit ist in verteilungs- bzw, inzidenz-
theoretischer Hinsicht von unterschiedlicher Bedeutung, Nachdem eine
kurzfristige Zinsabhidngigkeit der Investitionen nicht nachgewiesen wer-
den konnte, fiir die Modellwirtschaft daher auch eine Unabhidngigkeit
der Investitionen vom laufenden Zinsniveau angenommen wurde, kann
man davon ausgehen, dafl die Hohe der Geldangebotselastizitidt fiir die
kurzfristige Uberwilzung von Steuermehrbelastungen gesamtwirtschaft-
lich unerheblich ist. Wichtig ist, daBl das Geldangebot kurzfristig tiber-
haupt eine gewisse Elastizitdt aufweist, um den durch Steuererhshungen
im Unternehmenssektor verursachten Liquidititsentzug - bei welchem
Zins auch immer - auszugleichen, Insofern sind die angestellten Berech-
nungen fiir die Diskussion der kurzfristigen Uberwilzungsproblematik
iiberfliissig.

Von Bedeutung sind die Berechnungen aber fiir die Uberwilzungserschei-
nungen, die nach Verstreichen der kurzen Frist von einem Jahr verblei-
ben, Benétigen die Unternehmen zur Finanzierung der geplanten Inve-
stitionen wegen des Liquiditdtsentzugs durch Steuererhéhungen zuséatz-
liche Kredite, so verursachen sie einen Anstieg des Kreditmarktzinses,
Die Stirke des Zinssatzes hidngt von der Elastizitdt des Kreditangebotes
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ab. Von der Stirke des Zinsanstieges andererseits hidngt die verzégerte
Reaktion der Investitionen ab, und diese ist entscheidend fiir das Tempo,
mit dem die kurzfristig aufgetretenen Uberwilzungseffekte abgebaut
werden, Wegen der zu vermutenden Unterschiede in der Zinselastizitit
des Geldangebotes ist das Tempo dieses Anpassungsprozesses in der
geschlossenen Wirtschaft oder in einer offenen Wirtschaft mit flexiblen
Wechselkursen wahrscheinlich héher als in der offenen Wirtschaft mit
festen Wechselkursen (1).

Es sei hier zum Schluff nur darauf aufmerksam gemacht, dafl die einzige
Variable des Kreditmarktmodells, die auch im Rahmen des Gesamtmo-
dells exogen vorgegeben wird, der Auslandszins ist, Seine Hohe wird in
den Jahren 1960 bis 1975 durch die jeweilige Ertragsrate auf US-Govern-
ment-Bonds vorgegeben; fiir die Jahre nach 1975 wird sie mit einem
trendmifig fortgeschriebenen Wert dieser Ertragsrate angesetzt, Zur
Fortschreibung dient die Trendgleichung

- ” °
(9.12)  rpue1,e 7 P1*P3 Tausl,t-1

mit den frei Hand bestimmten Parameterwerten:

(9.13) p; = + 0,025

Py = + 0,500

Gemif (9.12) und (9. 13) sinkt der Auslandszins von 0,069 im Jahr 1975
gleichmdagig auf ein Niveau von 0,05,

5, Die Aufteilung des Geldumlaufs auf die privaten
Haushalte und Unternehmen

Fir die mathematische Auflésung des formulierten Modells erweist es
sich als giinstig, daf das Verhalten der privaten Geldnachfrage durch
eine einzige aggregierte Funktion dargestellt wird. Wegen der Einbezie-
hung der Vermégensrechnung, die fiir die institutionelle Verteilung der

(1) Aus dem gleichen Grund sind die gesamtwirtschaftlichen Uberwilzungs-
moglichkeiten des Unternehmenssektors in der Bundesrepublik wahr-
scheinlich auch seit der Liberalisierung des internationalen Kapital-
verkehrs im Jahre 1958 gréfler als zuvor, Es sei allerdings noch
einmal darauf hingewiesen, daf nach den angestellten Uberlegungen
der vorigen Paragraphen die langfristigen Uberwalzungserscheinungen
sich fast ausschliefllich auf die Funktionalstruktur der Besitzeinkom-
men, nicht auf das Verhiltnis von Arbeitseinkommen zu Besitzein-
kommen erstrecken,
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Besitzeinkommen von Bedeutung ist, ist es aber erforderlich, zumindest
nach der mathematischen Auflosung des Modells fiir die jeweilige Periode
zu bestimmen, wie sich die Kassenbestdnde auf die Selbstindigen-Haus-
halte, die Unselbstidndigen-Haushalte und die Unternehmen verteilen,
Erst dann kann ndmlich bestimmt werden, welcher Anteil der Nominal-
ersparnis der Arbeitnehmerhaushalte in verzinslichen Forderungstiteln
angelegt wird und in der Folgeperiode zum Besitzeinkommen der Arbeit-
nehmer beitrigt,

Aus diesem Grund wird als erstes zusédtzlich zur Funktion fiir das aggre-
gierte Verhalten der privaten Geldnachfrage noch eine Funktion fiir die
Geldnachfrage der privaten Haushalte formuliert, Diese Funktion macht
die Kassenhaltung der privaten Haushalte abhingig von deren aggregier-
tem Bruttoarbeitseinkommen, vom Zinssatz und der Preissteigerungsra-
te als Kostenfaktoren und von der Arbeitslosenquote als Argument fiir
die Konjunkturabhingigkeit der Kassenhaltungswiinsche, Dabei wird die
Kassenhaltung auf das rechnerische Bruttoarbeitseinkommen der privaten
Haushalte bezogen und ergibt einen Kassenhaltungsquotienten,

(MA, t+Mg, t)/(LA, t+Ls, t). Anschliefiend wird die Kassenhaltungsfunktion
der privaten Haushalte formuliert als

(9.14) Ms_:_z.,,,,"’?_ Px,t [ ®3]8v,t7% @y
ba,etls,e 1oe Py,t-1 ac’(ev,t‘eﬁ

Fir den Kassenbestand der privaten Haushalte zum Jahresende 1969

und 1970 hat die Deutsche Bundesbank eine Schitzung veréffentlicht (1),
Fir die jihrliche Ersparnisbildung der privaten Haushalte in Form von
Kassenhaltung findet sich eine Zeitreihe bei W, Kaiser und A, Zerwass
(2). Aus beiden Angaben wurde eine Zeitreihe fiir den Geldbestand der
privaten Haushalte zum jeweiligen Jahresende errechnet, Der Durch-
schnitt aus dem Endbestand der Jahre t und t-1 wurde als Durchschnitts-
bestand des Jahres t angesehen und auf das rechnerische Bruttoarbeits-
einkommen der privaten Haushalte im Jahre t bezogen., Fir die Variable
Kapitalmarktzins wurden die fehlerbereinigten Werte verwendet, die sich

(1) Vgl. Deutsche Bundesbank, Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrech-
nung sowie Bestand an Geldvermdgen und Verpflichtungen 1970, Mo-
natsberichte der Deutschen Bundesbank, Mai 1971, S, 29, - Die
neuesten Schitzungen der Bundesbank weichen von diesen Angaben
ab, konnten aber nicht mehr beriicksichtigt werden, Vgl, dieselbe,
Entwicklung des Geldvermégens und der Verpflichtungen von 1950
bis 1971, Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Mirz 1973, S. 28,

(2) Vgl. W. Kaiser und A, Zerwass, Die Struktur des Sparens in der
Bundesrepublik Deutschland von 1950 bis 1967, a,a.O,, Tabelle 18,
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aus der reduzierten-Form-Schitzung des Kreditmarktmodells ergaben,

Das Regressionsergebnis der Kleinst-Quadrat-Schitzung fiir die Glei-
chung (9. 14) lautet (t = 1959,,.,, 1971):

(9.15) 1lg @, = - 0,86230 (* 0,04316)
®, = - 0,02975 (* 0,03363)
®y = - 1,34781 (* 0,27313)
®, = + 0,01766 (* 0,00938)
Ri-z,;,u = 0,92399 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
R2 = 0,37307
23,4 ,
2 -
R3.p,y = 0,60684
2 .
Ry.,,5 = O0,45643
vNQ = 1,642

Sieht man davon ab, dafl die Kassenhaltung der privaten Haushalte hier
als unabhidngig vom Wachstum der privaten Bruttowertschépfung ange-
sehen wird und dafl die Einkommenselastizitit der Geldnachfrage bezo-
gen auf das Bruttoarbeitseinkommen mit eins vorgegeben wurde, stimmt
das Ergebnis mit dem von (9, 10) iiberein, Allerdings hat der Parameter
fiir die Konjunkturabhingigkeit der von den Haushalten ausgehenden
Geldnachfrage (®,) anders als dort (Y,) das Vorzeichen, das er zur Er-
fassung einer ''liquidity-trap'' haben miiite, Aufierdem ist der Parame-
ter fiir die Zinselastizitdt der Geldnachfrage in (9, 15) wesentlich ge-
ringer als in (9, 10), Damit fithren die Schiitzungen dieses Paragraphen
insgesamt zu dem Ergebnis, daf die Zinselastizititen dort, wo sie sich
auf das Liquiditdtsverhalten der privaten Haushalte beziehen, geringer
sind als dort, wo sie sich auf das Liquiditdtsverhalten des gesamten
privaten Nicht-Banken-Sektors beziehen, und hier wiederum geringer
als dort, wo sie sich auf das entsprechende Verhalten der Finanzinsti-
tutionen bzw, des gesamten Bankensektors beziehen,

Regressionsergebnis (9. 15) wurde mit den Jahresdurchschnittswerten (1)
der Variablen erzielt, Da die Kassenbestéinde der privaten Haushalte

in die aggregierte Vermoégensrechnung der Modellwirtschaft einbezogen
werden sollen, diese Rechnung aber zum Ende eines jeden Jahres aufge-
macht wird, mufl eine kleine Korrektur vorgenommen werden, In den

(1) Die Werte der Arbeitslosenquote beziehen sich jeweils auf die Jahresmit-
te.
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Jahren 1959 bis 1971 lagen die Kassenbestidnde der privaten Haushalte
am Jahresende um durchschnittlich 4,1 % tiber den Jahresdurchschnitts-
bestinden, Der Schitzwert des Niveauparametersg von (9. 15) wird
entsprechend um 4,1 % auf +0, 143 erhght,

Fir die Modellwirtschaft wird angenommen, der Geldbestand der pri-
vaten Haushalte teile sich auf die beiden Haushaltsgruppen der Selbstdn-
digen- und Unselbstidndigenhaushalte gemdfl ihrem Anteil am rechne-
rischen Bruttoarbeitseinkommen auf, Es gilt also:

M +M
A,t S,t
(9.16) M = L o | J2a2Y  SO»%
A,t At Ty ¢*ls ¢

wobei fiir den in eckige Klammern gesetzten Kassenhaltungsquotienten
(9.12) mit den Regressionsergebnissen (9, 13) einzusetzen ist.

Mit dem Kreditmarktmodell (9. 2) bis (9. 5) sowie den Gleichungen (9. 12)
und (9. 14) ist die Aufteilung des gesamtwirtschaftlichen Kassenbestandes
auf die Arbeitnehmer- und Selbstindigen-Haushalte sowie die Unterneh-

men der Modellwirtschaft bestimmt,
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§ 10 Die Kreditbeziehungen des privaten
Sektors zur ibrigen Welt

1, Die internationalen Kapitalbewegungen

Der internationale Kapitalverkehr zwischen dem privaten Sektor und der
tbrigen Welt beeinflufit die inldndische Bankenliquiditidt und die inlindi-
sche Geldversorgung der Modellwirtschaft, Dies wurde im Kreditmarkt-
modell des vorigen Paragraphen implizit, aber doch ausreichend, be-
riicksichtigt. Internationale Kapitalbewegungen verursachen aufierdem
internationale Einkommensstréme in Form von Zinszahlungen und wirken
sich dadurch auf die institutionelle Verteilung der im Inland entstandenen
oder anfallenden Besitzeinkommen aus. Insofern ist es zweckmiBig, den
internationalen Kapitalverkehr und die auf ihn entfallenden Zinszahlungen
auch explizit zu beriicksichtigen,

Zu diesem Zweck wird ein theoretischer Ansatz gewihlt, mit dem der
private Kapitalverkehr zwischen der Bundesrepublik und dem Ausland
bereits mit Erfolg untersucht wurde (1). In dem Ansatz wurde der pri-
vate Nettokapitalzu- bzw, -abflufl der Bundesrepublik urspriinglich
abhingig gemacht vom Saldo der Handelsbilanz als Ausdruck der kon-
junkturellen Situation im Inland und vom Unterschied zwischen dem in-
lindischen und auslindischen Geldmarktzins (2), Die zugehérigen Regres-
sionsschidtzungen auf der Basis von Vierteljahresdaten lieferten eine
ziemlich genaue Beschreibung der Salden im privaten Kreditverkehr
zwischen der Bundesrepublik und dem Ausland,

Zur Anpassung an die Modellformulierung wird dieser Ansatz einigen
Anderungen unterzogen: Der Nettokapitalzu- bzw, -abflu wird abhingig
gemacht von der Bruttowertschépfung des Privatsektors im laufenden
Jahr und im dritten Vorjahr, an der sich die kurz- und lidngerfristigen
Konjunkturerwartungen orientieren, Der Unterschied zwischen dem Geld-
marktzins des In- und Auslandes, der auch bei der Analyse von Jahres-
daten zweifellos der beste statistische Erkliarungsfaktor des internatio-
nalen Kapitalverkehrs ist, wird durch das Produkt aus der Liquiditdts-
quote, Qt/Nt' des inldndischen Geschiftsbankensystems und der privaten
Bruttowertschopfung, Xt Px, t» ersetzt, Zusitzlich wird eine Dummy-
Variable beriicksichtigt, die im Jahr einer Aufwertung der Inlandswihrung
gegeniiber dem Ausland den Wert +1, im Jahr einer Abwertung den Wert

(1) Vgl. R. Erbe, Causes and Effects of Private Capital Movements in
Germany, 1955-1969, Kyklos, XXII, 1970, S, 927 ff, insbes. S. 937 ff,

(2) Es handelt sich um den Zins fiir 3-Monats-Gelder in der Bundesrepub-
lik und auf dem Euro-Dollar-Markt,
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-1 und in den iibrigen Jahren den Wert null annimmt (1), Diese Dummy-
Variable dient dazu, den auf Wechselkursédnderungen hin eintretenden
RiuckfluBl spekulativer Gelder iliber die nationalen Grenzen zu erfassen,
Da der Umfang der spekulativen Kapitalbewegungen wegen des weltwei-
ten Wachstumsprozesses von Mal zu Mal steigt, wird auch die Dummy-
Variable mit der privaten Bruttowertschopfung des Inlandes multipli-
ziert,

Wird der Saldo des privaten Kapitalverkehrs mit dem Ausland ausge-
driickt als eine Anderung der Nettoforderungsposition des Auslandes
gegeniber dem inldndischen Unternehmenssektor, AFAusl, ¢ » kann die
Gleichung fiir den privaten Kapitalverkehr der Modellwirtschaft mit der
iibrigen Welt formuliert werden als:

(10.1)  AFpq1,¢ = ¥1° ["t'px,t] +
by ["t-}"’x,t-}]
Q
¢3 [ c(xg Py t)] +
by [D“"‘""t'("t'px,t)]
mit

0 im Jahr ohne Wechselkurskorrektur

{ +1 im Jahr einer Wihrungsaufwertung
Dummy
t -1 im Jahr einer Wihrungsabwertung

Zur Trendausschaltung und zur Vermeidung von Multikollinearitidt wird
Gleichung (10. 1) durch (x¢ Px,t) dividiert:

AF X
Ausl,t t 3 x t-3
(10.2) _2 s Y+, -
Xg* Pyt 17" px t

Qt
.y}- W; oy Dummy .

(1) Die Annahme impliziert eine Symmetrie im Umfang der von Auf-
wertungs- und Abwertungsspekulationen ausgeldsten Kapitalbewe-

gungen,
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Fir die transformierte Gleichung (10, 2) wurden mit Hilfe der Daten fiir
die Bundesrepublik (1) folgende Schitzergebnisse (2) erzielt (t = 1959,,..,
1970):

(10.3) ¢, = + 0,27034 (* 0,04114)
W, = - 0,31172 (% 0,05268)
w3 = - 0,13181 (% 0,05499)
vy = - 0,01968 (¥ 0,00534)
R 5 5,4 = 0,87969 (Irrt.-Wanrsch.:<O0,1%)
R2 = 0,03972
2:3,4 »
2 -
R3.2,4 = 0,03504

2
Ry.2,3 = 0,01038

vNQ 3,043

Die Schitzergebnisse zeigen, dafl die Salden des internationalen Kapital-
verkehrs wahrscheinlich von der Geldmarktsituation bzw, der jeweiligen
Bankenliquiditdat innerhalb der Bundesrepublik abhédngig sind, und besti-
tigen damit die Aussagen von R, Erbe fiir die Analyse von Jahresdaten (3).
Entsprechend dem negativen Vorzeichen von Parameter ¥3 setzen z. B.
dann, wenn infolge einer kontraktiven Notenbankpolitik die Bankenliqui-
ditdt abnimmt und der Geldmarkt im Inland sich anspannt, internationale

(1) Der Saldo des privaten Kapitalverkehrs wurde einschliefllich der
"errors and omissions' der Zahlungsbilanzstatistik erfat. Die An-
gaben wurden entnommen den Statistischen Beiheften zu den Monats-
berichten der Deutschen Bundesbank, Reihe 3, Zahlungsbilanzsta-
tistik, Juli 1972, Beilage ''Die Zahlungsbilanz der Bundesrepublik
im Jahr 1971 nach Regionen', S, 2 f, - Den Werten der Liquiditits-
quote liegen ebenfalls die entsprechenden Angaben der Bundesbank,
nicht die fehlerbereinigten Werte des vorigen Paragraphen zugrunde,

(2) Der hohe Wert des von-Neumann-Quotienten ist wahrscheinlich da-
rauf zuriickzufiilhren, dafl der EinfluBl der durch Wechselkursspeku-
lation ausgeldsten Kapitalbewegungen mit Hilfe der Dummy-Variablen
nicht geniigend genau erfafit wird,

(3) Vgl. R. Erbe, a,a.0,, S. 938
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Kapitalzufliisse ein; der Forderungsbestand des Auslandes gegeniiber dem
privaten Sektor des Inlandes nimmt zu, Die so induzierten Kapitalbewe-
gungen sind in ihrem Umfang geringer als die Kapitalbewegungen, die
durch Konjunkturerwartungen oder durch bevorstehende bzw, vollzogene
Wechselkurskorrekturen ausgeldost werden (1), Es mufl jedoch vermutet
werden, daBl auch der spekulative Kapitalverkehr zum grofien Teil vom
Bankensektor ausging, Insofern ist es gerechtfertigt, den laufenden Ka-
pitalverkehr mit dem Ausland zu einem groflen Teil als eine Erscheinung
des internationalen Geldmarktverkehrs zwischen Banken anzusehen und
seinen Einflul auf das inldndische Geldangebot in der im vorigen Para-
graphen gewihlten Weise zu beriicksichtigen (2), Allerdings erfuhr die
Bundesrepublik, was aus den Regressionsergebnissen nicht ohne weite-
res zu ersehen ist, wihrend der Beobachtungsperiode einen stindigen
und ansteigenden NettokapitalzufluB, der unabhingig von Geldmarktsitua-
tion, Konjunktur und Wihrungssituation war und iiber dessen Charakter
hier noch keine eindeutigen Aussagen gemacht werden koénnen,

2, Die privaten Vermogensertrige des Auslandes

Zur Analyse der Vermogensertriage, die per Saldo vom Ausland empfan-
gen oder an das Ausland gezahlt werden, wédre es an sich sinnvoll, von
einer getrennten Betrachtung der Auslandsforderungen und Auslandsver-
bindlichkeiten des inldndischen Unternehmenssektors auszugehen, Nur
so lieBe sich der Einfluf}, der von unterschiedlichen Zinsniveaus des In-
und Auslandes und von Wechselkursianderungen auf den Saldo der inter-
nationalen Vermogensertragstréome ausgeht, einwandfrei bestimmen,
Dieses Vorgehen ist fir die Modellformulierung aber zu aufwendig, Um
die Entwicklung der Kapitalertragsbilanz der Modellwirtschaft gegen-
iiber dem Ausland zu beschreiben, wird ein einfacher theoretischer An-
satz gewdhlt, der einigen Besonderheiten in der internationalen Kredit-
verflechtung der Bundesrepublik Rechnung trigt,

Nimmt man an, die Bilanz der privaten Auslandsforderungen und Auslands-
verbindlichkeiten der Bundesrepublik bzw, die Bilanz der privaten in-
lindischen Kapitalanlagen im Ausland und der ausldndischen Kapital-

(1) Dies kommt am besten in der graphischen Darstellung der Regressions-
ergebnisse von R, Erbée zum Ausdruck, Vgl. ebenda, S, 939

(2) Aufgrund der Gleichungen (9, 3), (9.4) und (10, 2) samt den zugehori-
gen Regressionsergebnissen ermittelt man fiir den Bereich der
Variablendurchschnitte eine Zinselastizitdt der privaten Nettokapi-
talbewegungen bezogen auf das inldndische Zinsniveau von 8, Der
Wert bringt die hohe Reagibilitidt der Salden im internationalen Kapi-
talverkehr zum Ausdruck,
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anlagen im Inland sei Anfang 1950 ausgeglichen gewesen, und addiert man
die jahrlichen Salden des internationalen privaten Kapitalverkehrs ein-
schlieBlich der "errors and ommissions'' der Zahlungsbilanzstatistik fiir
die Bundesrepublik von 1950 an auf, so erhilt man Werte, die hier als
Modellwerte fiir die Nettoforderungs- bzw, -schuldenposition des Aus-
landes gegeniiber dem privaten Sektor der betrachteten Modellwirtschaft,
FAusl,t' angesehen werden (1) (2). Die Werte geben fiir die sechziger
Jahre fast durchweg eine (seit 1950 aufgelaufene) private Nettoschulden-
position dem Ausland gegeniiber an, Wire das System der starren Wech-
selkurse in den siebziger Jahren unverdndert beibehalten worden und
hitte man die weitere Entwicklung des internationalen Kapitalverkehrs
zwischen der Bundesrepublik und dem Ausland mit Hilfe von Gleichung
(10. 2) und Regressionsergebnis (10, 3) prognostiziert, hitte man auf jeden
Fall fiir die weitere Zukunft mit dieser oder gar einer erhshten Netto-
schuldenposition gerechnet (3).

Nach den Angaben der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung wies der
private Sektor der Bundesrepublik in den sechziger Jahren auflerdem
einen stindigen Nettoabflul von Einkommen aus Unternehmertitigkeit
und Vermoégen gegeniiber dem Ausland auf, Dieser Nettoabflufl stimmt
mit der Vermutung einer privaten Nettoschuldenposition gegeniiber dem
Ausland tiberein,

Fir die Modellwirtschaft wird ein Zusammenhang zwischen beiden Beob-
achtungen hergestellt, Es wird davon ausgegangen, daf} die private Net-
toforderungsposition des Auslandes erhalten bleibt und dafl das Ausland

auf seinen Nettoforderungsbestand eine Verzinsung erhilt, die sich am
inldndischen Zinsniveau orientiert, Die privaten Vermogensertrige des
Auslandes werden abhingig gemacht von dem Produkt aus dem inldndi-
schen Zinssatz der Vorperiode und der Nettoforderungsposition des Aus-
landes am Ende der vergangenen Periode, r{_1*Fays], t-1. Um den EinfluB
der Wechselkursinderungen zu beriicksichtigen, der sich iliber die vom

(1) Die Nettoforderungs- bzw, -schuldenposition ist hier unter AusschluB}
der Devisenbestinde definiert,

(2) Die Werte beziehen sich auf den jeweiligen Jahresanfang, Wegen der
Einbeziehung der "errors and omissions'', wahrscheinlich auch wegen
einiger anderer Abgrenzungsunterschiede weichen sie erheblich von
den neu verdffentlichen Angaben der Bundesbank iiber die Auslandsfor-
derungen und Auslandsverbindlichkeiten bzw, die Nettoposition des
Unternehmenssektors gegeniiber dem Ausland ab, Vgl, Deutsche Bundes-
bank, Entwicklung des Geldvermégens und der Verpflichtungen von
1950 bis 1971, a.a.O,, S. 37 ff,

(3) Natiirlich hiéitte eine im Vergleich zum Ausland abnehmende innere
Wiahrungsdisziplin des Staates oder der Notenbank einen Strich durch
diese Prognose gemacht,
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Ausland empfangenen in Inlandswidhrung bewerteten Vermégensertrige
auswirkt, wird als zusidtzlicher Bestimmungsfaktor die Mefziffer des
Wechselkurses (Mefziffer fiir den Preis der Inlandswihrung in ausldndi-
schen Wiahrungseinheiten), wt¢, eingefiihrt, Da zwischen dem staatlichen
Sektor der Modellwirtschaft und dem Ausland keine Vermégenseinkom-
men flieen, kann der Saldo der zwischen dem Unternehmenssektor und
dem Ausland flielenden Vermdogensertrige mit dem Saldo der Kapitaler-
tragsbilanz der Modellwirtschaft, ZR, t, gleichgesetzt werden, Die
Funktion fiir die Bestimmung dieses Saldos lautet daher:

(10.%)  zp ¢ = “1*“2'[ft-1'FAus1,t-1] ‘oz Wy

Kehrt sich die Nettoforderungsposition des Auslandes gegeniiber der Mo-
dellwirtschaft in eine Nettoschuldenposition um, was als Folge geld- und
wéahrungspolitischer Mafinahmen gelegentlich eintreten kann, sind mit
diesem Ansatz einige zusédtzliche Ungenauigkeiten verbunden, deren Aus-
maf sich durch das Produkt aus der Zinsdifferenz zwischen In- und Aus-
land und der jeweiligen Nettoschuldenposition des Auslandes abschitzen
1laBt,

Fiir die Parameterschitzung wurde die Mef3ziffer des Wechselkurses,

wi, so berechnet, daB sie lediglich die von der Bundesrepublik vorgenom-
menen Anderungen der offiziellen Wiahrungsparitit beriicksichtigt; es
handelt sich jeweils um den Durchschnitt aus zw6lf Monatswerten,

Die Regressionsergebnisse (1) lauten (t = 1959, ..., 1970):
(10.5) @, = + 5,92392 (* 2,19531) Mrd. DM

w, = = 0,40561 (¥ 0,12126)
@y = - 7,30807 (¥ 2,08817)
Rg.z 3 = 0,72157 (Irrt.-Wahrsch.:< 1%)
rl = 0,00003
2.3 ’
vNQ = 1,793

Die Parameter wy und wg sind statistisch signifikant und haben die zu er-
wartenden Vorzeichen, Parameter w3 gibt an, daf infolge der beiden

(1) Die Verwendung des Kapitalmarktzinses der laufenden Periode, ry,
hitte das Regressionsergebnis fiir (10, 4) dhnlich wie fiir Gleichung
(7.5) besser ausfallen lassen, Aus Griinden der Modellformulierung
wurde auf die Beriicksichtigung der Verbesserungsmoéglichkeit ver-
zichtet,
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DM-Aufwertungen von 1961 und 1968 die vom Ausland empfangenen Ein-
kommen aus Unternehmertitigkeit und Vermdogen des privaten Sektors
zuriickgegangen und die privaten Nettovermégensertridge des Auslandes
entsprechend gestiegen sind, - Nach Parameter @, besteht ein signifi-
kanter Zusammenhang zwischen den Nettovermdégensertrigen des Auslan-
des und der (seit 1950 aufgelaufenen) privaten Nettoschuldenposition des
privaten Sektors der Bundesrepublik dem Ausland gegeniiber, Der Para-
meter ist kleiner als eins und deutet an, dafl das Ausland auf sein nach
1950 eingegangenes Nettokreditengagement weniger als die Hilfte des in der
Bundesrepublik herrschenden langfristigen Zinssatzes erhielt, Dies
stiitzt die Ansicht, dafl es sich bei den seit 1950 von der Bundesrepublik
aufgenommenen privaten Nettokapitalzufliissen vorwiegend um kurzfri-
stige oder Geldmarktanlagen bzw, um typische Portfolioinvestitionen des
Auslandes handelt (1), Der niedrige Zinsertrag dieser Anlagen deckt

im tbrigen nur den geringeren Teil der per Saldo an das Ausland gezahl-
ten Einkommen aus Unternehmertédtigkeit und Vermogen, GemiaB (10, 5)
verbleibt ein widhrend der sechziger Jahre ziemlich stabilei’ sonstiger
Betrag von anderthalb Milliarden DM pro Jahr,

(1) Es ist wahrscheinlich etwas gewagt, derartige Aussagen liber kumu-
lierte Salden von Kapitalbewegungen zu treffen,
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§ 11 Der Warenverkehr mit der iibrigen Welt

1. Vorbemerkung

Im Gegensatz zum internationalen Kapitalverkehr bzw, den durch ihn ver-
ursachten internationalen Besitzeinkommensstromen beeinflut der inter-
nationale Warenverkehr (1) unmittelbar die Entstehung der Inlandsein-
kommen und ihre funktionale Verteilung, Eine kurzfristige Erhthung des
AuBlenbeitrags verursacht z. B, gesamtwirtschaftlich einen Nachfrage-
tiberschul und 148t bei dem angenommenen Gestations-Lag der An-
lageninvestitionen und bei den begrenzten kurzfristigen Substitutionsmog-
lichkeiten im Einsatz der Produktionsfaktoren den Anteil der Arbeitsein-
kommen an der privaten Bruttowertschopfung kurzfristig sinken (2). Da
Anderungen des Saldos im internationalen Waren- und Dienstleistungs-
verkehr durch die Einkommensentwicklung im In- und Ausland sowie durch
die Preisentwicklung im In- und Ausland und auf den Weltmirkten hervor-
gerufen werden, treten derartige Verteilungseffekte in der Modellwirt-
schaft bei allen preis- und einkommenswirksamen Mafinahmen des Staates
auf und tberlagern die bisher betrachteten Effekte; d.h, z. B., daB die
kurzfristigen Uberwilzungschancen im Fall einer Gewinnsteuererhshung
wegen der durch die Verausgabung verursachten Nachfrageexpansion und
der damit verursachten defizitdren Leistungsbilanzeffekte gemindert
werden,

Umfang und Richtung der Verteilungseffekte hiangen von dem Wert der
Einkommenselastizititen sowie von dem Wert der Preiselastizitidten der
Import- und Exportgiiternachfrage ab; sie hingen also auch davon ab, ob
die Leistungsbilanz der Modellwirtschaft auf Anderungen der nationalen
Preisniveaus des In- und Auslandes bzw, auf Anderungen der Weltmarkt-
preise und Wechselkurse ''normal" reagiert oder nicht (3).

Hinsichtlich ihrer Bedeutung wird man vermuten, dafl die funktionalen
Verteilungseffekte der internationalen Warenverkehrsstréme stirker sind
als die institutionellen Verteilungseffekte der internationalen Besitzein-

(1) Unter internationalem Warenverkehr wird hier der internationale Aus-
tausch von Giitern und Diensten ausschliefllich der privaten Kapital-
dienste verstanden, deren Gegenwerte, die internationalen Besitzein-
kommensstréme, bereits im vorigen Paragraphen behandelt wurden.

(2) Vgl, A. Oberhauser, Zahlungsbilanziiberschiisse und Einkommensver-
teilung, Weltw, Archiv, 93, 1964, S. 286 ff,

(3) Zu den unterschiedlichen Reaktionen der Leistungs- bzw, Warenver-
kehrsbilanz vgl., K. Rose, Theorie der Auflenwirtschaft, 2, Aufl.,
Berlin u, Frankfurt 1966, S. 64 ff,
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kommensstréome, denn die Anderungen im Saldo der Warenverkehrsbilanz
hatten in der Bundesrepublik im allgemeinen einen wesentlich gréflieren
Umfang als die Anderungen im Saldo der Kapitalertragsbilanz, Dies gilt

in erster Linie aber kurzfristig, Nach den Uberlegungen des Paragraphen

4 ist damit zu rechnen, dafl die vom internationalen Waren- und Dienst-
leistungsverkehr ausgehenden nachfragebedingten Verteilungseffekte wie
alle sonstigen nachfragebedingten Verteilungseffekte durch den Anpassungs-
prozef} der privaten Produktion abgebaut werden und daf8 sich dieser Ab-
bau in der funktionalen Verteilung zwischen Arbeits- und Besitzeinkommen
verhidltnisméBlig rasch vollzieht,

2, Der Warenimport

Im Gegensatz zur Behandlung des internationalen Kapitalverkehrs und der
durch ihn ausgelésten internationalen Besitzeinkommensstréme geht die
Behandlung des internationalen Warenverkehrs von einer Biuttobetrach-
tung der Warenverkehrsstrome aus und nicht von den Salden dieser Stro-
me, Der internationale Warenverkehr der Modellwirtschaft wird also
zerlegt in den Warenimport und den Warenexport; dabei werden die Werte
beider Warenverkehrsstrome noch einmal aufgespalten in ihre Mengen-
und ihre Preiskomponente, Fiir jede dieser vier Komponenten des inter-
nationalen Warenverkehrs wird eine eigene Verhaltensfunktion formuliert,

Die Mengenkomponente des Warenimports, der reale Import, xpm ¢, wird
abhidngig gemacht von dem Verhiltnis, das zwischen dem um die durch-
schnittliche Importzollbelastung, ty,, t, erhohten Preisniveau fir Impor-
te, ppm t. und dem inldndischen Preisniveau, py , besteht (1), Da sich
Wechseikursé’mderungen nicht voll in dem in heimischer Wiahrung berech-
neten Preisniveau fiir Importe auswirken und teilweise zugunsten oder zu-
lasten der auslidndischen Anbieter gehen, wird als zusétzlicher Erkla-
rungsfaktor die Mefziffer des Wechselkurses (Preis der Inlandswihrung
in auslidndischen Wihrungseinheiten), w;, beriicksichtigt, Beide Preisar-
gumente werden mit einer Verzégerung von einem Jahr angesetzt,

Die Importfunktion wird formuliert als

(11.1 . V2 PIm,t-1 M3 M
‘D Xppp X Py ey (MPIme-1)| C Veey
]

(1) Vgl, dazu W, Krelle, D, Beckerhoff, H.G. Langer und H. FuB3, Ein
Prognosesystem fiir die wirtschaftliche Entwicklung der Bundesrepub-
lik Deutschland, a.a.O., S. 277 ff, sowie H, Koénig und V, Timmer-
mann, Ein 6konometrisches Modell fiir die Bundesrepublik Deutsch-
land 1950-1960, a.a.O., S. 615 f,
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Zur Vermeidung von Multikollinearitit werden in (11, 1) die absoluten
Werte der Variablen durch Mefziffernwerte ersetzt:
u
3

Im,t-1
u (1+t *
(11.2) XImt . ) .[ x, ] % [px,t-l Im,t-1) . "t-1]u"
XIm,t-1 Xg-1 PIm,t-2 w. J
5 (14tIm t-2) t-2

x,t-2 ’
In dieser Form wurde die Warenimportfunktion nach einer logarithmi-
schen Transformation fiir die Jahre 1958 bis 1970 geschitzt, Fiir die
Schidtzung wurden die Importwerte der volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung der Bundesrepublik ohne die an das Ausland geleisteten Ein-
kommen aus Unternehmertétigkeit und Vermdgen verwendet; diese Werte
wurden mit Hilfe des Preisindex fiir Importe der volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung (1) deflationiert, Der Satz der durchschnittlichen Zoll-
belastung der Importe, tIm t» wurde berechnet als Quotient aus dem
gesamten Zollaufkommen in der Bundesrepublik (2), TIm t» und dem
]ewelhgen Importwert, XIm, t "PIm, t- Die MeBziffer des Wechselkurses,
wt, beriicksichtigte im Gegensatz zum vorigen Paragraphen die um-
satzsteuerliche Quasiaufwertung der DM von 1968, wurde aber ebenso
als ein Durchschnitt aus zwolf Monatswerten gebildet,

Die Regressionsergebnisse lauten:
(11.3) 1g u, = - 0,00499 (% 0,00553)

u, = + 1,90151 (* 0,22328)
ug = - 0,33686 (% 0,23945)
w, = +0,85092 (* 0,37149)

“§.2,3,n = 0,91536 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
R2 = 0,13987
2.3,4 ,
Rg.z’n = 0,13162
2
Ry.p 5 = 0,02226
wNQ = 2,676

(1) Der Index, berechnet nach den Angaben des Sachverstindigenrates, be-
zieht sich auf die Gesamtheit der Importerlése einschliellich der an
das Ausland geleisteten Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Ver-
mogen, Vgl, die Jahresgutachten des Sachverstindigenrates zur Begut-
achtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung,

(2) Das Aufkommen an Exportzéllen ist vernachlidssigbar gering,
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Der Schidtzwert fiir die Einkommenselastizitidt der Importe, ug, ent-
spricht in etwa den Ergebnissen vorausgegangener Untersuchungen, Der
Wert der Preiselastizitdt, ug3, der hier bei einer Irrtumswahrscheinlich-
keit von 20 % ermittelt wurde, ist dagegen vergleichsweise gering ausge-
fallen (1) (2). SchlieBllich deutet der hohe und signifikante Wert von Wy
Angebotsreaktionen der auslindischen Exporteure an, Wie man den fol-
genden Ergebnissen entnehmen kann, haben sich die Aufwertungen der
DM von 1961 und 1968 /69 nicht voll auf die in Inlandswihrung berechne-
ten Importpreise ausgewirkt; ein Teil des Aufwertungsgewinnes aus dem
deutschen Importgeschift ist den ausldndischen Exporteuren in Form er-
hohter Weltmarktpreise zugefallen und hat deren Angebotsreaktionen
ausgelost,

Die Entwicklung der Importgiiterpreise wird in der Modellformulierung
abhéngig gemacht von der nationalen Preisentwicklung in den Partner-
lindern des internationalen Handels, die selbst exogen vorgegeben wird,
und von der Mef@iziffer des Wechselkurses, Zur Formulierung der Preis-
funktion wird der Index, pym,t, der in inléndischen Wihrungseinheiten
berechneten Importgiiterpreise (3) mit der MeBziffer des Wechselkurses,
w* multipliziert und ergibt einen Index fiir den Weltmarktpreis der Im-
portgiiter, (pym,t W*. Die Importpreisfunktion lautet dann (4):

* u‘é ,l-ls
(11.4) [pIm,t' Wt] = ui'pAusl,t' wt

Fir die Schitzung von (11, 4) wurde das nominelle Bruttosozialprodukt
zu Marktpreisen der 19 wichtigsten Welthandelspartner der Bundesre-

(1) Vgl, den kurzen Uberblick bei W, Krelle, D, Beckerhoff, H.G.
Langer und H., Fuf}, Ein Prognosesystem,,., a.a.0O,, S, 271 f, -
Die von den Autoren selbst angestellten Schidtzungen diirften nicht
ganz zuverlidssig sein; vgl, ebenda, S, 279 ff,

(2) Bei Vernachlissigung des Einflusses, der von den Anderungen
des Wechselkurses ausging, bzw, unter der Annahme ¥4 = 0 wire
der Schitzwert vonyug absolut genommen noch geringer ausgefallen,

(3) In der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung werden die Import-
giiterpreise ab Grenze des exportierenden Landes und damit auch
vor Zuschlag inldndischer Importzsdlle ermittelt, Vgl, die Vorbe-
merkungen des Statist, Jahrbuchs f, d. BRD zu den Kapiteln
"AuBenhandel' und "Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen'',

(4) Vgl. W, Krelle, D, Beckerhoff, H, G, Langer und H, Fuf3, Ein
Prognosesystem ..., a.a, 0., S. 300 f.
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publik (1) mit den offiziellen Wiahrungsparitidten von Februar 1963 (2) in
DM-Werte umgerechnet und aufaddiert, In gleicher Weise wurde mit dem
realen Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen (3) der Partnerlinder verfah-
ren, dessen aggregierter DM-Wert in der Modellformulierung das Real-
einkommen des Auslandes, XAusl, t» repridsentiert, Als Quotient aus bei-
den GrofBlen erhdlt man den Preisindex des aggregierten Bruttosozialpro-
dukts der Partnerldnder, der hier mit PAusl, t bezeichnet wird und in

(11, 4) als Argument dient, Als Index der in inlindischen Wihrungsein-
heiten ermittelten Importgiiterpreise wurde der bereits genannte Preisin-
dex fiir Importe der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung verwendet,

Die Regressionsschitzung lieferte fiir die Jahre 1958 bis 1970 das folgen-
de Ergebnis:

(11.5) 1g uj

+ 0,01849 (¥ 0,00446)

uy = + 0,28208 (* 0,09124)
uy = + 0,48004 (¢ 0,27079)
R§.2,3 = 0,91069 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
r2 = 0,78057
23 s
vNQ = 1,525

Nach (11, 5) 148t sich fiir die von der Bundesrepublik vorgenommenen
Wechselkurskorrekturen einschliefllich der umsatzsteuerlichen Quasi-
Aufwertung der DM von 1968 bei einer Irrtumswahrscheinlichkeit von

10 % ein Einfluf auf die Weltmarktpreise der deutschen Importe behaupten,
Dies deutet zusammen mit dem in (11, 3) nachgewiesenen Importmengen-
effekt der deutschen Aufwertungsmafnahmen darauf hin, daf das Giiter-

(1) Es handelt sich um die Linder Frankreich, Niederlande, USA, Italien,
Belgien, Schweiz, Osterreich, Schweden, Grofibritannien, Dinemark,
Japan, Siidafrika, Norwegen, Finnland, Griechenland, Kanada,(Iran),
Australien und Portugal, Die Reihe wurde von 1958 bis 1960 ohne und
von 1960 bis 1970 mit dem Iran berechnet und 1960 verkettet, Die An-
gaben entstammen der internationalen Ubersicht des Statist. Jahrbuchs
f.d. BRD,

(2) Vgl. Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Mirz 1963, S, 97
(fiir die Schweiz ebenda, S. 95)

(3) Der Berechnung lagen zwischen 1958 und 1960 iiberwiegend Werte mit
Preisbasis 1958, zwischen 1960 und 1970 tiberwiegend Werte mit Preis-
basis 1963 zugrunde. Die Reihen wurden verkettet,
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angebot des Auslandes an die Bundesrepublik keineswegs véllig preis-
elastisch war, und 148t vermuten, daB Anderungen der deutschen Import-
nachfrage grundsitzlich einen Einflufl auf den Weltmarktpreis der impor-
tierten Giiter hatten, Ein Versuch, diesen Einflufl abseits der Wechsel-
kurskorrekturen empirisch nachzuweisen, verlief nicht erfolgreich, Die
Verwendung der Importpreisfunktion (11, 4) mit dem Regressionsergebnis
(11, 5) stellt fir die Modellformulierung daher eine notdiirftige Kompro-
mifllésung dar,

3. Der Warenexport

Die Warenexporte der Modellwirtschaft sind die Warenimporte ihres Aus-
landes, Die Funktionen zur Bestimmung des Warenexportwertes werden

daher in voller Symmetrie zu den Funktionen zur Bestimmung des Waren-
importwertes formuliert, Dazu werden die Warenexportwerte der Modell-
wirtschaft als erstes in ihrer Preis- und Mengenkomponente zerlegt, Die
Preiskomponente, der Index, pgx,t, der in inlindischen Wihrungseinhei-
ten berechneten Exportgliterpreise, wird mit der Mefiziffer des Wechsel-
kurses, w{# multipliziert und ergibt einen Index fiir den Weltmarktpreis

der Exportgiiter, (pgpy ¢ W ).

Dabei beriicksichtigt die Mefziffer des Wechselkurses wf , wiederum die
umsatzsteuerliche Quasi-Aufwertung der DM von 1968, Die Exportwerte
der Bundesrepublik (ohne die vom Ausland empfangenen Einkommen aus
Unternehmertitigkeit und Vermégen) werden dann mit dem Preisindex

fiir Exporte (einschlieflich der vom Ausland empfangenen Einkommen aus
Unternehmertitigkeit und Vermégen) der volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung deflationiert und ergeben so die zugrunde gelegten realen Export-
mengen, Xpy t.

Die realen Exporte der Modellwirtschaft werden abhingig gemacht vom
realen Bruttosozialprodukt des Auslandes, XAusl,t. von der Relation, die
in der Vorperiode zwischen dem Weltmarktpreis der Exporte und dem
Bruttosozialproduktspreisindex des Auslandes bestand, (pEx,t-l' w{_l)/
PAusl, t-1- sowie von der Mefiziffer des Wechselkurses in der Vorperiode,
w{ 1. Analog zur Warenimportfunktion (11, 1) lautet die Warenexport-
funktion:

X *o0X X
(11.6) 2o . = xtox’ PEx,t-1""e-1] 2 x
. Ex,t - X1'*aus1,t’ PAusl,t-1 *¥aq

Aus dem im vorigen Abschnitt genannten Grund werden die absoluten Wer-
te der Variablen auch hier durch Mefziffernwerte ersetzt:
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*
PEx.t-1 "t-
FEx,t-1 Ye-1, * Ty

x x
(117 CExt [*aus1,e 772 Phusl,t-1_ 3 Mt-1
*Ex,t-1 1 [*Aus1,t-1 SRR

(-EXpt=2 t-2

Ppus1,t-2

Nach logarithmischer Transformation lieferte die Kleinst-Quadrat-Schit-
zung fir (11, 7) mit den fiir die Bundesrepublik zusammengestellten Daten
als Regressionsergebnis (t = 1958,..., 1970):
(11.8) 1g x4 = + 0,00375 (% 0,00796)

+ 1,12223 (% 0,32987)

Xp =
Xz = - 1,01630 (* 0,32526)
Xy = + 0,74965 (% 0,53305)

Ri.zd’q = 0,78695 (Irrt.-Wahrsch.:< 1%)

R3.5 4 = 0,03790
2 .

R3., 4 = O,49168
2 i

Rj.p 5 = 0,49660

vNQ = 2,708

Die Schitzwerte fiir die (Auslands-)Einkommenselastizitit, xp, und die
Preiselastizitdt, x3, der deutschen Exporte stimmen weitgehend mit den
Schitzergebnissen einer anderen Untersuchung iiberein (1), Der bei
einer Irrtumswahrscheinlichkeit von 20 % ermittelte Schitzwert von X4
bringt Angebotsreaktionen der inlédndischen Exporteure zum Ausdruck,
die versuchten, die durch die DM-Aufwertungen bedingten Verteuerungen
im Exportangebot und die dadurch verursachten Exportriickginge durch
verstiarkte Verkaufsanstrengungen nicht-preispolitischer Art wieder
wettzumachen,

Die Exportpreisfunktion wird wie die Importpreisfunktion fiir die Welt-
marktpreise der von der Modellwirtschaft exportierten Giiter aufgestellt,
Sie lautet analog zu (11, 4):
* Xé .Xi
. '. .
(11.9)  [Pgy,¢ 't] * X3Pyt Mt

(1) Vgl. W, Krelle, D, Beckerhoff, H.G. Langer und H, Fuf, Ein
Prognosemodell,,., a,a.0., S, 280 ff,
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macht also die Weltmarktpreise der von der Modellwirtschaft in der iibri-
gen Welt abgesetzten Exportgiiter abhdngig vom inlidndischen Preisniveau
der Modellwirtschaft und von dem Wechselkurs, den ihre staatlichen In-
stitutionen festgelegt haben,

Die Schidtzung, der der bereits genannte Preisindex fiir Exporte der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung und der Preisindex des privaten Brutto-
inlandsprodukts der Bundesrepublik zugrunde lag, brachte als Ergebnis
(t=1958,,.., 1970):

+

(11.10) 1g x§ = + 0,00130 (* 0,00207)
+

x5 = + 0,32225 (= 0,04313)
xj = + 0,97884 (% 0,12772)
35.2’3 = 0,99067 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
2 -
ro.s  F 0,79602
vNQ = 1,989

Das Ergebnis zeigt, dal die Exporteure der Bundesrepublik bei den Auf-
wertungen der DM im allgemeinen zu keinerlei Preiszugestidndnissen be-
reit waren, sondern die auslindischen Importeure in vollem Umfang die
Last der DM-Aufwertungen tragen lielen, Dem daraufhin einsetzenden
Riickgang der Auslandsnachfrage nach deutschen Exportgiitern begegneten
sie, wie (11, 8) zeigt, mit verstirkten Verkaufsanstrengungen nicht-preis-
politischer Art, Doch konnten sie den Exportriickgang damit nur zum Teil
wieder wettmachen,

Vergleicht man die fiir die Exportentwicklung geschitzten Parameterwerte
mit den entsprechenden Parameterwerten fiir den Import, so fillt auf,

daBl die Einkommenselastizitdt der mengenmé@igen Importe, My, erheblich
grofler ist als die entsprechende Einkommenselastizitit der mengenmiafi-
gen Exporte, Xj, daB dafiir aber die Preiselastizitit der Exporte, X3,
absolut genommen wesentlich grofler als die entsprechende Preiselastizi-
tit der Importe, U3, ist. Diese Struktur der Elastizititen muB im Zusam-
menhang mit der Tatsache gesehen werden, dafl die Weltmarktpreise fir
deutsche Importe und Exporte wiahrend der sechziger Jahre wesentlich
langsamer gestiegen sind als die heimischen Preisniveaus des In- und
Auslandes und ist wahrscheinlich typisch, Nur aufgrund des im Vergleich
zum Bruttosozialproduktspreisindex des Auslandes geringen Anstiegs der
Exportgiiterpreise und der hohen Preiselastizitit der auslédndischen Export-
nachfrage gelang es der Bundesrepublik, ihre Exporte ebenso stark bzw,
bis zu den Wechselkurskorrekturen von 1961 und 1968/69 sogar stirker
ansteigen zu lassen als die wegen einer hohen Einkommenselastizitit
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iiberproportional zum Inlandseinkommen steigenden Importe,

Die Struktur der Parameter, die fiir das Mengen- und Preisverhalten im
internationalen Warenverkehr geschédtzt wurden, impliziert im iibrigen,
daB kurzfristig, d.h. innerhalb des laufenden Jahres, mit "'anomalen"
Reaktionen der Warenverkehrsbilanz zu rechnen ist, weil die Import-
und Exportmengen nur verzoégert auf Preisédnderungen reagieren, Wirken
sich die Preisidnderungen im ersten Folgejahr auf die mengenmiBlige
Entwicklung der grenziiberschreitenden Warenverkehrsstréme aus, stel-
len sich "'normale'' Leistungsbilanzreaktionen ein, Sieht man von den
kurzfristigen Wirkungen einmal ab, kann man daher fiir die Modellwirt-
schaft davon ausgehen, dafl eine im Vergleich zum Ausland starke Infla-
tionierung im Inneren der Modellwirtschaft einen defizitiren Einflufl auf
die Ware nverkehrsbilanz ausiibt und die funktionale Einkommensvertei-
lung zwischen Arbeits- und Besitzeinkommen kurzfristig zugunsten der
ersteren dndert, Das gleiche gilt fiir eine internationale Aufwertung der
Inlandswédhrung,

4, Die Bestimmung der Wechselkurse und der
Preise und Einkommen des Auslandes

Die drei Bestimmungsfaktoren des AuBlenwirtschaftsverkehr, deren Ver-
halten in der Modellwirtschaft bisher nicht bestimmt wurde, sind der
Wechselkurs der Inlandswéhrung gegeniiber der Auslandswihrung, wy
bzw, Wt , und die Preise und Realeinkommen des Auslandes, pays],t
bzw. xpyg],t. Der Verlauf dieser Gréfen wird fiir die ersten elf Jahre
der Modellrechnung durch die fiir die vorausgegangenen Schitzungen
empirisch ermittelten Werte der Jahre 1960 bis 1973 bzw, 75 exogen vor-
gegeben, um eine grofere Annidherung an die wihrend dieser Jahre in
der Bundesrepublik herrschenden Verhiltnisse zu gewinnen, Fiir die
Jahre danach wird ihr Verhalten durch Funktionen bestimmt, Dabei wird
der Wechselkurs nun als eine endogene Variable des Modellmechanismus
angesehen, wihrend die Preis- und Einkommensentwicklung des Auslan-
des durch Trendfunktionen allein vom Zeitablauf abhingig gemacht, im
Prinzip also weiterhin exogen vorgegeben wird,

Die Wechselkurspolitik der staatlichen Instanzen, soweit sie nicht exogen
vorgegeben wird, orientiert sich in der Modellwirtschaft allein am Saldo
der internationalen Warenverkehrsbilanz, Zx, t. Dieser Saldo wird auf
die Grofle des privaten Bruttoinlandsprodukts bezogen und ergibt die
Quote Zx, t /(xt* px,t). Fallt der kumulierte Wert der Quote in den letzten
drei vergangenen Jahren auflerhalb des Toleranzbereichs von = *0,1, wird
eine Wechselkurskorrektur vorgenommen (1), Die Korrektur erfolgt

(1) Zur Veranschaulichung: Der kumulierte Wert der Quote betrug in den
drei Jahren vor der DM-Aufwertung von 1961 (1958-1960) + 0,107 und
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jeweils zu Beginn eines Jahres und betrégt je nach der Richtung, in der
der kumulierte Saldo der Warenverkehrsbilanz weist, stets plus oder
minus fiinf Prozent des bis dahin herrschenden Kursniveaus.

Wegen der Verzogerung in der Preisabhidngigkeit der mengenméf@igen
Exporte und Importe erzielt die zu Beginn einer Periode t vollzogene
Anderung des Wechselkurses ihre volle Wirkung erst wihrend der Folge-
periode t+1, Um sicherzustellen, daB der wihrend der laufenden Periode
t noch nicht abgebaute Saldo der Warenverkehrsbilanz nicht zu Beginn
der Folgeperiode t+1 eine weitere Wechselkursidnderung induziert, wird
in der Modellformulierung eine zweite Bedingung eingefiihrt, Sie besagt,
daBl eine Wechselkurskorrektur unterbleibt, wenn eine solche Korrektur
bereits zu Beginn des Vorjahres vorgenommen wurde,

Das Verhalten der staatlichen Wechselkurspolitik ist in der Modellformu-
lierung also bestimmt durch

t-1 Zy 1
wenn z —2|L + 0,1
X Py,
¥, t=t-3 ’
(11.11) o = 1,00 oder
M. Yi-1
wenn v # 1,00
t-2
sowie
t-1 7
[wenn Z _x_x_,_t_ > + 0,1
- T=t=-3 t'px,t
1,05 ¢
w
und wt 1. 1,00
_ t-2
w
(11.12) LI, _ 1 2
-1 wenn Yy X2t < -0,1
Xe*Py,x
t=t-3
0,95 g
— w
und 't 1. 1,00
t-2
-

in den drei Jahren vor der DM-Aufwertung von 1969 (1966-1968) + 0,099,
Die Angaben beziehen sich auf die fiir die Zwecke des Modells leicht
geidnderten Abgrenzungen der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung,
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Wechselkurskorrekturen, die von Seiten des Auslandes vorgenommen wer-
den, bleiben in der Modellformulierung unberiicksichtigt,

Die letzten Werte fiir das reale und nominelle Bruttosozialprodukt der
neunzehn wichtigsten Handelspartnerlinder der Bundesrepublik wurden
fiir das Jahr 1973 ermittelt, Die Werte wurden mit den vom Deutschen
Institut fiir Wirtschaftsforschung (1) geschitzten Wachstumsraten fir

die Jahre 1974 und 1975 fortgeschrieben, Die reale Einkommensentwick-
lung des Auslandes in den Jahren nach 1975 wird durch die Trendgleichung
(11.13) xpuq 0 = xgxg 57297
bestimmt, wobei x| den gegeniiber dem Jahr 1975 um 5 % erhshten Wert
des realen Auslandseinkommens fiir das Jahr 1976 angibt und x% den fir
die Folgezeit angenommenen Wachstumsfaktor,

(11.14) X;
X3

7.193,865 Mrd. DM real
1,043

Dem frei Hand bestimmten Prognosewert von x% entspricht eine jiahrliche
Wachstumsrate des realen Bruttosozialprodukts von 4,3 % in den Partner-
ldndern des internationalen Handels,

Die voraussichtliche Entwicklung des Bruttosozialproduktspreisindex

fir die Aulenhandelspartner der Bundesrepublik 148t sich kaum zuverlas-
sig prognostizieren, Nachdem die jdhrlichen Preissteigerungsraten in den
neunzehn wichtigsten Partnerlindern der Bundesrepublik zuvor etwa 2,5 %
betragen hatten, erhohten sie sich von der zweiten Hilfte der sechziger
Jahre an stindig und begannen erst Mitte der siebziger Jahre, wieder zu
sinken; diese jungste Entwicklung laft sich nicht einfach extrapolieren,
Fir die Modellformulierung wird von der optimistischen Annahme ausge-
gangen, daf sich das Inflationstempo weiter verlangsamen wird,

Der letzte vom DIW geschitzte Wert fiir den Anstieg des Bruttosozialpro-
duktspreisindex der Partnerlinder gegeniiber dem Vorjahr betrug 11,2 %
(1975). Der Wert fiir 1976 wird noch einmal mit einer vermuteten Rate
von 8,5 % angesetzt, Die anschliefiende Entwicklung des Index wird durch
gleichmiBig auf ein Dauerniveau von 3,5 % absinkende Anstiegsraten
festgelegt.

Die Trendgleichung fiir den Bruttosozialproduktspreisindex des Auslandes
(1963221,000) lautet dementsprechend fiir die Jahre nach 1975:

1
(115 Bpyer, = g TRy TIT

(1) Vgl, Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung, Grundlinien der Wirt-
schaftsentwicklung 1976, DIW-Wochenbericht 3/4 vom 26,1,1976, S. 16,
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wobei die zugehdérigen Parameterwerte frei Hand bestimmt wurden?

(11.16) x4 = 2,08299
x% = 1,03500
x"% = 0,56771
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3, Kapitel
DIE VERHALTENSINSTRUMENTE DES STAATES

§ 12 Die indirekten Steuern

1, Die Verbrauchsteuer

Nachdem das Verhalten des privaten Sektors und des Auslandes in der Mo-
dellformulierung bestimmt ist, miissen als letztes die Funktionen fiir das
Verhalten des Staates aufgestellt werden, Begonnen wird mit den Verhal-
tensfunktionen, die sich auf die staatliche Mittelaufbringung bzw, auf die
Finanzierung des Staatsbudgets beziehen, und hierbei entsprechend der Sy-
stematik der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung mit den indirekten
Steuern,

Unter den indirekten Steuern der Modellwirtschaft hat die Verbrauchsteuer
die aufkommens- bzw, belastungsmiflig grofite Bedeutung, Sie wird in Form
einer allgemeinen Nettoumsatzsteuer mit Vorabzug der Investitionen an-
stelle der Abschreibungen fiir Kapitalverzehr erhoben, Sie erfaflt in der
aggregierten Betrachtung des Modells also alle Verkédufe des Unternehmens-
sektors, die zur Deckung des privaten Inlandskonsums und zur Deckung

der gesamten staatlichen Giiternachfrage dienen, gleich ob die verkauften
Giuter aus inldndischer Produktion oder aus Importen stammen, Der Tarif
der Verbrauchsteuer ist proportional ausgestaltet, Verbrauchsteuerliche
Freibetrige werden den Unternehmern als Steuerschuldnern vom Staat

nicht gewédhrt, Die Steuerschuld wird jeweils zum Monatsende fillig, ihr
kassenmifliges Aufkommen fdllt im Staatshaushalt also praktisch unverzé6-
gert an, Die gesamtwirtschaftliche Aufkommensfunktion der Verbrauch-
steuer lautet:

(12.1) Te,t © tca*teze [CA,c‘cs,c’ASt,t‘LSt,t]

wobei Parameter tc; wegen des Fehlens allgemeiner Freibetragsregelun-
gen a priori gleich null zu setzen ist und wobei Cp  bzw, CS t die Kon-
sumausgaben der Unselbstindigen~ bzw, Selbstanngen-Haushalte ASt t
die Ausgaben des Staates fiir Kdufe von Giitern und Diensten und LSt, t

die 6ffentlichen Personalausgaben bezeichnen,

Zur Quantifizierung der Aufkommensfunktion (12, 1) wurde das '"Verbrauch-
steuer''-Aufkommen als der Gesamtbetrag der indirekten Steuern (abziig-
lich indirekter Subventionen) entsprechend der volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung minus dem Aufkommen der Gewerbesteuern, der Grund-
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steuer und der Zélle in der Bundesrepublik abgrenzt (1), Der Posten ent-
hilt infolge der Umsatzsteuer-Reform von 1968 eine Reihe UnregelmiaBig-
keiten, die nicht erfaflit werden konnten (2) und die wegen des Gewichts der
Betrédge in den Jahren 1967 bis 1970 erhebliche Abweichungen der modell~
mifig beschriebenen Budgetentwicklung von der tatsdchlichen Entwicklung
des offentlichen Haushalts in der Bundesrepublik verursachen,

Das Regressionsergebnis zu (12, 1) fiir die Periode 1958 bis 1971 lautet:

(12.2) toy = + 0,36330 (¥ 1,06136) Mrd. DM
too = + 0,13976 (* 0,00327)

ri.z = 0,99346 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
VNQ = 3,126

Der Schitzwert von Parameter tc) veranschaulicht mit einem nicht signi-
fikant von null unterscheidbaren Wert von 0,363 Mrd, DM das Fehlen
quantitativ erheblicher Freibetragsregelungen, Entsprechend errechnet
sich im Anschluf3 an (12,1) und (12, 2) fiir den Bereich der zeitlichen
Variablen-Durchschnitte eine Aufkommenselastizitit von 0,992 (3).

(1) In der Modellformulierung wird nicht zwischen der aggregierten Steuer-
schuld und den aggregierten Steuereinnahmen der verschiedenen Steuer-
arten unterschieden, Die Berechnung der Aufkommensfunktion stellt
stets auf die kassenmaifligen Steuereinnahmen ab, Zum Aufkommen der
einzelnen Steuern vgl, die Statistischen Jahrbiicher fiir die Bundesre-
publik Deutschland sowie die Finanzberichte des Bundesministeriums
der Finanzen,

(2) Abgesehen von den Ubergangswirkungen sind die Auswirkungen der Um-
satzsteuer-Reform 1968 vor allem struktureller Natur und daher durch
die Modellformulierung nicht zu beschreiben,

(3) Das Elastizitatsmafl ergibt sich durch Einsetzen des geschitzten Para-
meterwertes von tc2 und der Variablendurchschnitte in die durch Dif-
ferentiation von (12, 1) abgeleitete Formel:

¢ Lst ¢

et oh,t*Cs, e st 0"
c c2 Tc,t;
Die hier und im folgenden berechneten Aufkommenselastizititen bezie-
hen prozentuale Aufkommensinderungen auf prozentuale Anderungen der
aggregierten Besteuerungsmenge, Sie bringen damit lediglich die aggre-
gierten Auswirkungen der jeweiligen Steuertarife zum Ausdruck, ver-
nachlissigen aber den Einflufl der allgemeinen Einkommensentwicklung
auf die Gréfle der aggregierten Besteuerungsmenge, der bei der iiblichen
Definition der Aufkommenselastizititen mit beriicksichtigt wird, Vgl,
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2, Die Gewerbeertragssteuer

Neben der allgemeinen Verbrauchsteuer in Form einer Nettoumsatzsteuer
erhebt der Staat in der Modellwirtschaft eine spezielle Wertschopfung-
steuer, die sog, Gewerbeertragsteuer, Die Gewerbeertragsteuer erfafit
das im privaten Sektor entstandene Besitzeinkommen, unabhingig davon,
welchen Gruppen der Modellwirtschaft es zufliet, Zur Vermeidung steuer-
licher Kumulierungseffekte belastet sie das zu Marktpreisen bewertete
Bruttobesitzeinkommen nach Bereinigung um Abschreibungen, Verbrauch-
steuerlast und Zolle, das in dieser Abgrenzung weiterhin als ''Gewerbe-
ertrag'' bezeichnet wird, Der Tarif der Steuer ist linear; es werden per-
s6nlich bemessene Freibetriage gewidhrt, die jedoch nicht fiir alle selb-
stindigen Erwerbspersonen die gleiche Hohe haben (1), Da die Ermittlung

G. Hagemann, Aufkommenselastizititen ausgewédhlter Steuern in der
Bundesrepublik Deutschland 1958 - 1963, Tiibingen 1968, S. 3 ff,

(1) Die modellmiBige Charakterisierung der deutschen Gewerbeertrag-
steuer stiitzt sich auf die Vorschriften des in der Bundesrepublik gelten-
den Gewerbesteuergesetzes (Ankniipfung an der einkommensteuerlichen
Gewinnermittlung, anschliefende Erginzung um Fremdkapitalzinsen
gemiR § 7 bis 9 Gewerbesteuergesetz), insbesondere auf die Gewédhrung
personlicher Freibetrdge sowie ermédfligter Steuersétze in einer pro-
gressiven Eingangsstufe des Gewerbesteuertarifs (§ 11 Gewerbesteuer-
gesetz) sowie auf den Sachverhalt, dal die Einkommen aus selbstidndiger
landwirtschaftlicher und freiberuflicher Tatigkeit von der Gewerbesteuer-
pflicht freigestellt sind (§ 1 Ziffer 1 Gewerbesteuer-Durchfiilhrungsver-
ordnung), Dabei wird davon ausgegangen, dafl die gewdhrten Freibetrige
und TariferméBigungen den Sinn haben, einen rechnerischen Unternehmer-
lohn von der Gewerbeertragsteuer freizuhalten, und insoweit inr. Modell
durch den Abzug des rechnerischen Unternehmerlohnes bei der Abgren-
zung der aggregierten Besteuerungsmenge bereits abgedeckt wurden;
vgl. Bundesministerium der Finanzen, Die steuerpolitischen Mafnah-
men im Jahre 1961, Finanzbericht 1962 des BMF, Bonn, S, 151, wo
sich das Ministerium diese Interpretation ausdriicklich zu eigen macht,
Alle ErmifBligungen und Freistellungen, die iiber die steuerliche Entla-
stung des Unternehmerlohnes hinausgehen, werden als in den Tarif
eingebaute gewerbesteuerliche Subventionen auf den Gewerbeertrag
bzw, auf das Besitzeinkommen angesehen, die zur Férderung des Mit-
telstandes, der Landwirtschaft etc, gewdhrt werden und trotz ihrer
personenbezogenen Bemessung keine eindeutig subjektiven Ziige tragen,
- Ein mdglicher Unterschied zwischen der hier aufgestellten Modellbe-
trachtung und den Vorstellungen des deutschen Gewerbesteuerrechts
liegt insoweit in der Hohe, in der der rechnerische Unternehmerlohn
veranschlagt wird,
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des Gewerbeertrages mit der Gewinnermittlung der Unternehmen zusam-
menfillt, die Gewinnermittlung bzw, die Bilanzierung der Unternehmen
aber erst ab Jahresende oder spiter erfolgt, fidllt das Aufkommen der
Gewerbeertragsteuer, abgesehen von trendmiflig veranschlagten Steuer-
vorauszahlungen, mit einer gewissen Verzogerung im Staatshaushalt an,
Die Aufkommensfunktion wird in den aggregierten Gréfien (1) von Steuer-
aufkommen und Gewerbeertrag formuliert und lautet:

(12.3) T +

*
RG,1 - ®RG1
. G b t +

tRGZ'[ ewerbeer ragt]

L ]
tRGB-[Qewerbeertragt_l]

Hierbei bezeichnet Tgg, ¢ das Aufkommen der Gewerbeertragsteuer in
Milliarden DM; der Gewerbeertrag ist definiert als:

(12.4) Gewerbeertragt =

Xg- Py ,t-Dpr,t'Lpr,t-TC ,t-TIm,t

Die Aufkommensfunktion wird transformiert und ergibt als Regressions=~

ansatz (2):

(12.5) TRG,t = tpgy *
tR02~[Gewerbeertragt-Gewerbeertragt_l] +

tRa3 .[Geue rbeertrag, _ 1]

Um (12, 5) zu quantifizieren, wurde als erstes das Aufkommen der in der
Bundesrepublik erhobenen Gewerbekapitalsteuer geschitzt (3), Durch

(1) Bei der Gewerbeertragsteuer ist es nicht sinnvoll, Steueraufkommen
und aggregierte Besteuerungsmenge auf die Zahl der selbstédndigen
Erwerbspersonen zu beziehen, Die Zahl der selbstindigen Erwerbsper-
sonen ist in ihrer Entwicklung vor allem durch die abnehmende Zahl
der Selbstidndigen im landwirtschaftlichen Sektor bestimmt, die in der
Bundesrepublik von der Gewerbesteuerpflicht freigestellt sind,

(2) Aufgrund des Transformationsprozesses gilt:
*
t =t

RG1 - YRe1
*
YRa2 * PRa2
* *

*Re3 * “Re2*‘Ra3
(3) Vgl. Abschnitt 4 dieses Paragraphen
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Abzug des geschidtzten Gewerbekapitalsteueraufkommens sowie der Lohn-
summensteuer (1) von dem statistisch ausgewiesenen Gewerbesteuerauf-
kommen insgesamt (2) ergaben sich Schitzwerte fiir das Aufkommen der
Gewerbeertragsteuer,

Infolge des Steueridnderungsgesetzes 1961, das die tariflichen Freibetrd-
ge der Gewerbeertragsteuer erheblich anhob, sind in der Entwicklung des
so abgegrenzten Gewerbeertragsteueraufkommens zwei Phasen zu unter-
scheiden, die aufkommensmifig zwischen den beiden Jahren 1963 und
1964 enden bzw, beginnen (3). Fiir beide Phasen wurde die Schitzung der
Aufkommensfunktion getrennt vorgenommen,

Die erste Schitzperiode erstreckt sich von 1955 bis 1964; hierbei wurde
der einbezogene Aufkommenswert 1964 um den Steuerausfall korrigiert,
den das Bundesfinanzministerium fiir das erste Jahr der vollen Wirk-
samkeit der Reformmafnahmen mit 0,630 Mrd, DM beziffert (4). Das
zugehorige Regressionsergebnis lautet im Anschlufl an (12, 3):

(12.6) trgy = - 3506566 (¥ 0,22899) Mrd. DM
tpga = *+ 0,12798 (¢ 0,01813)
tpgs = * 0,14495 (% 0,00372)
35.2’3 = 0,99545 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
2 -
ro.3 = 0,00944
vNQ = 2,760

Das Ergebnis zeigt, da die Aufkommensentwicklung der Gewerbeertrag-
steuer in der Bundesrepublik bis 1963 sehr gut durch eine lineare Auf-
kommensfunktion wiedergegeben werden kann, Ein negativer Aufkom-
menseffekt der gewerbeertragsteuerlichen Freibetrdge ist durch den

(1) Vgl. den folgenden Abschnitt 3 dieses Paragraphen

(2) Vgl, die Statistischen Jahrbiicher fiir die Bundesrepublik Deutsch-
land sowie die Finanzberichte des Bundesministeriums der Finanzen,

(3) Nach den Angaben des Bundesministeriums der Finanzen waren die
vollen finanziellen Auswirkungen des Steuerdnderungsgesetzes 1961
im Bereich der Gewerbeertragsteuer fiir 1963 zu erwarten, Vgl, Bun-
desministerium der Finanzen, Die steuerpolitischen Ma3nahmen im
Jahre 1961, Finanzbericht 1962 des BMF, Bonn, S, 155, - Tatsédch-
lich stellten sie sich erst ein Jahr spiter, also 1964, ein,

(4) Vgl, ebenda, S. 154
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Schatzwert von tgg; signifikant nachgewiesen (1), AuBerdem stimmt der
Schitzwert von Parameter tgng ziemlich genau mit der konstanten Grenz-
belastung in der linearen Tarifzone der Gewerbeertragsteuer iiberein (2),

Um den Progressionscharakter der geschitzten Aufkomm ensfunktion in
einer Weise zu kennzeichnen, die einen Vergleich mit den Aufkommens-
funktionen der anderen Steuern zuldf3t, wurden durch Einsetzen der zeit-
lichen Variablen-Durchschnitte der geschitzten Parameterwerte in die
aus (12, 5) abgeleiteten Elastizitdtsformeln (3) die mittel- und kurzfristige
Aufkommenselastizitit der Gewerbeertragsteuer berechnet, Der Wert
der mittelfristigen Aufkommenselastizitidt betrdgt +1,574, der der kurz-
fristigen Aufkommenselastizitiat +1, 328 (4),

Nach Wirksamwerden des Steuerdnderungsgesetzes 1961 im Jahre 1964
macht sich in der Aufkommensentwicklung der Gewerbeertragsteuer eine
Erscheinung bemerkbar, die fiir die Schitzung von Steueraufkommens-
funktionen allgemein von Bedeutung ist und auf die hier etwas niher

(1) Genau genommen heift das, daBl der aggregierte Freibetrag im Bereich
der Gewerbeertragsteuer iiber die Hohe des rechnerischen Unterneh-
merlohnes hinausging, wie er hier bei der Ermittlung des aggregier-
ten Besitzeinkommens in Abzug gebracht wurde, Die Tatsache, dafl der
aggregierte Freibetrag durch eine Konstante mit einem #duflerst niedri-
gen Standardfehler erfalt werden kann, bringt die fehlende Korrelation
zur abnehmenden Gesamtzahl der selbstindigen Erwerbspersonen
(einschl, selbstindiger Landwirte) zum Ausdruck,

(2) Diese tarifliche Grenzbelastung ergibt sich aus dem Produkt der in der
linearen Tarifzone per Gesetz geltenden Steuermefzahl von 5 % und der
von den Gemeinden fixierten Hebesidtze, die im Durchschnitt des Bun-
desgebietes und im Durchschnitt der Jahre 1955 bis 1964 269,1 % be-
trugen; zur durchschnittlichen Hohe der Hebesidtze vgl, die Statisti-
schen Jahrbiicher fiir die Bundesrepublik Deutschland.

(3) Die Formel fiir die mittelfristige Aufkommenselastizitit wurde aus
(12, 5) durch partielle Differentiation nach dem Gewerbeertrag der
laufenden und der vergangenen Periode abgeleitet und lautet:

Gewerbeertrag, [ ] Gewerbeertrag, _,
€, = t . + t -t .
Trg o™ RG2 TRG,t RG3 “RG2 TRG,t
Fiir die kurzfristige Elastizitit gilt entsprechend:
Gewerbeertragt
€ =t
Trg oK RG2 TRG,t

(4) Der Unterschied der Parameter tggg und tpRgg wie auch der beiden
Elastizititswerte deutet auf die Existenz nicht sehr erheblicher kon-
junktureller UnregelmiBigkeiten im Aufkommen der Steuer wihrend
dieser Periode,
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eingegangen werden muf3: Man stelle sich eine beliebige Steuer vor, deren
Bemessungsgrundlage im Laufe des wirtschaftlichen Wachstumsprozesses
allgemein zu steigen tendiert, Der Tarif der Steuer sei linear, doch kom-
me bei der Bemessung der Steuerschuld ein allgemeiner persénlicher
Freibetrag zum Abzug, Ein Teil der Steuerpflichtigen liege mit dem Wert
der Steuerbemessungsgrundlage iiber, ein anderer Teil unter der Frei-
betragsgrenze, Unter diesen Umstédnden ist das Aufkommen der Steuer
zwei Entwicklungstendenzen ausgesetzt:

Als erstes steigt die Steuerschuld bei den Steuerpflichtigen, die schon
zuvor mit dem Wert ihrer Steuerbemessungsgrundlage iiber der Frei-
betragsgrenze lagen, Die entsprechende Aufkommenséinderung errechnet
sich aus dem Produkt von konstantem Grenzsteuersatz und Anderung der
aggregierten Bemessungsgrundlage dieser Gruppe, Gibe es nur diesen
Teil der Steuerpflichtigen, liele sich die aggregierte Aufkommensentwick-
lung durch eine lineare Aufkommensfunktion darstellen, - Genau dies war
im Bereich der Gewerbeertragsteuer die Situation bis 1963, da bis zu
diesem Zeitpunkt die geltenden Freibetrige und die progressive Eingangs-
zone der Gewerbeertragsteuer von den Steuerpflichtigen allgemein iiber-
schritten waren,

Hinzu kommt, daB von dem Teil der Steuerpflichtigen, die mit dem Wert
ihrer Steuerbemessungsgrundlage unter der Freibetragsgrenze liegen,
infolge des allgemeinen Wirtschaftswachstums stidndig einige iiber die
Freibetragsgrenze hinausgeraten und damit zum ersten Mal eine entspre-
chende Steuerschuld zu begleichen haben, Dies fiihrt zu einer weiteren
Aufkommenserhéhung, deren aggregierter Umfang davon abhingt, wie-
viele Steuerpflichtige von ihrer Bemessungsgrundlage gerade in den Be-
reich positiver Steuerschuld hineingewachsen sind.

Treffen beide Entwicklungstendenzen im Laufe des Wachstumsprozesses
zusammen, hat dies zur Folge, dafl bis zu dem Zeitpunkt, an dem die
letzten Steuerpflichtigen mit dem Wert der Steuerbemessungsgrundlage
uber die Freibetragsgrenze hinausgeraten, das aggregierte Aufkommen
der Steuer trotz des linearen Tarifverlaufs eine iiberlineare Funktion

der aggregierten Besteuerungsmenge (1) ist, Erst wenn alle Steuerpflich-
tigen den Bereich positiver Steuerschuld erreicht haben, entwickelt sich
das Aufkommen der Steuer linear (2),

Derartige aus der Tarif- und Einkommensstruktur resultierende Aufkom-
menseffekte, die der aggregierten Aufkommensfunktion meist einen
zusédtzlichen quasiprogressiven Charakter verleihen, spielen kurz- und
langfristig bei allen nicht streng proportionalen Steuertarifen, vor allem
im Zusammenhang mit Anderungen der Tarifstruktur, eine groBe Rolle

(1) Als solches wird hier und im folgenden der Wert der aggregierten
Steuerbemessungsgrundlage gelegentlich bezeichnet,

(2) Zu der gesamten Erscheinung vgl. auch G. Hagemann, a.a,O., S, 16
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und lassen sich in der Bundesrepublik nach einer Reihe von Steuerrefor-
men als voriibergehende Anpassungsprozesse beobachten, Im Fall der
Gewerbeertragsteuer machten sich die Effekte im Zusammenhang mit
dem Steueridnderungsgesetz 1961 bemerkbar, Dieses Gesetz erhdhte
nidmlich die Freibetrige der Gewerbeertragsteuer in einem solchen Um-
fang, daB ein Grofiteil der Steuerpflichtigen ab 1964 mit dem jeweiligen
Gewerbeertrag unter die neue Freibetragsgrenze bzw, in die tarifliche
Eingangszone mit erméfligtem Steuersatz fiel, und setzte damit einen
Anpassungsprozefl der beschriebenen Art in Gang, der durch die typisch
tiberlineare Aufkommensentwicklung gekennzeichnet und bis zum Ende
der Untersuchungsperiode noch nicht voll abgeklungen war,

Um diesen Anpassungsprozefl in der Zeit ab 1964 mit der aggregierten
Aufkommensfunktion einzufangen, wurde (12, 5) erweitert zu:

(12.7) T =t

RG,t *

RG1
tRGZ.[cewerbeertragt-Ge"ePbeertragt-i] *

tRGB-[Gewerbeertragt_l] +

-1
tRGu-[Gewerbeertragt_ll

wobei der Ausdruck tggge (Gewerbeertragt_l)'1 der Aufkommensfunktion
im Wachstumsprozefl eine abnehmende Krimmung verleiht und sie an-
ndhernd linear auslaufen 148t,

Wegen der Kiirze der Schédtzperiode und einiger erheblicher Unregelmé-
Bigkeiten im Steueraufkommen, die sich rechnerisch nicht voll ausglei-
chen lieflen (1), konnten mit einer Kleinst-Quadrat-Schitzung von (12, 7)
keine befriedigenden Regressionsergebnisse erzielt werden, Vor allem
fiel der Schitzwert von Parameter tggg wesentlich kleiner aus als in
der ersten Schitzperiode, obwohl der allgemeine Steuersatz jenseits
der Eingangszone des Gewerbeertragsteuertarifs durch das Steuerédnde-

(1) Im Zuge der Neuverteilung des Gewerbesteueraufkommens zwischen
den staatlichen Gebietskorperschaften der Bundesrepublik (Finanzre-
form 1970) verlangten die Gemeinden 1969 von den Unternehmen erhséh-
te Gewerbesteuervorauszahlungen, die das Bundesministerium der
Finanzen auf zusitzliche 2,2 Mrd, DM schitzt, Vgl. Bundesministerium
der Finanzen, Entwicklung des Steueraufkommens und Voriiberlegungen
zur Steuerschitzung fur 1971, Finanzbericht 1971 des BMF, Bonn,

S. 44. Dieser Betrag wurde aus dem Gewerbeertragsteueraufkommen
1969 herausgerechnet und, was sich im nachhinein als nicht ganz
korrekt erwies, dem Aufkommen 1970 zugeschlagen, AuBlerdem hoben
die Gemeinden 1972 die Hebesitze der Gewerbesteuern kréftig an, Vgl,
Deutsche Bundesbank, Neuere Tendenzen der Gemeindefinanzen, Mo-
natsberichte der Deutschen Bundesbank, Juli 1973, S, 16 f,
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rungsgesetz 1961 keine Anderung erfahren hatte. Aus diesem Grund wur-
de der Wert von Parameter tgg3 exogen mit +0,145, also mit dem in (12, 6)
erzielten Wert, vorgegeben und anschliefend nochmals eine bedingte Re-
gression geschitzt, Das Regressionsergebnis lautet (t = 1964,..., 1972):

(12.8) tpgy ° - 13,18723 (* 1,04698) Mrd. DM
tpea = + 0,03264 (¥ 0,03425)
tRG} z ¢ 0,14500 (exogen vorgegeben)
tpgy = * T47,83000 (* 95,79000)

R%i’”.z’,‘ = 0,91272 (Irrt.-Wahrsch.:<0,1%)

2 .
rz.” = 0,00241
vNQ = 2,810
R2 = 0,86853

1.2,(3),4 4

Die Korrelation R(21' 3)+2,4 und die angegebenen Standardfehler beziehen
sich auf die Schitzung einer transformierten Version von (12, 7), bei der
die Linear-Kombination der abhéngigen Variablen mit der Variablen, de-
ren Parameter exogen vorgegeben wurde, auf die beiden iibrigen Variab-
len von (12, 7) regressiert wurde, R%. 2,(3), 4 bezeichnet die Korrelation
zwischen den tatsdchlichen Aufkommenswerten der Gewerbeertragsteuer
und den hypothetischen Aufkommenswerten, die durch Einsetzen der vor-
gegebenen bzw, geschitzten Parameter sowie der jeweiligen Variablen-
werte in die urspriingliche Gleichung (12, 7) ermittelt wurden; wegen der
exogenen Vorgabe eines Parameterwertes handelt es sich um eine be-
dingte Korrelation,

Der Einflufl, der von kurzfristigen Anderungen des Gewerbeertrages aus-
ging, bzw, der Wert von tgg2, konnte in (12, 8) nicht signifikant geschétzt
werden, Parameter t ggq bringt mit einem signifikant positiven Schitz-
wert die Uberlinearitit der Aufkommensentwicklung zum Ausdruck; da
der reziproke Wert des aggregierten Gewerbeertrages im Wachstums-
prozef stindig sinkt, nihert sich die Aufkommensentwicklung nach (12, 7)
jedoch wieder einem linearen Verlauf, der praktisch gegen Ende der
siebziger Jahre erreicht sein wird, Was nach Abschluf} dieses Anpas-
sungsprozesses als wesentliche Folge des Steueridnderungsgesetzes 1961
verbleibt, ist nach (12, 8) ein absolut gleichbleibender Niveaueffekt der
Aufkommensentwicklung, der in dem vom Ergebnis (12, 6) der ersten
Schitzperiode stark abweichenden Wert des Parameters tpgy Zum Aus-
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druck kommt,

Der Schidtzung entspricht fiir den Bereich der Variablendurchschnitte
eine mittelfristige Aufkommenselastizitit von +0,749 (1), Die Elasti-
zitdt ist als Folge des Steuerdnderungsgesetzes 1961 wesentlich geringer
als in der ersten Schitzperiode; sie steigt jedoch mit Ablauf des be-
schriebenen Anpassungsprozesses wieder erheblich an,

Figur 12,1 illustriert mit der durchgezogenen Linie noch einmal modell-
mifig die Entwicklung des Gewerbesteueraufkommens wihrend der ge-
samten Untersuchungsperiode: Ihren linearen Anstieg zwischen 1955

und 1963, den in Form einer Treppenstufe in Erscheinung tretenden Auf-
kommensausfall fiir die ersten zw6lf Monate nach Wirksamwerden der
Steuerreform, den anschlielenden iiberlinear verlaufenden Anpassungs-
prozefl und mit der rechten gestrichelten Linie die Asymptote dieses
Anpassungsprozesses,
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(1) Die durch partielle Differentiation aus (12, 7) abgeleitete Elastizitits-
formel lautet:
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Die Figur macht verstindlich, daB das Bundesministerium der Finanzen
den Steuerausfall, den das Steueridnderungsgesetz 1961 im Bereich der
Gewerbeertragsteuer verursachte, fiir das erste Jahr der vollen Wirk-
samkeit mit 0,630 Mrd, DM angeben konnte, Der verursachte jahrliche
Steuerausfall betrug nach den hier vorgenommenen und mit Figur 12,1
erliuterten Schitzungen (1) im Jahre 1965 aber bereits 1,574 Mrd, DM
und im Jahre 1970 3,967 Mrd, DM, Auf die Dauer miissen sich nach den
angestellten Schitzungen jdhrliche Steuerausfille ergeben, die der Diffe-
renz der in (12, 6) und (12, 8) erzielten Schitzwerte von Parameter TrG1
entsprechen; das sind jdhrlich 10 Mrd, DM, In Hohe dieser Steueraus-
fdlle wird - aus der Sicht der Modellanalyse - die Kapitalnachfrage des
Unternehmenssektors und damit das im privaten Sektor entstandene Be-
sitzeinkommen, das zum groéfiten Teil den inlindischen Selbstindigen-
Haushalten zufillt, steuerlich formal entlastet (2).

3. Die Lohnsummensteuer

Das Gegenstiick zur Gewerbeertragsteuer bildet in der Modellwirtschaft
eine zweite spezielle Wertschopfungsteuer, die sog, Lohnsummensteuer,
Die Lohnsummensteuer erfafit abweichend von den Verhiltnissen der
Bundesrepublik, das gesamte im privaten Sektor entstandene Arbeitsein-
kommen einschliefllich der rechnerischen Unternehmerlshne, Sie ist
linear ausgestattet und fillt ebenso wie die Gewerbeertragsteuer und die
im folgenden Abschnitt besprochene Gewerbekapitalsteuer den kommunalen

(1) Mit Hilfe von (12, 5) und (12, 6) wurden hypothetische Aufkommens-
werte fiir die Situation ohne Eintritt des Steuerdnderungsgesetzes
1961 errechnet und von den tatsdchlichen Aufkommenswerten abgezogen,

(2) Der in Figur 12,1 geschilderte Verlauf des Gewerbeertragsteuerauf-
kommens ist natiirlich zum Teil Ausdruck des staatlichen Bemiihens
in der Bundesrepublik, durch eine Neuregelung der Freibetrdge und
der Eingangsprogressionen der Gewerbeertragsteuer eine angemes-
sene Freistellung der im Wachstum steigenden Unternehmerléhne zu
erreichen, eine Neuregelung, die in regelmidfigen Zeitabstinden wie-
derholt werden mufl, Insofern ist es nicht gerechtfertigt, Auswirkun-
gen auf die Kapitalnachfrage bzw, eineEntlastung der Besitzeinkommen
anzunehmen, Man mufl aber deutlich sehen, dafl die nur diskontinuier-
liche Anpassung der Freibetrige im wirtschaftlichen Wachstum dazu
fiihrt, daf in der Zeit nach einer vollzogenen Anpassung ein iiber den
Unternehmerlohn hinausgehender Teil des Gewerbeertrages (im Sinne
des deutschen Steuerrechts) entlastet wird, wihrend in der Zeit vor
einer solchen Anpassung nicht einmal der volle Unternehmerlohn
freigestellt wird,
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Gemeinden der Modellwirtschaft zu, Da die Lohnsummensteuer nicht

von allen Gemeinden erhoben wird, belastet das Lohnsummensteuerauf-
kommen das aggregierte Arbeitseinkommen wesentlich schwicher als

die Gewerbeertragsteuer die Besitzeinkommen (1), Wegen der kontrakt-
méiRigen Vorausbestimmung der Arbeitseinkommen, die der Bemessung
der Steuerschuld zugrunde liegen, fidllt das Aufkommen der Lohnsummen-
steuer unverzogert im Staatshaushalt an,

Die Aufkommensfunktion der Lohnsummensteuer lautet:

(12.9) Ty o = tpgttpoelon e

wobei TL t das aggregierte Aufkommen der Lohnsummensteuer und

L das im privaten Sektor der Modellwirtschaft entstandene aggre-
glerte Arbeitseinkommen der Arbeitnehmer und Selbstindigen bezeich-
nen,

Der Quantifizierung der Aufkommensfunktion wurde das Lohnsummen-
steuer-Aufkommen der Bundesrepublik in den Jahren 1955 bis 1972
zugrundegelegt, Dieses Aufkommen wurde fiir die Jahre 1955 bis 1962
im Anschlufl an die Angaben des Statistischen Jahrbuchs fiir die Bundes-
republik als Produkt aus dem Lohnsummensteuergrundbetrag je Einwoh-
ner, dem durchschnittlichen Hebesatz der Lohnsummensteuer und der
jeweiligen Einwohnerzahl berechnet, Fiir die Jahre 1963 bis 1972 ist es
statistisch direkt ausgewiesen (2).

Bei der Entwicklung des Lohnsummensteueraufkommens ist zu beachten,
dafl die Gemeinden, denen in der Bundesrepublik das Recht, die Lohn-
summensteuer zu erheben, zusteht, ab 1970 dazu iibergingen, die Lohn-
summensteuer neu einzufiihren (3) oder ihre Hebesitze kriftig zu erho-
hen (4), Die daraus resultierenden Aufkommenseffekte lassen sich bisher

(1) Wire der Steuersatz bzw, die durchschnittliche Steuerbelastung im
Fall der Gewerbeertragsteuer und der Lohnsummensteuer gleich hoch,
hitte man es praktisch mit den beiden Teilsteuern einer allgemeinen
Wertschopfungsteuer zu tun, Hierin liegt auch der Grund, warum auf
die getrennte Fassung der in der Bundesrepublik aufkommensmaflig
schwachen Lohnsummensteuer Wert gelegt und der Unternehmerlohn
in die aggregierte Bemessungsgrundlage der Lohnsummensteuer ein-
bezogen wurde, Mit Hilfe der Gewerbeertragsteuer und der Lohnsum-
mensteuer lassen sich in der Modellformulierung die Auswirkungen
einer Nettoumsatzsteuer in der Form einer allgemeinen Wertschép-
fungsteuer analysieren,

(2) Vgl. Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Juli 1973, S, 56

(3) In der Bundesrepublik hatte stets nur eine verhdltnismégig geringe
Zahl von Gemeinden die Moglichkeit, die Lohnsummensteuer zu erhe-
ben, ausgenutzt,
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kaum in zuverlissiger Weise systematisch erfassen, Um ihren Einfluf}
dennoch miteinzubeziehen, wurde (12, 9) erweitert zu

(12.10) TL,t =tpq ¢t

- L +

t12 pr,t,

tL}'pr',t2 +
L r,tl gibt die im privaten Sektor entstandenen Arbeitseinkommen fiir
die Jahre 1955 bis 1969 an und wird ab 1970 einschliefllich gleich null ge-
setzt (1), L r,t2 wird vor 1970 gleich null gesetzt und gibt die im priva-
ten Sektor entstandenen Arbeitseinkommen fiir die Jahre 1970 bis 1972

an, Die Dummy-Variable erhilt bis 1969 den Wert null, ab 1970 den
Wert eins,

Das Regressionsergebnis zu (12, 10) fiir die Jahre 1955 bis 1972 lautet:
(12.11) t;, = + 0,12675 (* 0,00949) Mrd. DM

tp, = + 0,00330 (* 0,00005)

tpy = + 0,01012 (¥ 0,00020)

tpy = - 2,42818 (% 0,08305)

Ri.g,Lu = 0,99950 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)

R3.5y = 0,61921
R}.z’n = 0,99261
2 =
R, 5 = 0,99281
vNQ = 1,939

Die Aufkommenselastizitit der Lohnsummensteuer, bezogen auf das im
privaten Sektor entstandene Arbeitseinkommen betrigt fiir den Bereich

(4) Vgl. Deutsche Bundesbank, Neuere Tendenzen der Gemeindefinanzen,
a,a.0,, S, 19

(1) Der Aufkommenswert 1970 liegt genau im Eckpunkt der unterschied-
lichen Aufkommensentwicklung und kann sowohl dem ersten wie dem
zweiten Entwicklungsabschnitt zugerechnet werden,
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der zeitlichen Variablen-Durchschnitte in den Jahren 1955 bis 1969 +0,838
und fiir die Jahre 1970 bis 1972 +2,282 (1), Da hierin die aggregierte Be-
messungsgrundlage, anders als vom Gesetz vorgesehen, die rechnerischen
Unternehmerléhne einbezogen wurden und da vom Gesetz her keine Frei-
betragsregelungen gewihrt werden (2), sind beide Werte lediglich Aus-
druck fiir das jeweilige aggregierte Verhalten der Gemeinden hinsichtlich
der Erhebung der Lohnsummensteuer und der Bemessung ihrer Hebesitze,
In der Modellrechnung wird angenommen, daf die fiir die Periode 1970

bis 1972 geltenden Parameter dieses Verhalten auch iiber das Jahr 1972
hinaus kennzeichnen,

4, Die Gewerbekapitalsteuer

Auf das im Unternehmenssektor investierte Anlagevermégen erhebt der
Staat der Modellwirtschaft die sog. Gewerbekapitalsteuer. Die Gewerbe-
kapitalsteuer setzt am Nettoanlagevermégen zu Wiederbeschaffungsprei-
sen des Unternehmenssektors (3) als Bemessungsgrundlage an und be-
lastet es mit einem linearen Tarif, Wegen meist verspiteter jihrlicher
Vermogensfeststellung der Unternehmen f4llt ihr Aufkommen mit einer
Verzdgerung von einem Jahr im Staatshaushalt an,

Die Aufkommensfunktion der Gewerbekapitalsteuer lautet:

- . n .
(12.12) Ty ¢ = yq*tiep [Kpr £-1" Pic,e-1]

wobei Tk  das aggregierte Aufkommen der Gewerbekapitalsteuer bezeich-
net, kgr,t das reale Nettoanlagevermogen des Unternehmenssektors und
Pk, t den Preisindex fiir Anlageinvestitionen, der in der Modellwirtschaft
auch zur Bewertung des Anlagevermoégens herangezogen wird,

(1) Berechnet nach der Elastizititsformel

. . tLZ'(Lpr,t/TL,t) fir t¢ 1969
T
Lo (tp3(Lpp ¢ /Ty,y) fUr £21970
(2) Das Gewerbesteuergesetz der Bundesrepublik sieht fiir die Lohnsum-
mensteuer lediglich Freigrenzen vor (§ 23 Ziffer 2 Gewerbesteuergesetz)

(3) Es sei noch einmal daran erinnert, dal in der Modellformulierung die
gesamte nicht in Kasse gehaltene Nominalvermégensbildung der priva-
ten Haushalte im Unternehmenssektor angelegt wird und dafl der Unter-
nehmenssektor mit dem aufgenommenen Finanzkapital die gesamte
Realvermégensbildung der Modellwirtschaft einschliefllich des priva-
ten Wohnungsbaus betreibt,
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Zur Quantifizierung von (12, 12) wurde das Aufkommen der Grundsteuer
und der Gewerbekapitalsteuer in der Bundesrepublik zu einem Aggregat
zusammengefalt und reprisentiert als solches das Gewerbekapitalsteuer-
aufkommen der Modellwirtschaft, - Das Aufkommen der Grundsteuer
wird in der Bundesrepublik statistisch gesondert ausgewiesen (1), Das
Aufkommen der Gewerbekapitalsteuer wird nur zusammengefafit mit der
Gewerbeertragsteuer ausgewiesen und muflite daher geschitzt werden,
Hierzu dienten als einzige Anhaltspunkte eine Angabe des Troeger-Gut-
achten, wonach das Aufkommen der Gewerbekapitalsteuer in der Bundes-
republik 1964 1,4 Mrd. DM betragen hat (2), sowie die gesetzlichen
Vorschriften des Gewerbesteuerrechts, wonach der Tarif der Gewerbe-
kapitalsteuer linear verlduft und lediglich eine verhiltnismé&Big niedrige
Freigrenze von 6, 000 DM vorsieht, Der vom Troeger-Gutachten angege-
bene Betrag wurde wegen des vermuteten Aufkommenslags auf das Netto-
anlagevermégen zu Wiederbeschaffungspreisen des privaten Sektors zu
Beginn des Jahres 1963 bezogen (3) und ergab fiir dessen Belastung einen
Satz von 0,001941, Mit diesem konstant gehaltenen Satz und den jeweili-
gen Werten des privaten Nettoanlagevermégens wurde bei Beriicksichti-
gung der angenommenen einjahrigen Aufkommensverzégerung das Auf-
kommen der Gewerbekapitalsteuer fiir die gesamte Untersuchungsperiode
geschitzt,

Bei der Quantifizierung von (12, 12) mit Hilfe des zusammengefafiten Auf-
kommens der Grundsteuer und der Gewerbekapitalsteuer ist zu beachten,
daf} die unterschiedliche Bestands- und Preisentwicklung und im Zusam-
menhang damit die unterschiedlichen steuerlichen Bewertungsmafistibe
beim Grund-, Bau- und Ausriistungsvermoégen die Parameterschitzung

. :einflussen und bei einer Aufkommensfortrechnung mit Hilfe der Regres-

‘1) Vgl, die Finanzberichte des Bundesministeriums der Finanzen sowie
die Monatsberichte der Deutschen Bundesbank

(2) Vgl. Kommission fiir die Finanzreform, Gutachten iiber die Finanzre-
form in der Bundesrepublik Deutschland (Troeger-Gutachten), Stutt-
gart 1966, Textziffer 391

(3) Wahrscheinlich wire es sinnvoller gewesen, den oben genannten Betrag
allein auf den aus Ausriistungen bestehenden Teil des Nettoanlagever-
mogens zu beziehen und die Vor- und Riickrechnung allein mit Hilfe
dieses Anteils vorzunehmen, Bauten werden durch die Gewerbekapital-
steuer der Bundesrepublik nicht belastet; die Preis- und Mengenent-
wicklung verlief bei Ausriistungen und Bauten bzw, bei ihren abge-
schriebenen Werten aber unterschiedlich., Die Folge der oben vorge-
nommenen Berechnungsart diirften daher gewisse Verzerrungen sein,
die sich auch auf die Ermittlung des Gewerbeertragsteueraufkommens
auswirken, wihrend der Schitzperiode selbst aber aufkommensmiafig
nicht sehr stark zu Buche schlagen,
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sionsergebnisse zu systematischen Prognosefehlern fiihren kénnen (1).

Das Ergebnis der Kleinst-Quadrat-Schitzung zu (12, 12) lautet (t = 1952, ..,
1972):

(12.13) t,, = + 1,00408 (* 0,02523) Mrd. DM
teo = + 0,00335 (¥ 0,00003)
r , = 0,99814 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vNQ = 0,717

Es ist wegen der Methode, mit der das Gewerbekapitalsteueraufkommen
in der Bundesrepublik geschitzt wurde, nur begrenzt aussagefihig, Abge-
sehen davon deutet der niedrige von-Neumann-Quotient darauf, daf die
Aufkommensfunktion (12, 12) fiir den Bereich der im Aufkommen enthal-
tenen Grundsteuer nicht genau spezifiziert ist,

Nach (12, 13) hat die Aufkommensfunktion als Folge der Tatsache, daf
sich die Bemessungsgrundlage der Grundsteuer auf den nicht beliebig
vermehrbaren Bestand von Grund und Boden erstreckt, der hier nicht
zur Aufkommensbemessung herangezogen werden konnte, und als Folge
der zunehmenden steuerlichen Unterbewertung des Grund- und Bauver-
mogens in der Bundesrepublik einen hohen positiven Niveauparameter
und damit einen stark regressiven Verlauf, Die mittelfristige Elastizitit
der Aufkommensfunktion (2) im Bereich der zeitlichen Variablen-Durch-
schnitte betrdgt +0, 688,

5. Die Importzélle

Zolle werden in der Modellwirtschaft lediglich auf Importe erhoben, Es
handelt sich um Wertzélle, die die nominellen Warenimporte aus dem
Ausland mit einem linearen Tarif belasten,

(1) Dies gilt auch unabhingig von der in der vorletzten Fufinote bespro-
chenen Verzerrung,

(2) Die Elastizititsformel lautet im Anschlufl an (12, 12)
n
kpr,t-1"Px,t-1
Tkt

€p = k2
Die kurzfristige Aufkommenselastizitit bezogen auf Anderungen des

Nettoanlagevermégens in der laufenden Periode ist nach (12,12)
ex-definitione gleich null,
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Die Aufkommensfunktion fiir die Zolleinnahmen, TIm t des Staates lautet:

(12.18) Ty ¢ = t1m1“"1m2'["1m,t'91m,t]

Diese Funktion wurde wegen der in der Bundesrepublik im Jahre 1964 vor-
genommenen Senkung der Zolltarife fir die zwei Perioden 1950 bis 1963

und 1964 bis 1970 geschitzt (1),

Das Regressionsergebnis fiir die Periode 1950 bis 1963 lautet:
(12.15) ty , = + 0,27463 (% 0,08425) Mrd. DM

timp = * 0,04736 (% 0,00211)
Pi.z =  0,97682 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vNQ = 0,861

Das Ergebnis ist durch eine starke Autokorrelation der Residuen beein-
trachtigt, die auf kleinere zollpolitische Maflnahmen des Staates und die
dadurch bedingten Aufkommenseffekte zuriickzufiihren ist (2).

Das Ergebnis fiir die Periode 1964 bis 1972 lautet:

(12.16) tg . = + 2,05443 (% 0,27487) Mrd. DM

+ 0,00581 (¥ 0,00268)

¢ Im2

ri.z = 0,48481 (Irrt.-Wahrsch.:< 10%)

vNQ 2,669
Dieses Ergebnis ist nicht sehr zuverlédssig, deutet aber an, daf} die zoll-
politischen Mafinahmen von 1964 nicht nur zu einer Senkung der margina-
len Importbelastung, sondern auch zu einer Erhéhung der von der allge-
meinen Importentwicklung unabhidngigen Zolleinnahmen fiihrten,

(1) Die Angaben iiber die Entwicklung der staatlichen Zolleinnahmen wur-
den den Finanzberichten des Bundesministeriums der Finanzen und
erginzend dem Statistischen Jahrbuch fiir die Bundesrepublik Deutsch-
land entnommen, Die Angaben iiber den nominellen Import wurden, wie
bereits angegeben, um die an das Ausland geleisteten Vermdogensertriage
bereinigt, - Zu den im Jahre 1964 vorgenommenen Senkungen von Zoll-
tarifen vgl., den Finanzbericht 1965 des Bundesministeriums der Finan-
zen, Bonn, S, 59 u, 62,

(2) Vgl. dazu die Voriiberlegungen zu den Steuerschitzungen in den ver-
schiedenen Finanzberichten des Bundesministeriums der Finanzen,
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Wie bereits die positiven Werte des Niveauparameters ty,1 andeuten,
hat die Aufkommensfunktion in beiden Schitzperioden einen regressiven
Verlauf, Die Aufkommenselastizitidt betrdgt fiir die zeitlichen Variablen-
durchschnitte der ersten Periode +0,861 und fiir die der zweiten Periode
+0, 221,
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§ 13 Die direkten Steuern

1, Die Lohnsteuer auf den Arbeitnehmerlohn

Der Staat erhebt in der Modellwirtschaft vier Arten von direkten Steuern,
Die erste ist die Lohnsteuer auf den Arbeitnehmerlohn, Sie erfaflt das
Bruttoeinkommen aus unselbstidndiger Beschiftigung der Arbeitnehmer,
LA,t' Ihr Tarif enthidlt einen persoénlichen Freibetrag; nach einer Ein-
gangszone mit indirekter Progression bzw, mit konstantem marginalem
Steuersatz ist er mit einer direkten Progression bzw, steigenden mar-
ginalen Steuersdtzen ausgestattet, Da die Lohneinkommen durch Arbeits-
vertriage im voraus fest vereinbart sind und in wéchentlichen oder mo-
natlichen Abstédnden zur Auszahlung gelangen, die Lohnsteuer anderer-
seits im Quellenabzugsverfahren bei den Arbeitgebern erhoben wird,
fdllt das kassenmiflige Aufkommen der Steuer, TLA, t» ohne merkliche
Verzogerung im Staatshaushalt an,

Versucht man, die lohnsteuerliche Belastung der Einkommen aus unselb-
stindiger Arbeit fiir die Gesamtheit oder den Durchschnitt aller Arbeit-
nehmer durch eine einzige Funktion zu erfassen, so ist die Formulierung
dieser Funktion wie bei der Gewerbeertragsteuer durch Probleme bela-
stet, die aus der Tarif- und Einkommensstruktur sowie dem vorgenom-
menen Aggregationsprozefl entstehen, Existiert ndmlich ein Personen-
kreis, dessen Lohneinkommen unter der tariflich fixierten Freibetrags-
grenze liegt und der den aus dem Freibetrag resultierenden Steuervor-
teil nicht voll ausnutzen kann, und nimmt dieser Personenkreis im Zuge
des allgemeinen Einkommenswachstums zahlenmiBig ab, so hat dies

zur Folge, daf} die durchschnittliche Ausnutzung der lohnsteuerlichen
Freibetrdage im Wachstumsprozefl ansteigt und dafl die Freibetrédge in
der aggregierten oder durchschnittlichen Aufkommensfunktion nicht ein-
deutig durch den Wert irgendeines Parameters zum Ausdruck gebracht
werden konnen, Ahnliche Schwierigkeiten ergeben sich, sobald die Hohe
der von den Arbeitnehmern verdienten Lohneinkommen aus der Zone

der indirekten Progression mit konstantem marginalem Steuersatz in
den Bereich der direkten Progression mit steigenden marginalen Steuer-
sédtzen iberzuwechseln beginnt, Trotz dieser Probleme 148t sich fiir das
aggregierte bzw, Pro-Kopf-Lohnsteueraufkommen eine verhéltnisméagig
einfache Aufkommensfunktion formulieren, die auch die verschiedenen
Eigenschaften des gesetzlichen Lohnsteuertarifs noch deutlich erkennen
lagt,

Bezeichnen Ly {/a; das durchschnittliche Lohneinkommen und Ty, 5 t/at
die durchschnittliche Lohnsteuerzahlung eines Arbeitnehmers, dann lau-
tet die Funktion fiir die durchschnittliche jahrliche Lohnsteuerzahlung

eines Arbe'li‘tnehmers in der Modellformulierung: -1
LA,t _ LA,t LA,t
(3.0 5= tLAi’tLAz'[“I:_J *%A}'[_a‘t"‘]
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Hierbei ist wegen der Beriicksichtigung eines persénlichen Freibetrags
mit einem negativen Vorzeichen von tj a1 zu rechnen und wegen der in der
Zone der direkten Progression ansteigenden marginalen Steuersitze mit
einem positiven Vorzeichen von ty 3. Die durchschnittliche Lohnsteuer-
belastung der Arbeitnehmereinkommen, TLA,t/Lt , tendiert nach (13,1)
mit wachsendem Pro-Kopf-Einkommen gegen den Wert von Parameter
tLa2-

Die Lohnsteuerfunktion (13, 1) wurde mit Hilfe der Daten iiber das Lohn-
steueraufkommen in der Bundesrepublik fiir die beiden Teilperioden 1959
bis 1964 und 1965 bis 1972 getrennt geschédtzt, weil zwischen den beiden
Teilperioden die Einkommensteuerreform 1965 wirksam wurde, die

sich auf die Freibetridge wie auf den marginalen Tarifverlauf der Ein-
kommen- bzw, Lohnsteuer erstreckte und erhebliche Aufkommenseffekte
mit sich brachte. Auf diese Weise wird der tatsichliche lohnsteuerliche
Belastungsverlauf in der Bundesrepublik genauer abgebildet bzw, progno-
stiziert als mit einer einzigen Regression fiir die Gesamtperiode, Zu-
gleich kommt die getrennte Schitzung dem Versuch entgegen, die Aus-
wirkungen der Steuerreform 1965 mit Hilfe der Modellrechnung zu ana-
lysieren,

Die entsprechenden Regressionsergebnisse lauten flir die erste Teil-
periode (1959 bis 1964):

(13.2)  tp a4 = + 357,27000 (nicht signifikant) DM p.c.

tiap = + 0,07873 (¥ 0,01951)
= - . t .106
tras ° 3,60802-106 (¥ 1,21417-100)
RZ., 5= 0,99916 (Irrt.-Wahrsch.:<0,1%)
2 -
ro.3 = 0,98624
vNQ = 2,571

(1) Die Angaben iiber das jihrliche Lohnsteueraufkommen in der Bundes-
republik wurden dem Jahresgutachten 1972 des Sachverstidndigenrates
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, Bundes-
ratsdrucks., 612/72 vom 1, Dez, 1972, Bonn 1972, Tab, 69 sowie
dem Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Juni 1973, S, 56 ,
entnommen, Der Aufkommensanteil des Saarlandes fiir 1959 148t sich
nach den Angaben der Finanzberichte 1961, S, 35, u, 1962, S, 45,
des Bundesministeriums der Finanzen berechnen,
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Als Folge zahlreicher kleiner Tarifreformen und der mit ihnen verbun-
denen Aufkommenseffekte (1) haben die Parameterwerte nicht die vom ge-
setzlichen Tarifverlauf her zu erwartende Grofle bzw, die zu erwarten-
den Vorzeichen, Fiir den Bereich der Variablen-Durchschnitte errechnet
man mit Hilfe von (13, 2) jedoch eine fiir die Lohnsteuer der Bundesrepub-
lik durchaus typische, wenn auch etwas unterschitzte Aufkommenselasti-
zitdt von +2,037 (2). Aus diesem Grund werden die geschitzten Parame-
ter ungeachtet der von den kleinen Tarifreformen ausgehenden Einfliisse
zur Lohnsteuerbemessung in den ersten fiinf Jahren der Modellrechnung,
1960 bis 1964, herangezogen (3).

(1) Es handelt sich iiberwiegend um die Neueinfithrung und Erhéhung von
Freibetrdgen. Zu den Aufkommenseffekten der Reformen vgl. G. Ha-
gemann, Aufkommenselastizititen ausgewédhlter Steuern in der Bundes-
republik Deutschland 1950 - 1963, Tubingen 1968, S. 189,

(2) Die Elastizitdt wurde durch Einsetzen der Durchschnittswerte von
TLa, t/at und La, t/a¢ in die durch partielle Differentiation aus der
Lohnsteuerfunktlon (13.1) abgele1tete Formel

e - [ R/ W ] t/at
T, - LtLa2 tLaz(Ta, Trn, t/at

berechnet, Sie gilt bei Annahme einer konstanten Zahl von abhingigen
Erwerbstdtigen auch fiir das aggregierte Steueraufkommen,

(3) Die Lohnsteueraufkommensbetrige lassen sich mit Hilfe der von
G. Hagemann, Aufkommenselastizititen,,.,a,a,O., S, 189, angege-
benen Korrekturbetrige, die fiir 1964 fortgeschrieben wurden, auf
einen einheitlichen Rechtsstand mit Basis 1964 umrechnen, Bei der
Schitzung mit diesen bereinigten Daten erhélt man fiir Parameter t; a3
einen immer noch mit falschem Vorzeichen versehenen, aber nur
bei einer hohen Irrtumswahrscheinlichkeit von 85 % von null unter-
scheidbaren Wert, Setzt man den Parameter daher von vornherein
gleich null, so lautet das Schétzergebnis:

(13.2a) tp,, = - 699,09644 (% 9,69612)
tia =+ 0,14985 (* 0,00119)

0,99975 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)

-

.
N
]

vNQ = 2,403

Den Parameterwerten entspricht im Bereich der Variablen-Durch-
schnitte eine Elastizitdt von +2, 379,
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Fir die Zeit nach dem Inkrafttreten der Einkommensteuerreform 1965,
also fiir die Jahre 1965 bis 1972, lautet das Schitzergebnis:

(13.3) trag 5 - 2108,81000 (signifikant) DM p.c.
t =+ 0,20113 (% 0,00452)
tras =+ 7,96115-106 (* 0,92078-106)

R, . =  0,99991 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
1-2,3

2 .

1"2.3 = 0’9761“

vNQ = 2,972

Anders als bei der Schédtzung fiir die erste Teilperiode haben die Regres-
sionsparameter hier die vom gesetzlichen Lohnsteuertarif der Bundes-
republik her zu erwartende Grofle bzw, die zu erwartenden Vorzeichen,
So wird an dem negativen Vorzeichen und der Gréfle von ty, a1 der Einflufl
der steuerlichen Freibetrige erkennbar; der Wert von t;, A2 erinnert an
den marginalen Steuersatz in der unteren Proportionalzone des ab 1965
geltenden gesetzlichen Steuertarifs (1); Vorzeichen und Gréfle von t1,A3
bringen zum Ausdruck, daB die Arbeitnehmer der Bundesrepublik mit
ihrem Lohneinkommen nach 1965 zunehmend in die direkte Progressions-
zone des Lohnsteuertarifs geraten sind und ihr Grenzsteuersatz allgemein
zu steigen begonnen hat (2), Berechnet man mit Hilfe der geschitzten

(1) Der Satz betrigt 19 %.

(2) Die Lohneinkommen der Arbeitnehmer hielten sich wdhrend der ersten
Teilperiode im allgemeinen im Bereich der Eingangsstufe des Lohnsteuer-
tarifs, der lediglich mit einer indirekten Progression ausgestattet ist.
Vgl. das Regressionsergebnis in Fufln, 3 von S, 205, Auch bei unver-
dnderter Giiltigkeit des vor 1965 wirksamen Tarifs {iber das Jahr 1965
hinaus wiren sie zunehmend in die Zone der direkten Lohnsteuerprogres-
sion gefallen, Aus diesem Grund kann der Unterschied zwischen den
fiir beide Teilperioden geschitzten Parameterwerten von (13.2 a)
einerseits und (13. 3) andererseits nicht allein auf die Einkommensteuer-
reform 1965 zuriickgefiihrt werden, Aus diesem Grund ist es auch
nicht mdéglich, die langfristigen finanziellen Auswirkungen der Ein-
kommensteuerreform 1965 in der Modellrechnung dadurch einzufangen,
daB man in der Zeit nach 1965 die fiir diese Jahre geschitzten Para-
meter durch die fiir die Jahre 1959 bis 1964 geschidtzten Parameter
ersetzt, Es ist lediglich méglich, fiir das Ubergangsjahr 1965 mit
Hilfe der Schitzung (13,2 a) die finanziellen Auswirkungen der Ein-
kommensteuerreform 1965 im Bereich der Lohnsteuer abzuschitzen,
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Parameterwerte schliefllich wie zuvor die Aufkommenselastizitit der
Lohnsteuer, so ist der im Vergleich zur ersten Teilperiode niedrige
Wert von +1,753 (1) iiberwiegend die Folge der verzodgerten Tarifprogres-
sion in der unteren Proportionalzone des Einkommensteuertarifs (2), -
Die Parameterwerte von (13, 3) dienen in der Modellrechnung zur Lohn-
steuerbemessung in den Jahren ab 1965, Mit der Annahme, dal die Para-
meterwerte auch iliber das Jahr 1972 hinaus gelten, wird in der Modell-
rechnung unterstellt, dal der Staat die durchschnittliche Lohnsteuerbela-
stung des Arbeitnehmerlohnes, die in der Bundesrepublik 1972 11,2 %
betrug und aufgrund der direkten Lohnsteuerprogression erheblich stei-
gen wird, nicht iber 20 % hinaus wachsen lassen wird.

2, Die Lohnsteuer auf den rechnerischen Unternehmerlohn

Bei der Einkommensbesteuerung der selbstidndigen Erwerbspersonen geht
der Staat der Modellwirtschaft von dem Grundsatz aus, dafl der rechne-
rische Unternehmerlohn, den sich die Selbstidndigen in H6he des im pri-
vaten Sektor verdienten Arbeitnehmerlohnes als Vergiitung fiir die zum
Produktionsprozef beigetragene eigene Arbeitsleistung zurechnen, steuer-
lich genau so zu behandeln ist wie das Lohneinkommen der Unselbstindi-
gen, Der rechnerische Unternehmerlohn der Selbstindigen wird.daher
ebenso wie das Lohneinkommen der Unselbstindigen durch eine Lohn-
steuer, die sog, Unternehmerlohnsteuer, erfafit, Wegen der der spezi-
fischen Ermittlung des Unternehmerlohnes 146t sich die Lohnsteuer-
schuld der Selbstindigen im Gegensatz zu der auf die anderen Selbstdndi-
gen-Einkommen entfallenden Steuer schnell bestimmen und fiihrt zu
einem unverzogerten Steueraufkommen,

Bezeichnen LS,t/St den rechnerischen Unternehmerlohn und TLS,t/st
die durchschnittliche Lohnsteuerzahlung der Selbsténdigen, dann lautet
die Funktion fiir das durchschnittliche Pro-Kopf-Aufkommen der Unter-
nehmerlohnsteuer:

T LS\:

-1
L
LS,t _ S,t
(13.4) _'l_st ® trsittise [_'—st ] *tsy [_'_st ]

Die Reform verursachte danach Lohnsteuerausfille in Hohe von 112,49
DM pro Kopf der abhidngigen Erwerbstédtigen bzw, von insgesamt
2,457 Mrd. DM,

(1) Mit Hilfe der in (13,2 a) angegebenen Parameterwerte fiir die erste
Teilperiode hidtte man fiir den Bereich der Variablendurchschnitte der
zweiten Teilperiode eine Elastizitdt von +1, 539 prognostiziert,

(2) Der signifikante Wert von Parameter t; a3 in (13, 3) zeigt, daB die
Lohnsteuerfunktion (12, 1) einem einfachen linearen oder doppelt-loga-
rithmischen Regressionsansatz iiberlegen ist,
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Die Parameterwerte der Funktion fiir die Jahre 1959 bis 1964 und fiir die
Jahre ab 1965 bestimmen sich in der Modellrechnung nach (13, 2) und
(13, 3), haben also die gleiche Grofle wie die Werte der Parameter t,A1»
t1, A2 und t; Ag in der Lohnsteuerfunktion der Arbeitnehmer,

Fiir die Berechnungen des folgenden Abschnitts war es notwendig, die
hypothetischen Aufkommenswerte zu bestimmen, die bei einer Erhebung
der konstruierten Unternehmerlohnsteuer wihrend der Untersuchungs-
periode in der Bundesrepublik angefallen widren, Steuerfunktion (13, 4)
mit den Parameterwerten (13, 2) und (13, 3) wurde daher auf den fiir die
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Bundesrepublik ermittelten
rechnerischen Unternehmerlohn angewandt, Die Berechnung ging von den
Pro-Kopf-Gréflen aus, die dann mit Hilfe der Zahl der selbstdndigen
Erwerbspersonen in Aggregatgréfen umgerechnet wurden, Die hypothe-
tischen Aufkommenswerte der fiir die Bundesrepublik fingierten Unter-
nehmerlohnsteuer betrugen 1960 gut 20 % und 1970 etwa 40 % des Auf-
kommens der veranlagten Einkommensteuer,

3. Die Steuer auf das Besitzeinkommen der Selbstidndigen

Das Besitzeinkommen der Selbstdndigen unterliegt in der Modellwirtschaft
einer gesonderten Steuer, die im modellm&Big dargestellten Investitions-
kalkiil der Unternehmen die Rolle der Gewinnsteuer spielt, Diese Besitz-
einkommensteuer ist im Prinzip dhnlich konstruiert wie die auf die Ar-
beitseinkommen der Selbstdndigen und Unselbstindigen entfallende Lohn-
steuer, Sie belastet das Besitzeinkommen der Selbstindigen also progres-
siv; der Tarif enthilt nur eine verzogerte Progression und geht mit
wachsender Besteuerungsmenge zu einer Proportionalbesteuerung tiber,
Wegen der Vermutung einer mit ihm verbundenen héheren steuerlichen
Leistungsfihigkeit und aus verteilungspolitischen Griinden (1) wird das
Besitzeinkommen der Selbstindigen jedoch hther belastet als das Arbeits-
einkommen der selbstdndigen und unselbstindigen Erwerbspersonen,
AuBilerdem macht sich im Aufkommen der Besitzeinkommensteuer be-
merkbar, dal die Unternehmen die genaue Hohe der entstandenen Gewin-
ne jeweils am Jahresende oder spiter ermitteln und die Steuerschuld
daher, abgesehen von trendmiBlig veranschlagten Steuervorauszahlungen,
erst in der Folgeperiode exakt beglichen werden kann (2),

(1) Aus diesen verteilungspolitischen Griinden bleibt auch das Besitz-
einkommen der Unselbstidndigen steuerfrei,

(2) Bei dem gegenwirtigen Stand der volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung ist es innerhalb der Modellformulierung nicht moglich, die unter-
schiedliche Steuerbelastung von einbehaltenen und ausgeschiitteten
Korperschaftsgewinnen zu berticksichtigen, Wegen der schwerpunkt-
miafligen Verteilung des Aktien- und GmbH-Anteil-Besitzes auf die
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Um die Progressionseffekte der Besitzeinkommensteuer exakt herauszu-
stellen, wird die Aufkommensfunktion wie im Fall der Lohnsteuer in Pro-
Kopf-Groflen formuliert und lautet:
T R +G
RGS,t * * S,t 't
—. = .
(13.5) -3 tras1*tras2 [“_‘—‘st ] +

¢ [Bs,t-1*%-1 .
Ros3' | = s,

. .[Rs,t-1*ct-1] -1
RGSY S

TRGs . t symbolisiert das aggregierte Steueraufkommen der Periode t,
Rg t den auf das gesamte Selbstidndigenvermdgen verrechneten Kapital-
zins (FS,t-1° rt-l) und Gt die Summe der Unternehmensgewinne; sy gibt
die Zahl der selbstindigen Erwerbspersonen an,

Die Funktion wird transformiert und ergibt als Regressionsansatz (1):

oberen Einkommensbeziehergruppen und wegen der Nachbelastung

der ausgeschiitteten Kérperschaftsgewinne im Rahmen der veranlagten
Einkommensteuer sind die damit nicht erfafiten Aufkommenseffekte
von begrenztem Gewicht, Aulerdem bedient sich die einkommen- und
kérperschaftsteuerliche Gewinnermittlung im Modell abweichend vom
deutschen Steuerrecht einer Abschreibungsrechnung, die sich wie

die volkswirtschaftliche Gesamtrechnung an den Wiederbeschaffungs-
werten und an einem linearen Verlauf des realen Kapitalverzehrs
orientiert, Die Bewertung der abzuschreibenden Anlagen zu Wiederbe-
schaffungs- statt zu Anschaffungswerten fiihrt zu einer Unterschitzung,
die Annahme eines linearen statt eines degressiven Kapitalverzehrs
fithrt zu einer Uberschitzung der steuerlichen GewinngréBe. Beide Er-
mittlungsfehler kompensieren sich in gewissem Umfang,

(1) Aufgrund der Transformation gilt

*

(13.6a)  tpgsy = resi
*
tres2 * Yrese
_ * *
tres3 © Yros2*Press
*

trosy = Prosu
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(13.6) TRes,t .y o Bs,6%% _ Bse-a*Geeq| |
¢ st RGS1 “RGS2 st S¢_q

e |Bs,t-1*%e-a| |
RGS3 Sy 4

¢ .| Bs,t-1*G¢-q] "1
Rest | — s

Bg-1

Zur Quantifizierung von (13. 6) wurde das in der Bundesrepublik widhrend
der Jahre 1955 bis 1972 angefallene Aufkommen der veranlagten Einkom-
mensteuer, der Kérperschaftsteuer, der Kapitalertragsteuer und ab
1968 der Ergidnzungsabgabe zur Einkommensteuer zusammengefaft,

Da die Einkommensteuerreform 1965 durch Abflachung der Progression
im sog, ''Mittelstandsbauch'' des Einkommensteuertarifs einen Aufkom -
mensverlust verursachte, der vom Bundesfinanzministerium fiir 1965
mit 0,600 Mrd, DM beziffert wurde (1), das zweite Steuerinderungsge-
setz von 1967 mit der Einfiihrung der Ergénzungsabgabe zur Einkommen-
steuer aber wieder zu einem Mehraufkommen fithrte, das 1968 0,625
Mrd, DM betrug, wurde das zusammengefaflte Aufkommen in den Jahren
1965, 1966 und 1967 um jeweils 0,600 Mrd, DM angenommener Steuer-
ausfdlle bereinigt, so dafl die Kontinuitidt der rechnerischen Aufkommens-
entwicklung durch diese beiden Reformmafinahmen nicht wesentlich
gestort wurde (2), Anschlielend wurden von dem bereinigten Gesamtauf-
kommen die hypothetischen Aufkommenswerte der fiir die Bundesrepublik
fingierten Unternehmerlohnsteuer abgezogen, die im letzten Abschnitt
ermittelt wurden (3). Die so erhaltenen Betridge reprédsentieren das Auf-
kommen der Steuer auf das Besitzeinkommen der Selbstindigen in der
Modellwirtschaft (4).

Die Aufkommensentwicklung der hypothetisch abgegrenzten Besitzein-

(1) Vgl. Bundesministerium der Finanzen, Uberblick iiber die Steuer-
rechtsinderungen in den Jahren 1964 und 1965, Finanzbericht 1966
des Bundesministeriums der Finanzen, Bonn, S, 208 ff,

(2) Wie sich im folgenden zeigt, sind damit die Auswirkungen der Einkom-
mensteuerreform 1965 keineswegs vollig ausgeschaltet worden,

(3) Fiir die Jahre 1955 bis 1957 wurden die entsprechenden Betrige
ohne Anwendung der im vorletzten Abschnitt ermittelten Lohnsteuer-
funktion geschitzt,

(4) Die statistische Ermittlung der Gréfien RS t und Gt wurde bereits im
Paragraphen 8, Abschnitt 2 besprochen,
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kommensteuer weist zwischen 1955 und 1972 zwei deutliche Anderungs-
tendenzen auf, die beide Male auf eine Abflachung der Aufkommensent-
wicklung hinauslaufen, Die erste Abflachung macht sich 1962/63 bemerk-
bar und ist wohl auf die Steueridnderungsgesetze 1960 und 1961 zuriick-
zufiihren (1), die zweite Abflachung resultiert aus der Einkommensteuer-
reform 1965, Wegen dieser Tendenzumschwiinge in der Aufkommensent-
wicklung wird die Schitzung von (13, 6) trotz des damit verbundenen Ver-
lustes von Freiheitsgraden fiir drei Teilperioden vorgenommen,

Die erste Teilperiode erstreckt sich von 1955 bis 1961; das zugehorige
Regressionsergebnis lautet:

(13.7) tres1 =~ 4089,17924 (nicht aignifikant)z) DM p.c.

+
tras2 0,30597 (: 0,09313)
tpesy = *  0,76597 (* 0,12918)

tpasy = *  T7,31106-106 (* 4,07666-106)
Ri.Z,},!l = 0,99000 (Irrt.-Wahrsch.:< 1%)
R = 0,08809

2-3,4 >

R%.z,u = 0,94381

Ri.p,3 = 0,94478

vNQ = 3,294

Diese Ergebnisse werden der Steuerfunktion in den drei ersten Jahren der
Modellrechnung, 1960 bis 1962, zugrunde gelegt,

Das hohe negative Absolutglied (tggs)) sowie der positive Schitzwert von
trgss in (13.7) verleihen der Steuerfunktion eine starke Aufkommens-

(1) Es ist unwahrscheinlich, daf} diese erste Abflachung der Aufkommens-
entwicklung nach 1962 auf die einkommensteuerrechtliche Zulassung
der degressiven Abschreibungsmoéglichkeiten im Jahre 1958 zuriick-
zufiithren ist, die sich eher und allméhlicher ausgewirkt haben miiite,
Wahrscheinlich ist die Ursache in den steuerpolitischen Mafilnahmen
zur Forderung der Entwicklungshilfe bzw, der Auslandsinvestitionen
zu suchen,

(2) Der Parameter ist erst bei einer Irrtumswahrscheinlichkeit von 7 %
signifikant von null zu unterscheiden,
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progression, Fiir den Bereich der Variablen-Durchschnitte ergibt sich
nach (13, 7) eine mittelfristige Aufkommenselastizitdt von +1,896 (1),
Andererseits zeigt der niedrige Schitzwert von tRGS2, daf das Steuer-
aufkommen infolge der Aufkommensverzégerungen auf kurzfristige
Schwankungen der steuerpflichtigen Besitzeinkommen schwicher
reagiert als auf mittelfristige Schwankungen; fiir den Bereich der Va-
riablen-Durchschnitte errechnet sich eine kurzfristige Aufkommensela-
stizitdt von +1,101 (2), Der Unterschied zwischen der kurz- und mittel-
fristigen Aufkommenselastizitdt 1468t vermuten, daf von der in der Mo-
dellwirtschaft erhobenen Besitzeinkommensteuer fiir die Dauer der
Giiltigkeit der in (13, 7) geschitzten Parameter Wirkungen ausgehen,
die etwaige konjunkturpolitische Bemiihungen des Staates stéren kénnen,

Der Schitzwert von Parameter tgggs gibt den Grenzwert an, gegen den
die Belastung der fundierten Selbstindigen-Einkommen nach (13, 6) auf
die Dauer steigen miifite, Die Tatsache, dafl dieser Wert iiber dem vom
deutschen Einkommen- bzw, Koérperschaftsteuerrecht her moglichen
maximalen Grenzsteuersatz von 53 % bzw, 51 % liegt, illustriert die
Konsequenzen, die mit der gewéhlten theoretischen Konstruktion einer
Besitzeinkommensteuer verbunden sind, Da der ausgeschaltete Unter-
nehmerlohn durch die ebenfalls ausgeschaltete Unternehmerlohnsteuer
verhidltnismiafBig niedrig belastet wird, fédllt die Belastung der verblei-

(1) Die mittelfristige Aufkommenselastizitdt wurde durch Einsetzen der
Durchschnittswerte von TRGS, t/st’ (RS t+Gt)/St'(RS. t—l+Gt-1)/
S¢.1 und (RS,t-1+Gt-1)/St-1 in die aus der Steuerfunktion (13, 6)
abgeleitete Formel

€ 3
Trgss™
N (Rs,t*ct)’sc‘(Rs,t-1’°t-1)’“t-1] .
RGS2 Tras. ¢/5%
o [ (Rg £-140G¢-1)7/8¢_q
tras3~trast({Rs,¢-1*0¢-1} /3¢-1) 2'[ YL
RGS3 s RGS,t’St

berechnet, Sie gilt bei Annahme einer konstanten Zahl von selbstidn-
digen Erwerbspersonen auch fiir das aggregierte Steueraufkommen,

(2) Die kurzfristige Aufkommenselastizitidt ergibt sich durch Einsetzen
der Durchschnittswerte von Tggs /st und (RS,t"'Gt)/st in die durch
partielle Differentiation aus (13.65 abgeleitete Funktion

(Re ,+G,)/s 'l
€7 ° tRGSZ'r s,t*0t)/3¢
Ras L Tres,t’st J
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benden rechnerischen Besitzeinkommen der Selbstidndigen durch die hy-
pothetisch abgegrenzte Besitzeinkommensteuer verhédltnisméBig hoch aus;
das trifft auf die durchschnittliche und die marginale Belastung der
Bemessungsgréfle zu, und zwar im Vergleich zu den Werten, die in der
Bundesrepublik fiir die einkommen- und kérperschaftsteuerliche Bela-
stung der Selbstdndigen- und Unternehmenseinkommen insgesamt gelten,
Aus diesem Grund, genau genommen wegen der niedrigen und nur
schwach ansteigenden Grenzbelastung des Unternehmerlohnes, liegt
auch der Schitzwert von trggg liber den maximalen Grenzsteuersétzen
des deutschen Einkommen- und Kérperschaftsteuerrechts, Bildet man
aus dem hier geschitzten Parameter fiir den maximalen Grenzsteuer-
satz der Besitzeinkommensteuer, tggg3, und dem entsprechenden
Schitzwert fiir den (maximalen) Grenzsteuersatz der Unternehmerlohn-
steuer, ty g9, einen gewogenen Durchschnitt, wobei die Gréflen des
Besitzeinkommens und des Unternehmerlohnes als Gewichtungsfaktoren
dienen, so erhidlt man jedoch wieder einen Durchschnittswert, der in
der Nihe des einkommen- und kérperschaftsteuerlichen Spitzensatzes
der Bundesrepublik liegt, Ahnliches gilt fiir die Durchschnittsbelastung,

Daraus folgt: Fiir die Periode, auf die sich das zur Schitzung verwende-
te Material bezieht, und fiir die Parameterwerte, die bei der Schitzung
erzielt wurden, ist die Konstruktion der Besitzeinkommensteuer weit-
gehend ein Problem der formalen Umrechnung auf eine modellmafig
gednderte Aggregatabgrenzung, Allerdings kénnen aus der angenommenen
Struktur zweier voneinander unabhidngiger Steuern, die am Einkommen der
Selbstdndigen ansetzen - hier eine Unternehmerlohnsteuer mit verhilt-
nisméfig niedrigen Grenzsteuersétzen, dort eine Besitzeinkommen-
steuer mit verhdltnisméBig hohen Grenzsteuersidtzen - im Prinzip Auf-
kommenseffekte entstehen, die erheblich von der Aufkommensentwick-
lung in der Bundesrepublik abweichen, und zwar dann, wenn das Groés-
senverhiltnis von rechnerischem Unternehmerlohn zu rechnerischem
Besitzeinkommen der Selbstindigen sich erheblich verschiebt (1),

(1) Um die Abweichungen zu vermeiden, hitte die rechnerische Besitz-
einkommensteuer in der Modellformulierung anders konstruiert wer-
den kénnen: Als erstes wire die Gesamtheit der auf die Selbstédndi-
gen-Einkommen entfallenden direkten Steuern als eine Funktion der
gesamten Selbstdndigen-Einkommen erfafit worden, Die Rechnung
wére wieder in Pro-Kopf-Gréflen durchgefiihrt worden und hitte auf-
grund der Schidtzung eine hinreichend genaue Prognose des entspre-
chenden Pro-Kopf-Aufkommens fiir die Bundesrepublik erlaubt,
Anschlielend wédre das so bestimmte Steueraufkommen durch Abzug
der fingierten Unternehmerlohnsteuer zerlegt worden, wobei der
anfallende Restbetrag als Steuer auf das Besitzeinkommen der Selb-
stdndigen angesehen worden wére, - Diese alternative Konstruktion
hat zweifellos den Vorteil gréBerer Ubereinstimmung mit den
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Fiir die beiden folgenden Teilperioden konnte infolge der starken Ab-
flachung der Aufkommensentwicklung und der geringen Zahl der Frei-
heitsgrade Parameter tggg3 der Aufkommensfunktion (13, 6) nicht mehr
signifikant geschétzt werden, Die vorausgegangenen steuerlichen Re-
formmafinahmen hatten jedoch die Hohe der maximalen Grenzsteuer-
sédtze nicht gedndert., Aus diesem Grund wurde in den Schitzungen fir
beide Teilperioden der Parameterwert mit +0, 750, praktisch also mit
dem fiir die Jahre 1955 bis 1964 ermittelten Schitzwert, vorgegeben,

Die zweite Teilperiode erstreckt sich von 1962 bis 1966 (1); das Regres-
sionsergebnis, das der Modellrechnung fiir die Jahre 1962 bis 1965
zugrunde gelegt wird, lautet:

empirischen Verhiltnissen der Bundesrepublik; in Hinsicht auf die
Modellanalyse lduft sie jedoch auch nur auf eine Kompromifilésung
hinaus. Praktisch wird mit dem Vorgehen fiir die Modellwirtschaft
die Annahme zweier voneinander unabhidngiger Steuern aufgegeben;
die Steuer auf die Besitzeinkommen der Selbstindigen wird zu einem
schwer kontrollierbaren steuerlichen Residuum, das sich fiir die
modellmiéflige Analyse spezieller steuerpolitischer Maflnahmen, ins-
besondere fiir die Analyse der Gewinnsteuerinzidenz wenig eignet,
Es sei daher festgestellt, daBl die Konstruktion einer Besitzeinkom-
mensteuer zwangsliufig vor der Alternative einer stimmigen modell-
mifligen Abbildung empirischer Verhdltnisse oder einer gedanklich
noch nachvollziehbaren theoretischen Analyse der Inzidenzproble-
matik stand, In dieser Wahl wurde die Entscheidung zugunsten der
iiberschaubaren theoretischen L6sung getroffen,

(1) Es ist nicht eindeutig, ob das Jahr 1966 der zweiten oder der dritten
Teilperiode zugeordnet werden soll, Zur Erhshung der Zahl der Frei-
heitsgrade wurde es in beide Schitzungen einbezogen,
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(13.8) tRes1 = 8086 ,10322 (nicht signifikant) DM p.c.
tress ° * 0,25801 (¥ 0,03662)
tRGS} =+ 0,75000 (exogen vorgegeben)
tpesy = ¢+  42,16444.106 ( 1,43678.106)

R%l,})-?,u = 0,99780 (Irrt.-Wahrsch.:< 1%)

r2., = 0,00007
vNQ = 4,504
2

R1‘21(3)’~ = 0’991‘19

Fir die dritte Teilperiode, die sich von 1966 bis 1972 erstreckt, lautet
das Regressionsergebnis:

(13.9) tresy * - 15435,51955 (nicht signifikant) DM p.c.

YRes2 T * 0,11305 (¥ 0,10780)
tRGS}; =+ 0,75000 (exogen vorgegeben)
tpesy = *+ 125,52041.106 (* 11,75838.106)

R%1o3)'2.“ = 0,96643 (Irrt.-wahrsch.:< 1%)

2
r5.y = 0,00001
vNQ = 3,132
R2

1-2,(3),4 = 0,56333

In (13,8) und (13, 9) beziehen sich die Korrelation R(zl' 3)* 2,4 und die
angegebenen Standardfehler auf die Schédtzung einer transformierten
Version von (13, 6), bei der die Linearkombination der abhingigen
Variablen mit der Variablen, deren Parameter exogen vorgegeben
wurde, TRgs,t/st-trGgss® (Rs,t-1*Gr-1)/5t.1 . auf die beiden ibrigen
Variablen von (13 6) regre331ert wurde, R% 2,(3),4 bezeichnet die Kor-
relation zwischen den tatsdchlichen Pro- Kopf-Aufkommenswerten der
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Besitzeinkommensteuer und den hypothetischen Pro-Kopf-Aufkommens-
werten, die durch Einsetzen der vorgegebenen bzw, geschitzten Para-
meter sowie der jeweiligen Variablen-Werte in die urspriingliche Glei-
chung (13, 6) ermittelt wurden; es handelt sich wegen der exogenen Vor-
gabe eines Parameters um eine bedingte Korrelation,

Der wesentliche Unterschied zwischen den Regressionsergebnissen (13, 8)
und (13, 9) einerseits und (13, 7) andererseits besteht in der Grofle der
Schétzwerte von Parameter tggg) und tggggs Sowohl nach 1961 wie

nach 1965 liegt der Schitzwert der Parameter absolut genommen merk-
lich iiber dem vorherigen Niveau und bringt damit zum Ausdruck, daf

die in der Bundesrepublik zu Beginn der zweiten und dritten Teilperiode
einsetzenden steuerpolitischen Reformmafnahmen (1) zu einer ganz
erheblichen Entschidrfung der Progressionseffekte fithrten, die bis

1961 mit der Aufkommensfunktion der hypothetisch abgegrenzten Besitz-
einkommensteuer verbunden waren, Berechnet man fiir den Bereich der
Variablen-Durchschnitte die Aufkommenselastizititen, so erhilt man

fur die Schédtzperiode 1962 bis 1966 eine mittelfristige Aufkommenselasti-
zitdt von +0, 721 und eine kurzfristige Aufkommenselastizitdt von +0, 700,
Fiir die Schédtzperiode 1966 bis 1972 betrdgt die mittelfristige Aufkom-
menselastizitdt +0, 950 und die kurzfristige Aufkommenselastizitit
+0,424, Diese Werte liegen wesentlich unter den entsprechenden Werten
fiir die erste Teilperiode und unter eins, Die Aufkommensentwicklung
der hypothetisch abgegrenzten Besitzeinkommensteuer - dhnliches gilt
fir die Gesamtheit der auf die Selbstindigen-Einkommen entfallenden
direkten Steuern - verlief also nach 1962 quasi-regressiv (2). Die fiur

(1) Zu der Art der Reformmafinahmen und dem Umfang der mit ihnen
verbundenen finanziellen Auswirkungen vgl, die jahrlichen Finanzbe-
richte des Bundesministeriums der Finanzen sowie G, Hagemann,
Aufkommenselastizititen, a.a,O,, S. 107 ff,, 121 ff,, 186 und 191,

(2) Die Entwicklung ist, wie sich anhand der Veranlagungsstatistik fiir
die Koérperschaftsteuer nachweisen 1laft, nicht auf die abnehmende
Selbstfinanzierungsquote der Koérperschaften in Zusammenhang mit
dem gespaltenen Korperschaftsteuersatz zuriickzufiihren, Die auf
diesen Tatbestand zuriickzufiihrende Minderung des Kérperschaft~
steueraufkommens ist wesentlich geringer als die oben skizzierten
Gesamtauswirkungen der Steuerreform, Vgl, Statistisches Jahrbuch
fiir die Bundesrepublik Deutschland 1972, S, 415, woran anschlie-
Bend sich die entsprechenden Koérperschaftsteuerausfille durch eine
Standardisierungsrechnung ermitteln lassen, Hinzu kommt, daf
wegen der einkommensteuerlichen Nachbelastung der ausgeschiitteten
Korperschaftsgewinne der Steuerausfall fiir den Gesamtbereich der
Einkommensbesteuerung noch einmal wesentlich reduziert wird,
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die Jahre 1973 und 1974 vorliegenden Daten iiber das Aufkommen der ver-
schiedenen Einkommensteuerarten bestdtigen allerdings, was nach den
Parameterwerten von (13, 9) bereits zu erwarten ist: Nach der erneuten
Abflachung der Entwicklung durch die Einkommensteuerreform 1965
tendiert das Aufkommen der hypothetisch abgegrenzten Besitzeinkommen-
steuer infolge des wirtschaftlichen Wachstums und der seit 1970 anhal-
tenden Inflation dazu, wieder zunehmend progressiv anzusteigen; ihre
Aufkommenselastizititen steigen merklich an,

Es soll nicht im voraus versucht werden, eine Aussage liber die materiel-
le Inzidenz der direkten Steuern abzuleiten, Doch kénnen die Uberle-
gungen dieses Abschnitts nicht abgeschlossen werden, ohne das modell-
méiBig beschriebene Verhalten des Staates im Bereich der Einkommens-
besteuerung als solches einer ersten verteilungspolitischen Beurteilung
zu unterziehen, Bei dieser Beurteilung darf nicht iibersehen werden, daf}
infolge der direkten Progression und der Freibetrdge die Einkommen aus
unselbstindiger Arbeit verhidltnismé&gig niedrig belastet wurden und die
Vermdogensertrige der Arbeitnehmer (weitgehend) (1) steuerfrei blieben,
Auch darf nicht vergessen werden, dal die Reformen der sechziger Jahre
nicht ausschliefllich verteilungspolitischen Zielen dienten, Davon bleibt
die verteilungspolitische Beurteilung der Reformmafinahmen und ihrer
besonderen Ausgestaltung jedoch unberiihrt, Die Tatsache, daf} die Auf-
kommensentwicklung der hypothetisch abgegrenzten Besitzeinkommensteuer
- dhnlich verhilt es sich mit der Gesamtheit der an den Selbstindigen-
(und Unternehmens-)Einkommen ansetzenden direkten Steuern - bis 1962
progressiv, dann aber bis 1970 regressiv, d.h. mit abnehmenden steuer-
lichen Durchschnittssidtzen, verlief, wiahrend die Lohnsteuer und dhnlich
die hypothetisch abgegrenzte Unternehmerlohnsteuer, abgesehen von den
Jahren 1965 bis 1966, stets eine starke progressive Aufkommensent-
wicklung aufwies, zeigt, dafl der Staat bei den wihrend dieser Zeit durch-
gefiihrten Steuerreformen die fundierten Selbstidndigen-(und Unternehmens-)
Einkommen bzw. die Selbstindigen-(und Unternehmens-)Einkommen ins-
gesamt wesentlich stirker als die Arbeits- bzw, Arbeitnehm ereinkommen
entlastete. Berechnet man mit Hilfe von (13, 6) und mit Hilfe der in (13.7)
fiir die Jahre 1955 bis 1961 geschidtzten Parameter die jahrlichen Steuer-
ausfédlle, die dem Staat durch diese Reformen allein im Bereich der hy-
pothetisch abgegrenzten Steuer auf das Besitzeinkommen der Selbstidndi-
gen entstanden sind, so erhilt man fiir 1965 einen Wert von 4,1 Mrd, DM
und fiir 1970 einen Wert von 24,4 Mrd, DM; das sind 1965 3,7 % und

1970 15,7 % des gesamten Bruttoeinkommens der Selbstindigen, Eine
Vergleichsrechnung, bei der die Steuerfunktion (13, 6) auf die Gesamtheit
der Selbstindigen-Einkommen (einschliefllich Unternehmerlohn) und die

(1) Der Inhalt der Klammern gilt in den folgenden Uberlegungen stets,
sobald man die reinen Modellaussagen verldft und sich den empiri-
schen Verhidltnissen der Bundesrepublik zuwendet,
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Gesamtheit der auf sie entfallenden Einkommensteuern (einschliefllich
Unternehmerlohnsteuer) bezogen wurde und bei der anschlieiend mit Hil-
fe der fiir die Periode 1955 bis 1961 geschidtzten Parameter (1) das aggre-
gierte Aufkommen von veranlagter Einkommensteuer, Kérperschaftsteuer
und Kapitalertragsteuer fortgerechnet wurde, fiihrt fiir das Jahr 1965

zu entsprechenden Entlastungswerten von 5,7 Mrd. DM bwz, 5,0 % und
fiir das Jahr 1970 von 25,6 Mrd, DM bzw, 16,5 %, Die jihrlichen Steuer-
ausfdlle, die widhrend der sechziger Jahre durch Reformen im Bereich
der Arbeitnehmerlohnsteuer verursacht wurden, diirften demgegeniiber
nach einer iliberschldagigen Schidtzung mit Rechtsstand 1960 als Vergleichs-
basis im Jahre 1965 nicht mehr als 3,5 Mrd, DM und im Jahre 1970 nicht
viel mehr als 6 Mrd, DM betragen haben; das sind jeweils 1,5 bzw,

1,6 % des gesamten Arbeitnehmereinkommens, Gemessen an den steuer-
lichen Bestimmungen der Bundesrepublik von 1960 gilt die gréflere steuer-
liche Entlastung der Besitz- bzw,. Selbstdndigen-Einkommen und die ent-
sprechend geringere Entlastung der Arbeits- bzw, Arbeitnehmer-Ein-
kommen also dem absoluten Betrag, AT, wie der Prozentgriéfle, o t, der
Einkommensentlastung nach; sie besteht selbst dann noch, wenn die pro-
zentuale Steuerentlastung, At, ins Verhiltnis zur jeweils herrschenden
steuerlichen Durchschnittsbelastung, t, gesetzt wird, also der relativen
Anderung der steuerlichen Durchschnittsbelastung, A t/t, nach (2) (3).

(1) Der zu trggg analoge Parameter fiir die maximale Grenzbelastung der
Selbstindigen- und Unternehmenseinkommen erhielt in der Schitzung
einen Wert, der mit 0,56 nahe an den maximalen Grenzsteuersitzen
des deutschen Einkommen- bzw, Korperschaftsteuerrechts liegt,

(2) Im Fall von Steuern mit direkter Progression bringen Erhdhungen
steuerlicher Freibetriage oder allgemeine Tarifsenkungen fiir Steuer-
pflichtige mit einem hohen Wert der steuerlichen Bemessungsgrundla-
ge stets eine hohere einkommensmaéBige Steuerersparnis mit sich als
flir Steuerpflichtige mit einem niedrigen Wert der steuerlichen Bemes-
sungsgrundlage, Die unterschiedliche Hohe der Entlastungseffekte
braucht unter dem Gesichtspunkt der personlichen Leistungsfihigkeit
nicht dem Prinzip steuerlicher Gleichbehandlung zu widersprechen,
Unter Verteilungsgesichtspunkten stellt sich aber die Frage, ob die
Erhohungen der Freibetrige oder - im Zusammenhang mit bestehenden
Freibetragsregelungen - die allgemeinen Tarifsenkungen oder etwaige
strukturelle Anderungen des progressiven Tarifverlaufs sich iiberhaupt
am Kriterium der steuerlichen Leistungsfihigkeit, wie es sich zum
Zeitpunkt der Reform unmittelbar darstellt, ausrichten und ob sie nicht
falsch dosiert bzw, strukturiert sind, Diese Frage ist im Zusammen-
hang mit einer Beurteilung der genannten ReformmafBnahmen und der
von ihnen ausgehenden formalen Umverteilungseffekte, wie sie oben
festgestellt wurden, sicher einer genaueren Untersuchung wert,

(3) Vgl. auch Jahresgutachten 1972 des Sachverstidndigenrates zur Begut-
achtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, a,a.O., Tz, 461,
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Man erinnert sich vom vorigen Paragraphen her, dafl fiir die Zeit ab
1963 auch im Bereich der Gewerbeertragsteuer eine fiihlbare Entlastung
des (Unternehmens- bzw, ) Selbstindigen-Sektors einsetzte; aulerdem
bleibt noch im nichsten Abschnitt festzustellen, dafl im Bereich der Ver-
mogensteuer ab 1962 ebenfalls Steuererleichterungen wirksam wurden,
die (hauptsidchlich) den Selbstidndigen zugute gekommen sind, Alle diese
Beobachtungen bestidrken den Eindruck, daf die Steuerreformen, mit
denen der Staat widhrend der sechziger Jahre einen Anstieg der gesamt-
wirtschaftlichen Steuerlastquote vermied, in ihren unmittelbaren for-
malen Auswirkungen die Tendenz verfolgten, einen weiteren Anstieg der
Einkommensbelastung, wie er durch die progressive Ausgestaltung des
gesamten Steuersystems verursacht wird, bei den Selbstdndigen- bzw,
fundierten Selbstidndigen-Einkommen zu verhindern, bei den Arbeitneh-
mer-Einkommen aber zuzulassen,

4, Die Steuer auf das Selbstdndigen-Verméogen

Zur Erginzung der Besitzeinkommensteuer erhebt der Staat in der Modell-
wirtschaft eine Vermogensteuer, Diese Steuer erfalt, da das Vermdgen
der Unselbstidndigen aus verteilungspolitischen Griinden steuerfrei bleibt,
allein das Nominalvermé&gen der Selbstidndigen-Haushalte (1), FS,t: und
belastet es mit einem bestimmten Prozentsatz der Bestandsgréle (Ver-
mogensertragsteuer), Ihr Tarif verliduft infolge persoénlicher Freibetrige
stark progressiv, Ihr Aufkommen, Tg t, folgt der Entwicklung der Be-
messungsgrofle wegen meist verspiteter Vermogensfeststellung mit

einer Verzégerung von einem Jahr, d, h, die Bemessungsgrofle bilden

die Jahresendbestdnde des vorletzten Jahres.

Die Aufkommensfunktion der Vermoéogensteuer wird in Pro-Kopf-Groéfien
formuliert und lautet:

(1) Diese modellmédBige Charakterisierung der deutschen Vermdogensteuer
stiitzt sich auf die Tatsache, dal das Steuergesetz vermdgensteuer-
liche Freibetrige gewidhrt, deren Hohe in den sechziger Jahren weit
iiber dem Durchschnittswert der steuerpflichtigen Arbeitnehmer-Ver-
moégen gelegen haben diirfte, Vgl, hierzu § 5 des deutschen Vermo-
gensteuergesetzes in der vor und nach dem Steueridnderungsgesetz
1961 geltenden Fassung sowie Tabelle 24 X in W, Krelle, J, Schunck
u, J. Siebke, Uberbetriebliche Ertragsbeteiligung der Arbeitnehmer,
a,a, 0., Bd., II, S. 443, wo die Vermégensverteilung nach der Grofle
der Vermoégen angegeben ist, die die privaten Haushalte 1960 in der
Bundesrepublik besaflen,
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Wegen der Bemessung der Vermégensteuer am Nominalvermdgen der
Selbstiandigen~-Haushalte bleiben Bewertungsgewinne auf den bestehenden
Vermogensbestand bzw, die Substanzerhaltungsriicklagen der Unterneh-
men anders als im Vermoégensteuerrecht der Bundesrepublik (1) steuer-
lich auBler Ansatz, Dies fiihrt bei der Quantifizierung der Aufkommens-
funktion zu einer gewissen Verzerrung der geschitzten Parameterwerte
und verursacht im Fall sich dndernder Preissteigerungsraten Ungenauig-
keiten bei der Fortrechnung der zu erwartenden Aufkommensbetrige,
sobald die zeitlichen Grenzen der jeweiligen Schitzperiode tliberschritten
oder die finanziellen Auswirkungen von Tarifinderungen untersucht
werden,

Zur Quantifizierung von (13, 10) wurde das Aufkommen der Vermégen-
und der Erbschaftsteuer (2) in der Bundesrepublik (3) zusammengefait
und genauso wie das geschitzte Nominalvermégen der Selbstindigen-
Haushalte durch die Zahl der selbstindigen Erwerbspersonen dividiert,
Dabei zeigte sich, dafl das aggregierte Pro-Kopf-Aufkommen der beiden
Steuern in seiner Entwicklung zwischen 1962 und 1963 einen merklichen
Bruch aufweist, Dieser Bruch ist die Auswirkung des Steuerdnderungsge-
setzes 1961, das zu einer wesentlichen Erhohung der vermdogensteuer-

(1) Die bewertungsrechtlichen Vorschriften des deutschen Vermégensteuer-
rechts laufen, wenn auch nicht exakt, auf eine steuerliche Erfassung
des laufenden Vermoégenswertes hinaus, Vgl, A, Oberhauser, Bewer-
tungsprobleme im Steuerrecht, Handworterbuch der Sozialwissen-
schaften, Bd, 12, S, 544 ff, Der vorhandene Bestand des Nominalver-
mogens, m, a, W, , das zeitliche Aggregat der vergangenen Nominal-
ersparnis, bleibt dagegen von laufenden Preissteigerungen unberiihrt,

(2) Im Gegensatz zur mikroékonomischen Betrachtung kann die Erbschaft-
steuer in der gesamtwirtschaftlichen Analyse als eine kontinuierliche
Belastung des gesamtwirtschaftlichen Vermoégensbestandes angesehen
werden. Die dennoch verbleibenden Unterschiede zwischen den beiden
Steuern hinsichtlich der Reaktionen der Steuerpflichtigen werden
hier vernachlissigt,

(3) Die Angaben iiber das Aufkommen der Vermdgen- und Erbschaftsteuer
wurden dem Statist, Jahrbuch fiir die BRD sowie den Finanzberichten
des Bundesministeriums der Finanzen entnommen,
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lichen Freibetridge fiihrte und nach den Schédtzungen des Bundesfinanz-
ministeriums im Jahre 1963 erstmals einen Steuerausfall von 0,235 Mrd,
DM mit sich brachte (1). Wegen der nachhaltigen Aufkommenseffekte der
Steuerreform 1961 wurde (13.10) ungeachtet sonstiger kleiner Tarifkor-
rekturen fiir zwei Schitzperioden quantifiziert,

AuBlerdem zeigte sich, dafl das aggregierte Aufkommen der beiden Steuern
deutlich durch den dreijahrigen vermogensteuerlichen Veranlagungsrhyth-
mus der Bundesrepublik gepridgt ist., Aus diesem Grund wurde die Auf-
kommensfunktion um zwei Dummy-Variablen erginzt, Statt (13, 10) wur-
de die Aufkommensfunktion nun formuliert als:

T F -1
F,t _ 1.S,t-2
(13.11) —‘—s = tF1’t‘F2 [—-2——5 ] +
t t-1
te+tan+ D +to, s Dumm F_S.L—_Z
F3*Cpy DUy, ¢+tps ”2.t]' C

Dummy, ot ist im ersten Jahr nach einer Vermdgensteuerveranlagung
und Dummyz,t im zweiten Jahr nach einer vermoégensteuerlichen Veran-
lagung gleich eins; im Jahr einer vermogensteuerlichen Veranlagung
selbst haben beide Dummy-Variablen den Wert null (2),

Gleichung (13, 11) wurde auf beiden Seiten durch den Wert von FS,t-l/St-l
dividiert und ergab als Regressionsansatz:

(13.12) Pt fem1 . "_S,t_Z] g, fi.ﬁ-_?] I
8¢ ¥s,t-2 8t-1 St-1

tF}’tPll' Dummy1 .t +

tps. Dummy2 .t

Die erste Schidtzperiode erstreckte sich von 1955 bis 1963, Hierbei wurde

(1) Vgl. Bundesministerium der Finanzen, Die steuerpolitischen Mafinah-
men im Jahr 1961, Finanzbericht 1962 des Bundesministeriums der
Finanzen, Bonn, S, 154

(2) Wiahrend der ersten Schitzperiode wirkt sich stérend aus, dafl der
vermogensteuerliche Veranlagungszeitraum in der Bundesrepublik
zu Anfang, ndmlich zwischen 1953 und 1957, einmal vier statt drei
Jahre betrug.
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fiir das Jahr 1963 durch Zuschlag des vom Bundesfinanzministerium ge-
schitzten Minderaufkommens zum tatsédchlichen Steueraufkommen ein
korrigierter, fiir den alten Steuerrechtsstand geltender Aufkommens-
wert gebildet, Das Regressionsergebnis, das in der Modellrechnung

fiir die Jahre 1960 bis 1962 zugrundegelegt wird, lautet:

(13.13) tp, = - 307,03613 (¥ 89,82929) DM p.c.
tp, =+ 3,83933.106 (¥ 1,70680-106)
tpy = +  0,00984 (¢ 0,00111)
tpy = + 0,00007 (¥ 0,00019)
tps = +  0,00059 (! 0,00018)
32.2’3’“’5 = 0,96734 (Irrt.-Wahrsch.:< 1%)
R2 = 0,98664
2-3,4,5 >
2 -
R3.2,4,5 = 0,98664
2
Ry.2,3,5 = 032867
RE., 5.y = 0,27123
vNQ = 1,884

Vernachldssigt man die Auswirkungen des vermdégensteuerlichen Veran-
lagungsrhythmus, entspricht dem Regressionsergebnis fiir den Bereich
der Variablen-Durchschnitte eine Aufkommenselastizitidt (1) von +1,687
bezogen auf das Wachstum des geschétzten Pro-Kopf-Vermégens der
Selbstiandigen,

Die zweite Schitzperiode erstreckt sich von 1962 bis 1971, Hierbei wurde
das vom Bundesfinanzministerium fiir 1963 geschitzte Steuerminderauf-
kommen von dem tatsidchlichen Steueraufkommen des Jahres 1962 abge-
zogen und so ein korrigierter, dem neuen Rechtsstand entsprechender
Aufkommensbetrag fiir das Jahr, 1962 berechnet, Das Regressionsergeb-
nis, das der Modellrechnung fiir die Jahre ab 1963 zugrunde liegt, lautet:

(1) Die Berechnung der mittelfristigen Aufkommenselastizitit im Anschlufl
an (13, 10) verliuft abgesehen von der Aufkommensverzdgerung wie
bei der Lohnsteuer,
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(13.18) tp, = - 835,32031 (* 154,56752) DM p.c.

tpy = + 17,66575-1206 (*  6,29707.106)
tps = + 0,00780 (!  0,00092)

tpy = + 0,00039 (! 0,00014)

tpg = +  0,00005 (*  0,00014)
RS 5.3.4,5 = O>T64T4 (Irrt.-Wahrsch.:< 8%)
R2 = 0,98803

2'3:“,5 ’

2 -
RS.p.4,5 = 0,98803

2 -
Ry.2,3,5 = 0,30052

2 -
RS, 3,4 = 0,3584M

vNQ = 2,336

Dem Regressionsergebnis entspricht fiir den Bereich der Variablen-
Durchschnitte eine Aufkommenselastizitit von +1,081 bezogen auf das
Wachstum des geschidtzten Pro-Kopf-Vermogens der Selbstindigen,

Die Beriicksichtigung des vermdégensteuerlichen Veranlagungsrhythmus
bzw. der beiden Dummy-Variablen diente lediglich einer genaueren
Schédtzung der Parameter tp; bis tpg. In der Modellrechnung wird der
EinfluBl vernachlissigt, indem die beiden Parameter tpg und tps selbst
gleich null gesetzt werden, Parameter tpg aber um ein Drittel des
Wertes von(tF4+tF5) erhoht wird (1) (2). Korrigiert man den Schitzwert
von tg g in dieser Weise, so liegt der Parameter in beiden Teilperioden
mit 0,010 bzw, 0,008 in der Nihe des in der Bundesrepublik jenseits
der persénlichen Freibetrige geltenden Vermégensteuersatzes von 1 %;

(1) Wenn nach (13, 11) der Parameter von FS,t-Z/St-l im Jahr einer
Veranlagung tpg, im ersten Jahr nach einer Veranlagung (tgpgttpy)
und im zweiten Jahr nach einer Veranlagung (tpg+tps) betrigt, so
betrdgt der Parameter im Durchschnitt der drei Jahre tF3+(tF4+tF5)/3.

(2) Die unterschiedliche Struktur von tpy und tpg in den beiden Schitz-
perioden deutet auf unterschiedliche Auswirkungen des Veranlagungs-
rhythmus bzw, auf eine Verkiirzung des vermégensteuerlichen Auf-
kommens-Lags,
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dabei hat der Zuschlag der Erbschaftsteuer infolge des verh#ltnismiBig
geringen Aufkommenswertes nur einen geringen Einflul auf den Wert des
Parameters,

Der Schédtzwert von tyq gibt hauptsdchlich den Einflufl der durch das
Steueridnderungsgesetz 1961 erhéhten Vermdogensteuerfreibetrige wieder,
Zusammen mit dem Schitzwert von tg2 bringt er eine Erscheinung

zum Ausdruck, die dhnlich bereits bei der Aufkommensentwicklung der
Gewerbeertragsteuer beobachtet wurde, Bei einem groflen Teil der Selb-
stindigen lag das Pro-Kopf-Vermdgen vor 1962 erheblich unter der
vermogensteuerlichen Freibetragsgrenze, Die Tatsache, dafl von diesen
Personen im Laufe des wirtschaftlichen Wachstums stidndig etliche mit
ihrem Pro-Kopf-Vermégen iiber die Freibetragsgrenze hinaus gerieten,
verursachte einen iiberlinearen Verlauf der Aufkommensentwicklung, wo-
bei die Marginalbelastung des durchschnittlichen Pro-Kopf-Vermogens
nach (13,10) gegen den Schitzwert von Parameter tF3 strebte, Die von
1963 an wirksame Erhdéhung der steuerlichen Freibetrige fiihrte dazu,
dafl dieser Anndherungsprozefl, der sich 1962 bereits in starkem Um-
fang vollzogen hatte, erneut in Gang gesetzt wurde, Ab 1963 setzte also
eine Aufkommensentwicklung mit niedrigerer, aber stark ansteigender
Marginalbealstung des durchschnittlichen Pro-Kopf-Vermégens ein,
Entsprechend waren mit der Erhéhung der Vermoégensteuerfreibetréige
anfangs die vom Bundesfinanzministerium geschdtzten Steuerausfille
verbunden; die Steuerausfille stiegen aber von 1963 an permanent an und
ndhern sich auf die Dauer einem absoluten Grenzwert, der durch das
Produkt aus Erhéhung des Vermdogensteuerfreibetrages, Zahl der steuer-
pflichtigen natiirlichen Personen und Vermdégensteuersatz bestimmt

wird und in der Modellbetrachtung tgi° sy betrigt, Berechnet man mit
Hilfe von (13.11) und (13, 13) die Aufkommensbetrige, die nach 1962
ohne Erhshung der Freibetrdge angefallen wiaren, und zieht von ihnen

die tatsidchlichen Aufkommensbetrédge ab, erhilt man Schitzwerte fiir

die verursachten jihrlichen Steuerausfille, die 1965 144,25 DM pro
Kopf der selbstindigen Erwerbspersonen oder aggregiert 0,766 Mrd, DM
und 1970 244,32 DM pro Kopf der selbstidndigen Erwerbspersonen oder
aggregiert 1,166 Mrd, DM betragen,
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§ 14 Die sonstigen Einnahmen des Staates

1, Die Sozialversicherungsbeitrige

Um die finanzielle Absicherung laufender sozialer Risiken und altersbe-
dingter Zukunftsbediirfnisse zu erzwingen und die Zahl der auf staatliche
Flursorge angewiesenen Personen gering zu halten, verpflichtet der Staat
die Arbeitnehmer der Modellwirtschaft zur Mitgliedschaft in einer staat-
lichen Sozialversicherung, Mit der Mitgliedschaft ist die Zwangsabgabe
von Sozialversicherungsbeitrigen verbunden, die sich nach der Héhe des
jeweiligen Lohneinkommens der Arbeitnehmer richten, Aggregierte
Bemessungsgrundlage des gesamten Aufkommens an Sozialversicherungs-
beitragen bildet also das Bruttoeinkommen aus unselbstidndiger Arbeit,
das die Arbeitnehmer im privaten und staatlichen Sektor verdienen; die
Aufkommensentwicklung ist eine lineare Funktion der aggregierten Be-
messungsgrundlage,

Bezeichnen Tgy ¢ das Beitragsaufkommen der staatlichen Sozialversiche-
rung und LA |t das Bruttoeinkommen aus unselbstidndiger Arbeit der
Modellwirtschaft, dann lautet die Aufkommensfunktion:

(1h.1)  Tgy ¢ = tgya*tsva La,¢

wobei tgy; wegen der tariflichen Proportionalitdt im allgemeinen einen
Wert nahe null haben miiflte,

Zur Quantifizierung wurde das Beitragsaufkommen der staatlichen Sozial-
versicherung erfaflt als die Summe der direkten Steuern und Sozialver-
sicherungsbeitridge, die auf dem Umverteilungskonto der privaten Haus-
halte in der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung der Bundesrepublik
ausgewiesen wird, minus dem Aufkommen von Lohnsteuer, veranlagter
Einkommensteuer, Ergédnzungsabgabe zur Einkommensteuer, Kapitaler-
tragsteuer, Vermogensteuer und Erbschaftsteuer (1), Die Vermdogensteuer
und die Erginzungsabgabe hédtten fiir die privaten Haushalte an sich nur
anteilig verrechnet werden dirfen; die Erbschaftsteuer hitte, da sie in
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung unter den Vermégensiibertra-
gungen verbucht wird, korrekterweise gar nicht in Abzug gebracht werden
diirfen, Da nach der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung aber in den
direkten Steuern der privaten Haushalte auch direkte Verbrauchsteuern
wie Kraftfahrzeugsteuer u, 4, enthalten sind, die nicht exakt in Abzug

(1) Der errechnete Betrag liegt im allgemeinen geringfiigig tiber der
Summe der von den privaten Haushalten geleisteten Sozialversiche-
rungsbeitrige, wie sie in den Ergidnzungstabellen zur Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnung im Statistischen Jahrbuch fiir die Bundesrepub-
lik ausgewiesen wird,
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gebracht werden konnten, wurde mit der Verrechnung der Posten eine
gewisse rechnerische Kompensation vorgenommen,

Wie im Bereich der meisten Steuern wirkten sich im Aufkommen der So-
zialversicherungsbeitrige Reformmafnahmen des Staates aus und zwangen
dazu, die Aufkommensfunktion fiir mehrere Teilperioden zu schitzen,

Die wichtigste Reformmafinahme wédhrend der Untersuchungsperiode war
die sukzessive Anhebung der Beitragssitze zur gesetzlichen Rentenver-
sicherung zwischen 1968 und 1973, mit der die aus der Anderung der
Erwerbsquote resultierende Finanzierungsliicke der Rentenversiche-
rungstrédger gedeckt werden sollte, Da schon zuvor in anderen Bereichen
der Sozialversicherungsbeitrige Tariferhéhungen eintraten (1) und der
Kreis der Pflichtversicherten ausgeweitet wurde, brach die Aufkommens-
entwicklung, die nach Wirksamwerden der Rentenversicherungs-Neure-
gelungs-Gesetze von 1957 ziemlich gleichméafBig verlaufen war, bereits
nach 1965 ab und stieg anschlielend wesentlich schneller als zuvor an,

Fiir die erste Teilperiode, die sich iiber die Jahre 1957 bis einschlief3-
lich 1965 erstreckt, wurde die Aufkommensfunktion (14, 1) durch direkte
Anwendung der Kleinst-Quadrat-Methode geschidtzt, Das Ergebnis lautet:

(18.2) gy, = + 4,25152 (* 0,43675) Mrd. DM
tsyp = + 0,17788 (% 0,00252)
r2 , = 0,99880 (Irrt.-Wahrsch.:< O0,1%)
vVWNQ = 2,665

Um die wihrend der zweiten Periode eingetretenen sukzessiven Beitrags-
erhéhungen als exogen vorgegebene staatliche Malnahmen zu erfassen,
wurde fiir die Jahre 1966 bis 1972 die durchschnittliche Beitragsbelastung
der Arbeitnehmer-Lohne, TSV,t/LA b berechnet und auf die Zeit
regressiert:
(14.3) S o gr e [t-1965]

° L, t T *sSviUsv2

’

Das zugehodrige Regressionsergebnis lautet:

(1) Vgl, Bundesministerium fiir Arbeit und Sozialordnung, Sozialbudget
1969/70 der Bundesrepublik Deutschland, Bonn 1970, S. 221 {,
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(18.4)  t&y. = + 0,19397 (¥ 0,00119)

svi © N

tiy, = + 0,00682 (% 0,00027)

ri., = 0,99246 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vNQ = 2,661

Mit Hilfe von (14, 3) und (14, 4) werden fiir die einzelnen Jahre der Teil-
periode hypothetische Werte der durchschnittlichen Beitragsbelastung,
Tsv,t/LA,t. gebildet, Diese werden in der Modellformulierung als die
jeweiligen staatliche fixierten Werte von Parameter tgy2 vorgegeben;
gleichzeitig wird der Wert von Parameter tgy1 gleich null gesetzt,

Ab 1973 gelten in der Modellformulierung die Parameterwerte:

(14.5) ¢ + 4,25152 Mrd. DM

+ 0,25800

sv1
tsvo

Damit wird unterstellt, dal ab 1973 die Phase der sukzessiven Beitrags-
erhéhungen abgeschlossen ist und weiterhin wieder konstante tarifliche
Beitragssitze gelten, Der Wert von Parameter tgy; ist in der in (14, 2)
geschidtzten Hohe angesetzt,

2, Die Vermogensertrige des Staates

Die Einkommen des Staates aus Unternehmertitigkeit und Vermégen
werden in der Modellrechnung etwas anders als in der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnung der Bundesrepublik angesetzt, Es wird davon
ausgegangen, dafl diese Einkommen in der Modellwirtschaft ausschlief3-
lich aus dem Zinsertrag, RSt t» bestehen, den der Staat auf seinen Netto-
forderungsbestand gegeniiber dem Unternehmenssektor, Fst, Inl,t- erhilt,
Befindet sich der Staat dem Unternehmenssektor gegeniiber in einer
Nettoschuldenposition, hat er selbst einen entsprechenden Kapitaldienst
zu leisten; die Variablen FSt, Inl,t und RSt, t erhalten dann beide einen
negativen Wert,

Die vom Unternehmenssektor empfangenen oder an diesen geleisteten
Vermogensertrige des Staates errechnen sich durch die Verzinsung der
staatlichen Nettoforderungs- oder -schuldenposition mit dem vollen
Kapitalmarktzins (1), Wegen der Annahme einer nachschiissigen Verzin-

(1) Dies bedeutet implizit eine Abwicklung aller Kreditbeziehungen mit
dem Unternehmenssektor in langfristigen Titeln,

227



sung gilt:

F

(14.6) R r

st,t - Tt-1"%st,Inl,t-1
Gleichung (14, 6) wurde bereits als Preisgleichung (2, 51) im Paragraphen
liber die definitorischen Grundgleichungen der Modellformulierung auf-
gefithrt, Dort wurde auch darauf hingewiesen, dafl auf den stets positiven
Kapitalexport des Staates in die iibrige Welt keine Vermégensertrige
anfallen, weil dieser Kapitalexport in der Modellwirtschaft als unentgelt-
liche Kapitalhilfe gewdhrt wird,

Da zum Zeitpunkt der Materialzusammenstellung keine zuverlidssigen
Angaben iiber die Hohe des staatlichen Nettoforderungsbestandes gegen-
iiber dem privaten Sektor vorlagen, wurde der entsprechende Bestand
fiir Anfang des Jahres 1950 verhdltnismé&Big willkiirlich mit 5,0 Mrd., DM
angesetzt (1). Von diesem Ausgangswert wurde mit Hilfe der im folgen-
den Abschnitt besprochenen Angaben iiber die staatliche Kreditaufnahme
im privaten Sektor, AFSt In],t, entsprechend Definition (2, 58) eine hypo-
thetische Zeitreihe fiir die Entwicklung des staatlichen Nettoforderungs-
bestandes in den Jahren 1950 bis 1971 berechnet, Durch Mulitplikation
des jeweiligen Vorjahresendbestandes mit der Umlaufsrendite festver-
zinslicher Wertpapiere in der Vorperiode ergaben sich die jeweiligen
Vermogensertrige des Staates, Die Summe dieser Ertrédge ist stets gro-
Ber als das vom Unternehmenssektor empfangene Einkommen des Staates
aus Unternehmertitigkeit und Vermogen in der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung der Bundesrepublik, Die Differenz zwischen beiden
Posten wurde daher bei der Aufbereitung des statistischen Materials

als staatliche Zinssubvention an die Empfinger staatlicher Finanzinve-
stitionen oder als versteckte Dividendensubventionen an 6ffentliche
Unternehmen angesehen und auf der Ausgabenseite des 6ffentlichen Haus-
haltes den Ubertragungen des Staates an den Unternehmenssektor zuge-
schlagen,

(1) Mittlerweile hat die Deutsche Bundesbank in ihren Monatsberichten
Angaben iiber das Geldvermoégen und die Verpflichtungen der 6ffentli-
chen Haushalte veroffentlicht, Vgl, Deutsche Bundesbank, Entwick-
lung des Geldvermégens und der Verpflichtungen 1950 bis 1971, a,a, O, ,
S. 37. Danach hitte statt der oben angenommenen Nettoforderungspo-
sition von 5,0 Mrd, DM von einer Nettoschuldenposition des Staates
gegeniiber dem Unternehmenssektor von 8,0 Mrd, DM ausgegangen
werden miissen, die vor allem dadurch entstand, dafl der Staat bei
der Wihrungsreform den Finanzinstitutionen des Unternehmenssek-
tors gegeniiber Ausgleichsverpflichtungen in Hohe von ca, 17 Mrd,
DM iibernahm,
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3. Die staatliche Nettokreditaufnahme im privaten Sektor

In der Modellformulierung werden alle Kreditbeziehungen, die der Staat
mit dem privaten Sektor eingeht, zu einer einheitlichen Aggregatgréflie
zusammengefalt, Es wird also nicht unterschieden zwischen staatlicher
Schuldaufnahme und Darlehensriickfliissen aus dem privaten Sektor oder
zwischen staatlicher Schuldentilgung und staatlicher Kreditvergabe an
den privaten Sektor, Betrachtet wird lediglich die Anderung der staat-
lichen Nettoforderungsposition dem privaten Sektor gegeniiber, Da der
Staat in der Modellwirtschaft annahmegemafl keine Kassenbestidnde

hilt (1), ist diese Anderung identisch mit der Differenz aus dem Finanzie-
rungsiiberschufl des Staates in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung und dem staatlichen Nettokapitalexport in die librige Welt,

Die Nettokreditaufnahme des Staates im privaten Sektor ist in der Modell-
wirtschaft ein integraler Bestandteil der staatlichen Budgetpolitik: Der
Staat bestimmt den Umfang seines Leistungsangebotes an den privaten Sek-
tor. Anschlieflend entscheidet er iliber die Finanzierung dieses Leistungs-
angebotes durch Steuern oder staatliche Verschuldung bzw, dariiber, in
welchem Umfang dem privaten Sektor aus den laufenden Staatseinnah-

men Kredite (Finanzinvestitionen) zur Verfiigung gestellt werden sollen,
Die Summe aus laufenden Budgeteinnahmen und (positiver bzw, negativer)
Nettokreditaufnahme im privaten Sektor ergibt das Budgetvolumen und
bestimmt das laufende staatliche Ausgabevolumen,

Die Hypothese hinsichtlich des Verhaltens der staatlichen Kreditpolitik
1403t sich fir den allgemeinen Fall in folgender Weise prédzisieren: Die
staatliche Nettokreditaufnahme im privaten Sektor wird in einem bestimm-
ten Verhiltnis zum Umfang der bisher bereits besprochenen laufenden
Staatseinnahmen geplant, Da sich die Haushaltsplanung in der jeweiligen
Vorperiode und in UngewiBheit {iber die unmittelbare Zukunftsentwick-
lung vollzieht, orientiert sich die Kreditaufnahme an der zuverlissig
abschédtzbaren Einnahmesituation dieser Vorperiode, Zusitzlich macht
der Staat die Nettokreditaufnahme im privaten Sektor aber von der kurz-
fristig angetroffenen konjunkturellen Situation der laufenden Periode
abhidngig, die er bei der Haushaltsplanung bereits in gewissem Umfang
vorhergesehen haben mag, Dabei reduziert er die Nettokreditaufnahme

(1) Zur Rechtfertigung der Annahme sei darauf hingewiesen, daf das
Verhiltnis von Kassenbestidnden zu Transaktionsvolumen im staat-
lichen Sektor der Bundesrepublik wesentlich niedriger ist als im
privaten Sektor, Vgl, die konsolidierte Bilanz des Bankensystems
und den Bilanzausweis der Deutschen Bundesbank in deren Monats-
berichten, Die Hauptursache dafiir liegt wahrscheinlich in dem ge-
setzlich verankerten Recht des Staates zur Inanspruchnahme von
Kassenkrediten der Notenbank, wodurch der Staat dem Zwang,
hohe Kassenbestinde zu halten, enthoben ist,
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oder erhoht die Nettokreditvergabe bzw, die Staatsschuldentilgung in
Zeiten liberschiumender Konjunktur, in denen ihm bei gegebenen Steuer-
tarifen auch ein iiber die mittelfristigen Aufkommenserwartungen hinaus-
gehendes laufendes Einnahmevolumen zur Verfiigung steht; und er erhsht
die Nettokreditaufnahme oder schrinkt die Nettokreditvergabe bzw. die
Staatsschuldentilgung ein, sobald die Konjunktur abflaut und sich von

der Entwicklung der laufenden Einnahmen her Finanzierungsengpisse in
der Haushaltsrechnung ergeben., Diese Konjunkturabhingigkeit der staat-
lichen Kreditpolitik resultiert also aus den jeweiligen fiskalischen Be-
diirfnissen des Staates und aus der Anwendung der staatlichen Kreditpo-
litik als Instrument der gesamtwirtschaftlichen Nachfragestabilisierung (1),

Das beschriebene Verhalten des Staates im Kreditverkehr mit dem Unter-
nehmenssektor wird im Modell formalisiert ausgedriickt durch Verhal-
tensfunktion (14, 17):

(14.7) AFS'(: ,Inl,t = hp,-Hy ,t-1+hF2 '[x'c Py ,t_xo ,t Px :t'1]

Hierbei gibtAFgt In),t die Anderung des Nettoforderungsbestandes ge-
geniiber dem privaten Sektor an, Im Fall einer Nettokreditaufnahme er-
hilt die Variable ein negatives, im Fall einer Kreditvergabe ein positi-
ves Vorzeichen, Hj  kennzeichnet das Haushaltsvolumen vor Beriick-
sichtigung laufender Kreditabschliisse mit dem privaten Sektor, umfa@t
also das Aufkommen an indirekten und direkten Steuern, an Sozialver-
sicherungsbeitrigen und staatlichen Vermoégensertréagen,

(14.8) Hl,t = Tc,t“TRG,t’TL,t*Tk,t*TIm,t’

Tra,t*Tus,t*Tres,t*Tr,t* Tsv, ¢ *Rst ¢

(xt* px,t) ist die monetdre Gesamtnachfrage nach Produkten des Unter-
nehmenssektors; (%o, t* px,t-1) ist der Plan-output des Unternehmens-
sektors, bewertet mit den Absatzpreisen der Vorperiode, Die Diffe-
renz beider GréBlen, die auf der rechten Seite von (14, 7) in eckigen
Klammern auftritt, symbolisiert den Nachfrageiiberhang im privaten

(1) Vgl, W, Albers, Staatsverschuldung und Geld- und Kreditpolitik,
Finanzarchiv, NF 21, 1961, S, 25 ff, - Zu dem in der Literatur we-
niger abgehandelten Einsatz der Staatsschuldentilgung in der Hochkon-
junktur vgl., A. Andel, Probleme der Staatsschuldentilgung, Berlin
1964; H, Hirsch, Die Finanzpolitik im Aufschwung, besonders im
Hinblick auf das Problem der Staatsschuldentilgung, Finanzarchiv,
NF 23, 1964, S, 394 ff, sowie A, Oberhauser, Staatsschuldentilgung
als finanzpolitisches Instrument, Finanzarchiv, NF 24, 1965, S,

283 ff,
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Sektor (1).

Stellt man einmal weniger auf die fiskalische als auf die konjunkturpoliti-
sche Bedeutung der staatlichen Kreditpolitik ab, dann zeigt (14, 7), daf
der Staat mit seinem kreditpolitischen Instrumentarium nicht nur auf
Abweichungen von der angemessenen Kapazitdtsauslastung des Unterneh-
menssektors (xt # Xo,t) reagiert, sondern auch auf inflationdre Tenden-
zen (py ¢ # Px,t-1). die nicht mit konjunkturellen Schwankungen des
Kapazitdatsauslastungsgrades gekoppelt sein miissen, sondern die Folge
anderer Ursachen wie z, B. der gewerkschaftlichen Lohnpolitik sein
konnen, Die Gleichung zeigt aber auch das Dilemma, dem sich der Staat
in Situationen gegeniibersieht, die durch Kapazititsunterauslastung mit
inflationdrem Preisauftrieb gekennzeichnet sind (Stagflation); ist XX ¢
aber auch py >py .1 und X¢*py ¢ = Xo ¢* Px,t-1. dann enthdlt sich der
Staat des kreditpolitischen Mitteleinsatzes zur Bekdmpfung dieser Situa-
tion und nimmt nur die fiir die konjunkturell ausgeglichene Situation
geplanten kreditpolitischen Maflnahmen vor,

Zur Schitzung der Verhaltensfunktion (14, 7) fiir die staatliche Kredit-
politik wurde der staatliche Finanzierungssaldo der volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung der Bundesrepublik um den Saldo des 6ffentlichen Kapi-
talverkehrs mit dem Ausland, wie er in der Zahlungsbilanzstatistik der
Deutschen Bundesbank ausgewiesen wird (2), bereinigt und ergab auf die-
se Weise eine Zeitreihe fiir die Grée AFg; 1), . Das Haushaltsvolumen
Hj  wurde entsprechend Definition (14. 8) aus dem bisher benutzten sta-
tistischen Material ermittelt, Fiir die Plankapazitdt bzw, den Planoutput
des Unternehmenssektors, Xq t» wurden die im vierten Paragraphen ge-
schitzten Werte herangezogen.

Bereits die Zeitreihe der Variablen AFgt 1p,t lieB erkennen, daf es theo-
retisch nicht sinnvoll ist, Gleichung (14. 7) direkt einer Kleinst-Quadrat-
Schitzung zu unterziehen., Bis Mitte der sechziger Jahre hatte der Staat
in der Bundesrepublik stets eine positive Geldvermd&gensbildung betrie-
ben, Der Umfang dieser Geldvermdégensbildung sank zwischen 1960 und
1965 absolut und im Verhéltnis zum Haushaltsvolumen trendmiflig ab
und deutet an, dafl sich eine allmidhliche Umorientierung in der staatli-
chen Kreditpolitik vollzog, die zweckmiBigerweise durch die Anderung
eines der entsprechenden staatlichen Verhaltensparameter, hier des
Parameters hp; von (14, 7), ausgedriickt werden sollte, Aus diesem
Grunde wurde (14. 7) auf beiden Seiten durch Hl,t—l dividiert:

(1) Wegen der Moglichkeit kosteninduzierter Preissteigerungen wird der
Nachfrageiiberhang durch die Differenz nicht exakt ausgedriickt,

(2) Vgl. Deutsche Bundesbank, Die Zahlungsbilanz der Bundesrepublik
im Jahre 1972 nach Regionen, Statistische Beihefte zu den Monats-
berichten der Deutschen Bundesbank, Reihe 3, Zahlungsbilanzstati-
stik, Nr, 7, Juli 1973, Beilage, S. 2 f,
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xt'px,t-xqjt'px,t-ll
Hy t-1

AF
(14.9) __}.Sli:_l_ﬂzf: = hp,+hpo
1,t-1

und anschlielend um eine Zeitvariable erginzt:

AF
(14.10) —StaInlyt ,,Fl,,,n_[

Xt Py,t™%0,t Px,t-1
Hy t-1

Hy -1
0hF3-[t-1960]

Gleichung (14.10) wurde fiir zwei Teilperioden geschitzt. Die erste
Schidtzung erstreckte sich auf die Jahre 1960 bis 1964, Das Regressions-
ergebnis lautet:

+

(14.11) hg, = + 0,07002 (* 0,03309)
hg, = + 0,02667 (¥ 0.18132)
+
hgs = - 0.01536 (% 0,00582)
RS , 5 = 0,89171 (Irrt.-Wahrsch.:< 11%)
2 _
rs.s = 0,54140
VNQ = 2,543

Die Schidtzwerte von Parameter hp; und hpg sind bei einer Irrtumswahr-
scheinlichkeit von 17 bzw, 12 % signifikant, Der Wert von Parameter
von hpg ist verhdltnisméBig gering und wegen der geringen Zahl von zwei
verbleibenden Freiheitsgraden erst bei einer Irrtumswahrscheinlichkeit
von 90 % von null zu unterscheiden, hat jedoch eine plausible Gréfienord-
nung. Die Werte zeigen insgesamt, da die staatlichen Kreditoperationen
wéhrend der friihen sechziger Jahre nicht bzw, nicht in erheblichem Um-
fang in den Dienst einer kurzfristigen Stabilisierungspolitik gestellt wur-
den,

Die zweite Teilperiode, die sich von 1965 bis 1971 erstreckt, in die also
auch das Rezessionsjahr 1967 fdllt, ist dadurch gekennzeichnet, daf} die
staatliche Kreditpolitik in der Bundesrepublik erstmals bewuflt als Instru-
ment zur Kompensation gesamtwirtschaftlicher Nachfrageschwankungen
eingesetzt wurde (1), Zugleich ist nicht zu iibersehen, dafl sich im ersten
Jahr dieser Periode, also 1965, ein abrupter Niveaubruch im Umfang der
staatlichen Kreditoperationen vollzog, der auf eine kurzfristige Abnahme
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der staatlichen Kreditvergabe und/oder auf eine kurzfristige Zunahme
der staatlichen Kreditaufnahme hinauslief und der wohl im Zusammen-
hang mit der Einkommensteuerreform 1965 und den durch sie verursach-
ten Steuerausfidllen gesehen werden mufl, Vergleicht man den hypotheti-
schen Wert des staatlichen Finanzierungssaldos AFSt In],t, wie er sich
aufgrund von Regressionsschitzung (14, 11) fiir das Jahr 1965 ergibt, mit
dem tatsidchlichen Wert, so erhidlt man diesem gegeniiber einen Differenz-
betrag von +1,529 Mrd, DM, Dieser plétzliche Abbau der staatlichen
Nettokreditvergabe diirfte wesentlich mit zur Uberhitzung der konjunktu-
rellen Situation im Jahre 1965 beigetragen haben; es handelt sich aller-
dings nicht um die einzige destabilisierende Malnahme der staatlichen
Finanzpolitik im Jahre 1965, wie sich noch zeigen wird (2),

Bei der Kleinst-Quadrat-Schitzung fiir die Teilperiode 1965 bis 1971
erhielt Parameter hpg keinen signifikanten Schitzwert, weswegen man
fiir diese zweite Teilperiode den in den friihen sechziger Jahren einge-
leiteten Prozef der kreditpolitischen Umorientierung der staatlichen
Finanzpolitik als abgeschlossen ansehen kann, Die Regressionsschitzung
von (14, 10) unter der Annahme hF3=0 bzw, die Regressionsschitzung
von (14, 9) brachte als Ergebnis:

(14.12) hy, = - 0,02621 (% 0,00513)

F1
hp, = + 0,17644 (¥ 0,03534)

r‘i_z = 0,83293 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,5%)
vNQ = 3,184

Entsprechend finanzierte der Staat einen Anteil von gut 2,5 % seines ge-
samten Haushaltes unabhingig von der jeweiligen konjunkturellen Lage
auf dem Wege der 6ffentlichen Verschuldung, Einem konjunkturellen
Nachfrageausfall im Unternehmenssektor begegnet er mit einer zusétz-
lichen Nettokreditaufnahme in Héhe von etwa 18 % des Nachfrageausfalls,
einem entspre chenden Nachfrageiiberhang mit einer zusétzlichen Netto-
kreditvergabe oder einer entsprechenden Schuldentilgung in Hoéhe von

18 % des Nachfrageiiberhangs, Um diese Angabe iiber die konjunkturpo=-
litische Dosierung der o6ffentlichen Kreditpolitik richtig zu beurteilen,
mufl man sich vorstellen, dafl die laufenden Einnahmen des Staates im
Fall einer aggregierten Aufkommenselastizitit von nahe eins sich in

(1) Unter dem Gesichtspunkt des bewufiten Einsatzes wird man wohl eher
die Verschuldung des Bundes wihrend des Rezessionsjahres 1967
als die Tilgung der aufgenommenen Schuldbetrige sehen, die haupt-
sdchlich in das Jahr 1969 fiel,

(2) Vgl, Paragraph 16, Abschnitt 3 iiber die staatliche Auslandshilfe,
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etwa proportional zum Umfang der monetidren Gesamtnachfrage verhal-
ten, Wiirde der Staat im Fall eines allgemeinen Nachfrageausfalls ver-
suchen, sein mittelfristig geplantes Ausgabenvolumen aufrechtzuerhal-
ten, miifte er sich mit einem Betrag verschulden, der dem Produkt

aus aggregiertem Nachfrageausfall und mittelfristigem Anteil des Staates
an der monetiren Gesamtnachfrage gleichkidme, Dieser Staatsanteil an
der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage betrédgt in der Bundesrepublik
etwa ein Drittel und liegt iiber dem Wert von Parameter hpg in (14, 12),
Die Annahme der Regressionsergebnisse (14, 12) fiir die Modellrechnung
bedeutet daher, dafl der Staat der Modellwirtschaft sich bei konjunktu-
rellen Nachfrageausfdllen nicht geniigend stark verschuldet, um sein
mittelfristig geplantes Ausgabevolumen aufrecht halten zu kénnen, und
daB er sich vom Standpunkt einer konjunkturneutralen Ausgabenpolitik,
etwa im Sinne des deutschen Sachverstidndigenrates zur Begutachtung

der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, prozyklisch verhilt, Dies

wird hier als Folge des finanzpolitischen Verhaltens der untergeordneten
staatlichen Gebietskorperschaften angesehen und im Modell als realisti-
sche Annahme iiber das aggregierte Verhalten der staatlichen Kredit-
politik angesehen (1).

(1) Die Art, in der hier das kreditpolitische Verhalten des Staates dar-
gestellt wird, insbesondere die Annahme, der Staat halte keinerlei
Kassenbestidnde, bedeutet fiir die Modellformulierung den Verzicht
auf eine explizite Beriicksichtigung von staatlichen Konjunkturaus-
gleichsriicklagen, Da die Bildung bzw, Auflésung dieser Riicklagen
zu dem modernen stabilitdtspolitischen Instrumentarium des Staates
gehért und in der Bundesrepublik seit 1969 angewandt wird, sei da-
rauf aufmerksam gemacht, da sich die von ihnen ausgehenden
Wirkungen mit der vorliegenden Modellformulierung durchaus ana-
lysieren lassen, Die Bildung und Auflésung derartiger Riicklagen
haben Einkommens- und Geldmengeneffekte, Ihre Einkommenseffek-
te sind die gleichen wie die der in diesem Abschnitt beschriebenen
konjunkturabhingigen staatlichen Kreditpolitik, Ihre Liquiditdts-
oder Geldmengeeffekte sind ihrem Charakter nach die gleichen, die
von der Liquiditdtspolitik der Notenbank ausgehen, Abgesehen von
der Verlagerung der Liquiditdts- bzw. Geldmengeneffekte aus dem
Bereich des 6ffentlichen Haushalts in den Bereich der Notenbank
lassen sich Bildung und Auflésung von staatlichen Konjunkturaus-
gleichsriicklagen also durch eine kombinierte Anderung mehrerer
Modellparameter, insbesondere des Parameters hpg von (14, 9) und
des Parameters 0; der Liquidititsversorgungsfunktion (9. 3), dar-
stellen,
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§ 15 Die staatlichen Lohn- und Gehaltszahlungen

1, Die Besoldung der 6ffentlichen Bediensteten

Nachdem auf der Grundlage der steuerpolitischen und kreditpolitischen
Entscheidungen des Staates das gesamte Volumen der Budgeteinnahmen
bestimmt ist, richten sich die weiteren staatlichen Verhaltensfunktionen
auf die Bestimmung der einzelnen Budgetausgabeposten, Als erster
Ausgabenblock werden die 6ffentlichen Personalausgaben behandelt,
weil die Beschiftigung und Besoldung 6ffentlicher Bediensteter die wich-
tigste technische Voraussetzung fiir ein geordnetes Funktionieren des
Staatsapparates ist (1). Die Entwicklung dieses Ausgabenblocks unter-
liegt zwei, im Modell voneinander unabhingigen, politischen Entschei-
dungen, der Festlegung der 6ffentlichen Besoldungspolitik und der Be-
stimmung des zu realisierenden 6ffentlichen Personalbedarfs,

Bei der Besoldung der 6ffentlichen Bediensteten orientiert sich der

Staat an den Entlohnungsverhiltnissen im privaten Sektor, Er iibernimmt
das Lohnniveau des privaten Sektors, gewidhrt auf dieses Lohnniveau
aber als Entgelt fiir den im Durchschnitt h6heren Ausbildungsgrad der
offentlichen Bediensteten, zur attraktiven Ausgestaltung des 6ffentli-
chen Dienstes oder aus dhnlichen Griinden ein positives Lohndifferen-
tial, Dieses Lohndifferential, das in Prozent des Lohnniveaus im
privaten Sektor ausgedriickt wird, stellt den besoldungspolitischen Ak-
tionsparameter des Staates dar,

Fir den Lohnsatz im staatlichen Sektor, Ig¢, ¢, gilt in der Modellformu-
lierung:

(15.1)  1g¢ ¢ = hpge ¢ lpr,t

Die modellmifige Erfassung des besoldungspolitischen staatlichen Ver-
haltens reduziert sich also darauf, eine Funktion fiir die Entwicklung
der Lohnrelation bzw, des staatlichen Aktionsparameters hr st, ¢ aufzu-
stellen, Da das besoldungspolitische Verhalten des Staates zu den
modellexogenen Gréflen gehdrt, wird die Relation hLSt,t als eine
Funktion der Zeit angesehen,

-1
(15.2)  hpgy o = Bpgeqthpge o[ 6-1960]+n g, 5.[£-1962)

wobei hLStl eoees hLSt3 Verhaltenskonstanten darstellen,

(1) Von der Vorstellung einer staatlichen Produktionsfunktion her wiirde
man hier auch einen Teil des staatlichen Anlagevermoégens, also
Verwaltungsbauten etc, anfiihren miissen,
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Zur Quantifizierung von (15, 2) wurde folgendes statistisches Material
herangezogen: Der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung fiir die Bundes-
republik wurden die Angaben iliber die vom Staat an inldndische Arbeits-
kréfte gezahlten Einkommen aus unselbstindiger Arbeit entnommen,
Diese Werte wurden durch die Angaben des Statistischen Jahrbuchs iiber
die Beschéftigtenzahl der staatlichen und kommunalen Gebietskérper-
schaften und der von ihnen abhingigen Wirtschaftsunternehmen ohne
eigene Rechtsperson (1) dividiert und ergaben den Lohnsatz des staat-
lichen Sektors, lg¢ t. Die Division des staatlichen Lohnsatzes, 1gt,t,
durch den bereits frither besprochenen Lohnsatz des privaten Sektors,

lpr,t' ergab die Werte der Lohnrelation hLSt,t'

Die erhaltene Zeitreihe fiir die Lohnrelation zwischen dem &6ffentlichen
und dem privaten Sektor 148t fiir die Bundesrepublik zwei Phasen der
Besoldungsentwicklung im 6ffentlichen Dienst erkennen, In den Jahren
1960 bis 1964 verlief die Lohnrelation im Trend linear und fast stationér,
Die Schitzung wurde fiir diese Jahre unter der Annahme hy g{3=0 vorge-
nommen und fiihrte zu den Schitzergebnissen (15, 3):

- hg
(15.3)  hpgeq = + 1,75643 (= 0,01421)

= - b4
hpgeo = = 0,00645 (= 0,00580)
r:21-2 = 0,29206 (Irrt.-Wahrsch.:< 35%)
vNQ = 4,338

Zwischen 1964 und 1971 mufl sich in der Bundesrepublik eine allgemeine
Besserstellung der Beschiftigten des 6ffentlichen Dienstes im Vergleich
zu denen des privaten Sektors und/oder eine Anderung der 6ffentlichen
Beschiftigungsstruktur in Richtung auf einen zunehmenden Anteil qualifi-
zierter Beschiftigter vollzogen haben, Die Lohnrelation hy,s¢, ¢ ndherte
sich wdhrend dieser Zeit asymptotisch einem hoheren Niveau, Es wurde
angenommen, da das angestrebte Niveau stationdr verlauft und Para-
meter hy gio dementsprechend gleich null ist, Um ein starkes Abweichen
der Lohnrelation von der allgemeinen Entwicklungstendenz im Jahre 1970
auszuschalten, wurde eine Dummy-Variable eingefiihrt, die 1970 den

(1) Die Angaben enthalten nicht die Beschiftigten der Bundesanstalt fiir
Arbeit und der Sozialversicherungen sowie das militdrische Perso-
nal der Bundeswehr und des Bundesgrenzschutzes, Vgl. Statistisches
Jahrbuch fiir die Bundesrepublik Deutschland, Kapital Offentliche
Finanzwirtschaft, Sie sind insoweit im Modell zu gering angesetzt,
Entsprechend ist auch der ermittelte Lohnsatz des staatlichen Sektors
absolut und in Relation zum Lohnsatz des privaten Sektors zu hoch,
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Wert eins, ansonsten den Wert null erhielt und deren Regressionspara-
meter als hy gi4 bezeichnet wurde, Das Ergebnis der Kleinst-Quadrat-
Schitzung fiir die Jahre 1964 bis 1971 lautet (1):

(15.4)  hpg., = + 1,87210 (¥ 0,00429)

= - b
hyges = - 0,30551 (‘ 0,01568)
hysey = ° 0,03349 (= 0,00585)
Ri 5.3 = 0,98701 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
. ’3
re = 0,10086
2°3 ’
vNQ = 2,251

Der Modellrechnung werden fiir die Jahre 1960 bis 1963 die in (15, 3)
und fiir die Jahre ab 1964 die in (15, 4) geschitzten Parameterwerte zu-
grunde gelegt.

2, Das staatliche Beschiftigungsvolumen

Bei der Bestimmung des 6ffentlichen Personalbedarfs geht der Staat der
Modellwirtschaft von dem Anteil des 6ffentlichen Budgets aus, den die
staatlichen Lohn- und Gehaltszahlungen in der Vergangenheit fiir sich
beansprucht haben, Er iliberpriift, welche Ausweitung dieses Personal-
kostenanteils am Haushaltsvolumen sich nach Abstimmung mit der Ein-
nahmeentwicklung und der Entwicklung des iibrigen Bedarfs vertreten
148t bzw. welche Einschrinkung des Anteil erforderlich wird,

Bezeichnet man den Personalkostenanteil am 6ffentlichen Haushaltsvolu-
men wihrend der Beschiftigungsplanungsperiode t1mit hpgy .1, dann
gilt fir diese Periode:

H

(15.5) [aSt,t'l. ISt’t;-],] = hASt,t'l. 2,t-1

wobei agy _j die Zahl der &ffentlichen Bediensteten, lgy .3 der Lohn-
satz im offentlichen Dienst und H2,t-1 das staatliche Haushaltsvolumen
nach Beriicksichtigung der Neuabschliisse im staatlichen Kreditverkehr
mit dem privaten Sektor bezeichnet:

(1) Der Wert der Lohnrelation 1964 148t sich beiden Schéitzperioden zu-
ordnen, Zur Erhohung der Zahl der Freiheitsgrade wurde das Jahr
in beide Schitzperioden einbezogen,
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. s -A
(15.6)  Hy ¢ = Hy ¢~8Fgy 1n1,t
und Hy 1 wiederum gemdif (14, 8) definiert ist,

Beriicksichtigt man, daB grundlegende Anderungen der staatlichen Beschif-
tigung nicht von heute auf morgen, sondern allmihlich und im Laufe einer
Reihe von Jahren realisiert werden, kénnen allméhliche Anderungen des
Haushaltsanteils hLSt,t in (15, 1) unterstellt werden, und statt (15, 1)

14t sich als erstes eine Verhaltensfunktion

1 _ * ]
(15.7)  [asg,¢-1"Yse,t-1] = Pase1*PasearHa,¢-1
formulieren, in der hpg¢; und hpgta Verhaltenskonstanten darstellen,

In (15, 7) wird eine Verzogerung eingefiihrt, indem der Zeitindex der
Variablen agt,¢-1 um ein Jahr erhéht wird., Danach gilt als' staatliche
Arbeitsnachfrage- oder Beschiftigungsfunktion:

[ 2]
(15.8)  [agy ¢ 1gp,4-1] * hast1*Pase2’ B -1

bzw. nach einer Umformung:

(15.9) agg,g ° hASt1‘13t t-1*Pasear [H2, -1 1St t-1

Diese staatliche Beschiftigungsfunktion beruht auf der vom Staat vorge-
nommenen Planung eines bestimmten sich trendmé&Big entwickelnden Per-
sonalkostenanteils am 6ffentlichen Haushalt (1) und macht die staatliche
Beschiftigung vom Haushaltsvolumen und dem staatlichen Lohnsatz in
der jeweils vorausgegangenen Planungsperiode abhingig, Die Funktion
enthilt eine nicht unerhebliche theoretische Vereinfachung, die hier in
Kauf genommen wird; implizit wird ndmlich angenommen, dafl der
Staat nach (15, 9) genau die in der Vorperiode geplante Beschéftigung

zu realisieren versucht und dal ihm dies wegen einer ausreichenden
Attraktivitdt des 6ffentlichen Dienstes auch stets gelingt, Auflerdem
enthiilt die Funktion einen weiteren Schénheitsfehler, der im folgenden
jedoch ausgemerzt werden soll,

Angenommen, der Staat beschiftige eine gleichbleibende Zahl von Ar-
beitnehmern und lasse das 6ffentliche Haushaltsvolumen unveréndert
wachsen, - Erhoht er in dieser Situation die Besoldung der 6ffentlichen
Bediensteten im Vergleich zu denen des privaten Sektors nachhaltig um

(1) Der Personalkostenanteil hat damit bei der 6ffentlichen Arbeitsnach-
frage in gewisser Weise eine dhnliche Bedeutung wie bei der grenz-
produktivitdtstheoretisch bestimmten privaten Arbeitsnachfrage,
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einen bestimmten Prozentsatz, dann steigt der staatliche Lohnsatz lg; _1
auf der linken Seite von (15, 8) stirker an, als er normalerweise im Laufe
der wirtschaftlichen Entwicklung gestiegen wire; ebenso mufl auf der
rechten Seite der Gleichung der Wert der beiden Parameter hpgy; und
hpgto zwangsléufig steigen, weil sich der Personalkostenanteil am &ffent-
lichen Haushaltsvolumen zugleich erhéht, Die beiden Parameter von (15, 8)
sind also nicht unabhingig von den besoldungspolitischen Entscheidungen
des Staates; sie sind vielmehr als proportional zur Lohnrelation hLSt,t
zwischen staatlichem und privatem Sektor anzusehen:

*®
(15.10) hygey = Drge ¢-1°Pases

*e
(15.11) hpgeo = Brge,g-1"Past2

Setzt man (15, 10) und (15, 11) sowie (15,1) in (15, 8) bzw, (15,9) ein, er-
hilt man

(15.12) [’su,t'lpr.t-il * Past1*Pase2 M2 ¢-1

bzw,

1

Lor,t-1

= -1
(15.13) gy o = Mpgeqrlon o g*Maseo[Hy poqt
In dieser Form ist die staatliche Arbeitsnachfrage- bzw, Beschiftigungs-
funktion abhingig vom &6ffentlichen Haushaltsvolumen und dem allgemei-
nen Lohnniveau bzw, dem Lohnniveau des privaten Sektors in der Vor-
periode, Sie beruht wie zuvor auf der Planung bestimmter Personalaus-
gabenanteile am offentlichen Haushalt, ist aber unabhéngig von den besol-
dungspolitischen Entscheidungen des Staates,

Die staatliche Beschiftigungsfunktion wurde der Einfachheit halber in der
Version (15, 12) geschitzt (1), Das zugrunde liegende Material (2) er-
streckte sich auf die Jahre 1960 bis 1972, Es lieflen sich wieder zwei
Phasen mit unterschiedlicher Entwicklung identifizieren, Das Regressions-
ergebnis der Teilperiode 1960 bis 1967 lautet:

(1) Die Schitzung von Version (15, 13) wire durch das Problem hoch-
gradiger Multikollinearitidt belastet gewesen,

(2) Vgl. Fufinote 1 von Seite 236,
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(15.14) hpqe, = - 1,63841 (* 0,50330) Mrd. DM
hpsen = + 0,14273 (% 0,00392)

ri.z = 0,99549 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vNQ = 2,745

Das Regressionsergebnis fiir die Teilperiode 1968 bis 1972 lautet:

= - b4
(15.15) hpseq = 10,15067 (= 1,43114) Mrd. DM

< +
hygeo = + 0,18922 (= 0,00664)
rf.z = 0,99632 (Irrt.-Wahrsch.:<£0,1%)
vNQ = 3,390

Okonometrisch mégen die beiden Ergebnisse (15, 14) und (15. 15) suspekt
erscheinen, weil auf der linken und rechten Seite der Regressionsgleichung
(15, 12) zwei auf jeden Fall trendmiBig ansteigende Variable erscheinen
und die entsprechende Variable der linken Seite, l,,. ¢, nicht die eigent-
lich abhingige Variable der staatlichen Beschiftigungsfunktion ist, Zur
weiteren Information sei daher die Korrelation zwischen der tatséchlichen
staatlichen Beschiftigung in der Bundesrepublik und der hypothetischen
staatlichen Beschiftigung angegeben, die sich nach Einsetzen der ge-
schitzten Regressionsparameter und der Werte fiir die unabhéngigen
Variablen aus (15, 13) ergibt, Die Korrelation betrigt wihrend der ersten
Teilperiode r2=0,910 und wihrend der zweiten Teilperiode r2=0,904.
Hinter beiden Ergebnissen verbirgt sich ein stidndiges Wachstum der
staatlichen Beschiftigung (1).

(1) Die staatliche Beschiftigung in der Bundesrepublik wuchs widhrend
der gesamten Beobachtungsperiode auch im Verhidltnis zur privaten
Beschiftigung stidndig an,
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§ 16 Die Ubertragungen des Staates

1. Die Ubertragungen an die Arbeitnehmer-Haushalte

Die Ubertragungen des Staates an die Arbeitnehmer-Haushalte bestehen
in der Modellwirtschaft ausschliellich aus den 6ffentlichen Soziallei-
stungen, die der Staat den Arbeitnehmer-Haushalten im Gegenzug zu
ihren Sozialversicherungsbeitrdgen zahlt, Diese 6ffentlichen Soziallei-
stungen setzen sich aus einer Reihe von Teilleistungen zusammen, die
an verschiedenen Tatbestinden wie Alter, Invaliditidt, Krankheit, Ar-
beitslosigkeit etc. ankniipfen. Allen Teilleistungen gemeinsam ist, daf
sie direkt - durch einkommensbezogene Anspriiche der Empfinger -
oder indirekt - durch mit dem Einkommensanstieg verbundene Kosten-
erhohungen (z, B, im Krankheitsfall) - mit dem allgemeinen Lohnniveau
ansteigen, Wegen der besonderen Bemessung der Rentenzahlungen (1),
die einen Grofiteil aller Sozialleistungen ausmachen, folgt der Wert des
Gesamtaggregates dem allgemeinen Lohnniveau mit einem zeitlich ver-
teilten Lag,

Die Funktion fiir die Ubertragungen des Staates an die Arbeitnehmer-
Haushalte wird im Modell formuliert als:

ot 1
(16.1)  Ugy o ¢ = hum‘hunz'[gl 3 LA,t-t] +

* *
Byas L, ¢ *hyay [(ev,t‘et)' lpr,t]

d. h, die Ubertragungen an die Arbeitnehmer-Haushalte, USt,A,t' werden
abhingig gemacht vom aggregierten Bruttoeinkommen aus unselbstindi-
ger Arbeit im Durchschnitt der drei vorausgegangenen Perioden, vom
aggregierten Bruttoeinkommen aus unselbstindiger Arbeit der laufenden
Periode und vom Lohnausfall der Arbeitslosen in der laufenden Periode.

Zur Ausschaltung von Mulitikollinearitidt wird (16, 1) transformiert (2):

(1) Vgl, Sozialenquéte-Kommission, Soziale Sicherung in der Bundesrepub-
lik Deutschland, Sozialenquéte, erstattet von W. Bogs, H. Achinger,
H. Meinhold, L, Neundérfer und W, Schreiber, Stuttgartu.a., o.J.,
Textziffer 215 und 219, - Es sei darauf verwiesen, dafl der rentenbe-
zogene Verzégerungsmechanismus in (16, 1) im Vergleich zum Ver-
zégerungsmechanismus der Rentenbemessung in der Bundesrepublik
um ein Jahr verschoben ist,
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3
(16.2) Y i, ]4
=1 3 “A,t-t
3

.

t=1

Usg,a,t = hUA1*hUA2’[

. _ 1
hyas [LA,t 3 LA,t-%]’

hUAh'[(ev,t-et)'lpr,t]

Bei der Quantifizierung der Funktionsparameter wurden die Ubertra-
gungen Ugy A ¢ statistisch reprédsentiert durch den Wert der an die pri-
vaten Haushalte geleisteten laufenden und Vermdogensiibertragungen des
Staates in der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung abziiglich der

von den privaten Haushalten an den Staat geleisteten laufenden Uber-
tragungen, Das zugehdrige Regressionsergebnis lautet: (t = 1960,...,
1971):

(16.3)  hy,, = - 1,00826 (* 1,07893) Mrd. DM
hyap = * 0,29808 (% 0,01152)
hyas = + 0,09705 (2 0,02431)
hyay = *+ 0,81833  (* 0,42934)

RS,,,3,4 = 0,99832 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
R3.5 4y = 0,82301

Rg.z’n = 0,73427

35.2’3 = 0,65351

vNQ = 1,700

(2) Aufgrund de:' Transformation gilt:

hya1 = Pyas
* *
hyaa = Pyazthyas
*
hyas = Pyas
*
hyay = Pyay
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Leider konnte durch die Transformation die Multikorrelation der unab-
hidngigen Variablen nur zu einem Teil ausgeschaltet werden, Die Para-
meter stimmen aber nach Riickrechnung auf die fiir (16, 1) geltenden
Werte in etwa mit den Sdtzen der Sozialversicherungsleistungen in der
Bundesrepublik iiberein und kénnen daher auf jeden Fall akzeptiert wer
den,

2, Die Ubertragungen des Staates an den Unternehmenssektor

Bei den Ubertragungen des Staates an den Unternehmenssektor handelt
es sich in der Modellwirtschaft um finanzielle Hilfen, die aus struktu-
rellen oder konjunkturellen Griinden gewdhrt werden. Von den struktu-
rellen Hilfsleistungen wird angenommen, daB sie gleichmiflig mit der

Wertschopfung des Unternehmenssektors, xie Px,t. ansteigen, von den
konjunkturellen Férderungsmafinahmen, dafl sie an dem Wachstum der
realen Produktion, x¢-x;_j, im Unternehmenssektor, jeweils bewertet
zu Vorperiodenpreisen, ausgerichtet werden,

Die Funktion fiir die Ubertragung des Staates an den Unternehmenssek-
tor, Ugy yi» lautet:

(16.4)  Ugy y,¢ = huu1’huuz'[xt'px,t] *

hyys[*e=%g-1] “Px,e-1

Als statistisches Material fiir die Variable Ugy y; { wurde aus der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung der Bundesre'puf)lik der Wert der vom
Staat an die Unternehmen geleisteten Vermogensiibertragungen abziiglich
der von den Unternehmen an den Staat geleisteten laufenden und Ver-
mogensiibertragungen herangezogen. Dem Gesamtbetrag wurde die Diffe-
renz zwischen den hypothetisch angesetzten staatlichen Vermdogensertri-
gen (1) und dem Saldo der vom privaten Sektor empfangenen staatlichen
Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermdogen (2) zugeschlagen,
die hier als Zinssubvention des Staates an den Unternehmenssektor ange-
sehen wird,

Die Parameterschitzung wurde fiir zwei Teilperioden vorgenommen,
Fir die erste Teilperiode, die sich von 1955 bis 1962 erstreckt, lautet
das Ergebnis der Kleinst-Quadrat-Schidtzung:

(1) Vgl. Paragraph 14, Abschnitt 3,

(2) Diese werden wiederum der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
der Bundesrepublik Deutschland entnommen,
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(16.5) h = - 2,83408 (¥ 1,20258) Mrd. DM

uU1 .
hyys = + 0,02909 (: 0,00402)

hyys = - 0,15421 (* 0,04311)

Ri.z 5 = 0,92758 (Irrt.-Wanrsch.:< 0,1%)
r2 = 0,00049

2.3 »

vNQ = 2,650

Diese Ergebnisse liegen der Modellrechnung fiir die Jahre 1960 bis 1962
zugrunde,

Das Ergebnis fiir die zweite Teilperiode, die sich von 1963 bis 1971 er-
streckt, lautet:

(16.6)  hyy, = - 1,02839 (* 0,57705) Mrd. DM
- +
hygs = *+ 0,01400 (+ 0,00122)
hyys = - 0,04151 (* 0,01001)
Ri.z 5 = 0,95627 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
3., = 0,11764
vNQ = 3,232

Diese Ergebnisse gelten in der Modellrechnung ab 1963 und deuten eine
Anderung des staatlichen Verhaltens in Richtung auf ein im Trend weniger
stark als bisher steigendes Engagement der staatlichen Suventionspolitik
an, Zugleich 148t der geringere Wert von Parameter hyy3 erkennen,

dafl der Staat das Instrument direkter finanzieller Hilfen an den Unter-
nehmenssektor weniger als bisher zu konjunkturpolitischen Zwecken ein-
setzte, Es liegt nahe, einen Zusammenhang zu den parallelen Anderungen
im Bereich der staatlichen Kreditpolitik zu sehen (1) und davon auszu-
gehen, daf die staatliche Stabilisierungspolitik Mitte der sechsziger Jah-
re die beschiftigungspolitischen Konsequenzen aus der Keynes’schen
Beschiftigungstheorie zog und sich aus dem Bereich der direkten finanziel-

(1) Vgl. Paragraph 14, Abschnitt 3,
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len Hilfen an den Unternehmenssektor in den Bereich der antizyklisch
eingesetzten Kreditpolitik verlagerte,

3. Die Kapitalhilfe des Staates an die librige Welt

Die Kapitalhilfe des Staates an die librige Welt, USt Ausl, t> besteht in
der Modellwirtschaft aus Ubertragungen im engeren Sinn, USt Ausl, t-
und aus unverzinslichen Krediten, AFSt,Ausl, t. Beide Posten ‘werden
hier zusammengefaflit, weil sie in der Modellformulierung eine dhnliche
Bedeutung haben (1):

*
(16.7)  Ugy ausi,t = Ust,Aus1,t*Fst,ausi,t

Der Betrag des Gesamtaggregates wird vom Staat als ein bestimmter
Budgetanteil festgelegt, der jedoch in aufkommensschwachen Haushalts-
jahren, praktisch also in Rezessionsjahren, niedriger bemessen wird
als in aufkommensstarken Haushaltsjahren, Die Funktion der staatlichen
Kapitalhilfe an das Ausland 148t sich daher formulieren als:

* *
(16.8)  Uge ausi,t = Puausit *

*

Pyausi2 B2, ¢t

*
Nypus13 Ho,t-1

bzw, nach einer Transformation (2) zur Ausschaltung oder Abschwichung
von Multikollinearitit:

(1) Die staatlichen Kredite an das Ausland ergeben in der aggregierten
Betrachtung wegen der begrenzten Laufzeit einen revolvierenden
Bestand, In der Modellformulierung werden lediglich die positiven
oder negativen Anderungen dieses Bestandes beriicksichtigt; der Be-
stand als solcher bleibt ebenso wie die per Annahme ausgeschlossene
Verzinsung des Bestandes aufler acht,

(2) Aufgrund der Transformation gilt:

*
hyaus11 = Puausii

*
= h

*
Pyaus12 = Pyausi2*Pvausis
®

Pyaus13 * *Pyausis
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*
(16.9) USt,Ausl,t = hUAusll +

h +

vaus12° H2 ¢

hUAus13‘[“2,t'"2,t-1]

Die der staatlichen Kapitalhilfe bei der Schitzung von (16, 9) zugrunde
gelegten Betridge wurden der Zahlungsbilanzstatistik der Deutschen Bun-
desbank entnommen (1), Die Zeitreihe lie8 erkennen, dafl das Verhalten
des Staates im Bereich der Auslandshilfe ab 1961/62 eine gewisse Wand-
lung vollzogen hat, Wahrend der Staat den Umfang der Hilfe bis dahin
Jahr fiir Jahr kriaftig aufstockte, sah er 1961 das erreichte Niveau
offensichtlich als angemessen bzw, schon als zu hoch an, Méglicherweise
spielte hierbei eine Rolle, dal der Staat nach der DM-Aufwertung vom
Friithjahr 1961 keine Notwendigkeit mehr sah, Auflenhandelsiiberschiisse
bzw, daraus resultierende gesamtwirtschaftliche Nachfrageeffekte

durch staatlichen Kapitalexport und staatliche Unterstiitzungszahlungen
an das Ausland zu kompensieren, Jedenfalls wurde der Umfang der Aus-
landshilfe 1962 gekiirzt (2) und in den folgenden Jahren nur noch langsam
bzw, unterproportional zum Haushaltsvolumen ausgeweitet,

Fiir die Teilperiode 1955 bis 1961 lautet das Ergebnis der Kleinst-Quadrat-
Schiitzung:

(1) Es handelt sich um den Gesamtbetrag aus dem Saldo der staatlichen
Ubertragungen und dem Saldo des staatlichen Kapitalexportes, Vgl,
Deutsche Bundesbank, Die Zahlungsbilanz der Bundesrepublik im
Jahre 1972, nach Regionen, a.,a.O,, S. 2 f,

(2) Die dadurch 1962 frei werdenden Haushaltsmittel kamen vor allem
der staatlichen Nachfrage nach Giitern und Diensten (ohne Personal-
ausgaben) im Inland zugute, die in diesem Jahr aulergewdshnlich
stark expandierten, Die Ergebnisse von Proberechnungen mit dem
Simulationsmodell legen die Vermutung nahe, daB diese kurzfristig
vollzogene Umschichtung der Staatsausgaben eine der Hauptursachen
des konjunkturellen Zwischenhochs 1962 war,

246



(16.10) hy, 14 = - 4,83908 (% 2,41234) Mrd. DM

hyaus1i2 = * 0,09581 (* 0,04158)
hyaus13 = * 0,18952 (% 0,19431)
Ri.z 3 = 0,82300 (Irrt.-Wahrsch.:< 5%)
»
r2 = 0,49364
2.3 >
vNQ = 3,508

Der Wert von Parameter hyya, 513 ist geringer als sein Standardfehler,
Nach dem bisherigen Vorgehen wire deswegen die Variable (Hp ¢-Hp {_.1)
vernachldssigt worden, Die Ausschaltung der Variablen verringert aber
das Bestimmtheitsmafl um 0,04 auf 0, 781 und wurde daher unterlassen,

Bei der Regressionsschitzung fiir die Teilperiode 1962 bis 1972 wurde
dhnlich verfahren, Hier fiel infolge hoher Multikollinearitit der Schitz-
wert von Parameter hyyAusl2 geringer aus als sein Standardfehler, die
Ausschaltung der Variablen hidtte aber das Bestimmtheitsmafl auf 0,762
vermindert und gleichzeitig den von-Neumann-Quotienten auf 3,039 er-
hoht, Auierdem wurde hier eine Dummy-Variable mit dem Parameter
hUAusl4 in die Regressionsgleichung eingefiihrt, um eine punktuelle
Kiirzung der staatlichen Kredithilfe an das Ausland im Jahre 1965 zu
erfassen; die Variable hat 1965 den Wert eins, ansonsten den Wert
null, Das Regressionsergebnis lautet:

(16.11) h = +5,16290 (¥ 0,82558) Mrd. DM

UAus11 R
Bypusiz = - 0,00684 (: 0,00713)
hUAusl} = + 0,09039 (: 0,03685)
Nyausiy = - 1,62118 (¥ 0,57130)

R§.2’3’u = 0,78975 (Irrt.-Wahrsch.:< 1%)
R2 = 0,83942

2'3’u . ?

2 -

R3.2,y = 0,83576

2 -

Ry.o,3 = 0,05456

vNQ = 2,806
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In dem Ergebnis schlidgt sich das im Trend nur sehr geringe Wachstum
der staatlichen Auslandshilfe nach 1962 nieder, Der im Vergleich zu
hyAus12 hohe Wert von Parameter hyyAus]3 deutet dhnlich wie in Regres-
sionsergebnis (16, 10) an, daB die kurzfristige Entwicklung der staat-
lichen Auslandshilfe stark vom kurzfristig verfiigbaren finanziellen
Spielraum des Staatshaushaltes abhing, was sich konjunkturpolitisch
als durchaus von Vorteil erwies, Parameter hyyAusl4 bestimmt den
Umfang, um den die staatliche Auslandshilfe im Jahre 1965 gekiirzt
wurde, mit 1,62 Mrd, DM. Bei der genannten Abhingigkeit der Aus-
landshilfe von der jeweiligen finanziellen Anspannung des Staatshaus-
haltes ist diese Kiirzung wohl auf die Einkommensteuerreform 1965 und
die durch sie bedingten Steuerausfidlle zurickzufiihren, Sie hat wie die
gleichzeitig vorgenommene Kiirzung der staatlichen Nettokreditvergabe
dazu beigetragen, der Einkommensteuersenkung 1965 in der gerade
herrschenden Boomsituation einen konjunkturverschédrfenden Charakter
zu verleihen,
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§ 17 Die staatlichen Giiterkdufe

1. Der Gesamtumfang

Das, was der Staat von seinen Haushaltseinnahmen nicht fiir staatliche
Lohn- und Gehaltszahlungen sowie fiir die staatlichen Ubertragungen
verausgabt, dient ihm zur Finanzierung der Giiterkdufe, Die Bestimmung
der staatlichen Giiterkiufe, ASt,t'LSt,t’ ergibt sich in der Modellfor-
mulierung also implizit aus der Budgetgleichung

-
(17.1)  [Agy ¢-Lsy,¢] = Ha,t-Lse,eUse,a,6 Ust,u,t st Ausl, ¢

und bedarf keiner eigenen Verhaltensfunktion,

Dieses Verfahren zur Bestimmung der staatlichen Giiterkaufe ist rein
formal bedingt und beruht auf der Tatsache, dafl der 6ffentliche Haus-
halt in Einnahmen und Ausgaben formal stets ausgeglichen ist und dag,
wenn alle Haushaltsposten bis auf einen explizit durch Verhaltensfunk-
tionen bestimmt sind, auch dieser letzte Haushaltsposten ex-definitione
bestimmt ist, Materiell geht die gesamte Darstellung des 6ffentlichen
Haushaltsgebarens natiirlich davon aus, daf} der Staat fiir jeden einzel-
nen Haushaltsposten bestimmte, inhaltlich pridzisierte Verhaltensvor-
stellungen hegt. Im Prinzip 146t sich daher fiir jeden Haushaltsposten,
auch fiir die staatlichen Giiterkdufe, explizit eine eigene Verhaltens-
funktion aufstellen, Sdmtliche staatlichen Einnahme- und Ausgabepline
werden aber stets aufeinander abgestimmt und miissen unter dem Ge-
sichtspunkt des formalen Haushaltsausgleichs konsistent sein, und dies
gilt auch fiir die entsprechenden Verhaltensfunktionen der Modellfor-
mulierung, In dieser Hinsicht ist (17.1) die formal einfachste modell-
miaBige Darstellung des staatlichen Verhaltens im Bereich der Giiter-
kaufe,

Die Darstellungsweise (17, 1) sagt fiir sich genommen nichts liber die

Art des entsprechenden staatlichen Verhaltens im Bereich der Giiter-
kdufe aus, Es sei deswegen kurz angedeutet, dafl die Ausgaben des Staates
fiir die Kiufe von Giitern und Diensten, ASt,t* in der Bundesrepublik

im allgemeinen einen verhidltnisméa@ig stabilen Anteil am gesamten
offentlichen Haushalt, H2,t' ausmachten (1), Der Anteil stieg widhrend
der ersten Hilfte der sechziger Jahre - wohl im Zuge der vorgenommenen
Steuersenkungen - an und lag, wie man sowohl in der zweiten Hilfte

der fiinfziger als auch in der zweiten Hilfte der sechziger Jahre beob-

(1) Der Anteil betrug wiahrend der Jahre 1955 bis 1971 aufgrund des fiir
die Modellzwecke leicht frisierten Materials 0,296 bei einer durch-
schnittlichen Abweichung von *0,025,

249



achten kann, in Rezessionsphasen deutlich unter und in Jahren der Hoch-
konjunktur {iber dem mittelfristigen Normalniveau, Diese Entwicklungs-
tendenzen miiten sich auch in dem Standardablauf der Modellrechnung
feststellen lassen,

In Hinsicht auf die modellméBige Analyse von Anderungen des staatlichen
Einnahme- und Ausgabeverhaltens sei darauf aufmerksam gemacht, dag
die gewéhlte Darstellung des 6ffentlichen Haushaltsgebarens und im Zu-
sammenhang damit insbesondere Gleichung (17, 1) fiir die Art der insge-
samt unterstellten Budgetannahmen von Bedeutung sind, Andert sich ein
einzelner staatlicher Einnahmeparameter, ohne daBl sich irgendein Pa-
rameter auf der Ausgabenseite des 6ffentlichen Budgets dndert, dann
kommt es zu einer entsprechenden Anderung des Haushaltsvolumens und
damit der offentlichen Ausgaben, Die Analyse der Inzidenzeffekte, die
von Reformen auf der Einnahmeseite des 6ffentlichen Haushalts ausgehen,
wird also, wenn nicht zugleich weitere Parameteridnderungen auf der
Einnahmeseite beriicksichtigt werden, auotmatisch unter der Annahme
einer Verausgabung (Einsparung) der resultierenden Mehr-(Minder-)
Einnahmen durch den Staat durchgefiihrt, Diese Grundeinstellung der
Modellformulierung ist wegen der besonderen Problematik der makro-
Skonomischen Uberwilzungstheorie, die sich auf die Budgetinzidenz steuer-
politischer Mafinahmen richtet, sinnvoll, - Andert sich dagegen ein
einzelner staatlicher Ausgabenparameter (1), ohne daf sich irgendein
Parameter auf der Einnahmenseite des 6ffentlichen Budgets dndert,
dann bleibt das Haushaltsvolumen des Staates unveridndert und es kommt
nach (17,1) zu einer Substitution verschiedener Ausgabearbeiten, Die
Inzidenzeffekte, die von Anderungen staatlicher Ausgabeparameter aus-
gehen, werden also, sofern nicht zugleich weitere Parameteridnderungen
auf der Einnahmenseite des Budgets beriicksichtigt werden, automatisch
unter dem Gesichtspunkt der Differentialinzidenz analysiert (2). - Die-
se Bemerkungen gelten natiirlich unscharf, Die vielfdltigen interdepen-
denten Beziehungen zwischen Staatseinnahmen und Staatsausgaben sowie
zwischen staatlichem und privatem Sektor machen eine genaue Kontrolle
der Budgetentwicklung auf Anderungen der staatlichen Verhaltenspara-
meter hin sehr schwer, Bei einer beliebigen Steuererhéhung und gleich-
zeitiger Verausgabung der Steuermehreinnahmen reagiert z. B, nach
(14, 7) die staatliche Kreditpolitik auf die verursachte Anderung der
(Uber-)Nachfrage und erlaubt daher keine ganz isolierte Analyse der

(1) Das gilt nicht nur fir die in den Paragraphen 15 und 16 genannten Pa-
rameter, sondern, wie im folgenden Abschnitt dieses Paragraphen noch
ersichtlich wird, auch fiir die Parameter der staatlichen Infrastruktur-
investitionen,

(2) Zu den Begriffen der Budget- und Differentialinzidenz vgl. R. A,
Musgrave, Finanztheorie, Tibingen 1966, S, 158 ff,
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Budgetinzidenz der Steuererhdhung (1). Andererseits verwendet der
Staat nach (16, 8) von vornherein einen kleinen Teil der Steuermehrein-
nahmen zur Auslandshilfe, so dafl die marginale inlandswirksame Aus-
gabenneigung des Staates kleiner als eins ist und von dort her die Grund-
voraussetzungen fiir das Haavelmo-Theorem und das makroskonomische
Uberwilzungstheorem nur mit Einschrinkung erfiillt sind,

2. Der Anteil der 6ffentlichen Infrastrukturinvestitionen

Unter den staatlichen Giiterkdufen sind die Kédufe, die der Erstellung
offentlicher Infrastrukturanlagen dienen, von besonderer Bedeutung, da
die 6ffentlichen Infrastrukturanlagen dem Produktionsprozefl im privaten
Sektor unmittelbar als Produktionsfaktor dienen, Die Infrastrukturinve-
stitionen des Staates, Ils)f,t, werden daher in der Modellformulierung
sggts gesondert erfaflit, wihrend die sonstigen Investitionen des Staates,
Ist, sonst, t» die in der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung des Modells
noch explizit aufgefiihrt wurden, in der weiteren Modellformulierung

mit den Giiterkédufen fiir den unmittelbaren Staatskonsum zusammengefafit
und nur noch mit diesen zusammen beriicksichtigt werden,

Die Investitionen des Staates in die 6ffentliche Infrastruktur werden in
der Modellformulierung als ein bestimmter Anteil an der Gesamtheit
der staatlichen Giiterkdufe geplant, Dieser Anteil wird bestimmt durch
Funktion (17, 2):

br
= . -L
(17.2)  Igy ¢ = Bra*hpp [ASt,t St,t]

Zur Schidtzung der Funktion wurden die staatlichen Infrastrukturinvesti-
tionen im Anschlufl an die Anlagevermégensrechnung des Statistischen
Bundesamtes berechnet (2), die auf die Stromrechnung der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung abgestimmt ist, Die Summe aus der jahr-
lichen Anderung des dort angegebenen staatlichen Bruttoanlagevermégens
und dem ebenfalls angegebenen Anlagenabgang ergab gem&fR Definition
(2. 65) die realen Bruttoanlageinvestitionen des Staates in der Bundes-
republik, Die Inflationierung mit dem Preisindex fiir Anlageinvestitionen
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung fithrte zu dem entsprechen-
den Nominalwert der staatlichen Bruttoanlageinvestitionen, Von diesem
Gesamtbetrag wurde entsprechend den Annahmen des Paragraphen 4
eine Hilfte als staatliche Infrastrukturinvestition, die verbleibende

(1) Vgl. zu diesen konzeptionellen Schwierigkeiten R. A. Musgrave,
a.a.0,, S. 164 f sowie C,S. Shoup, Public Finance, Chicago 1969,
S. 7 ff.

(2) Vgl. H. Liitzel, Das reproduzierbare Anlagevermégen in Preisen von
1962, a.a, 0., S. 608" f,
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andere Hilfte als sonstige Investition des Staates angesehen.

Die Kleinst-Quadrat-Schiatzung zu (17, 2) wurde fiir die Jahre 1960 bis
1971 durchgefiihrt, Das Ergebnis lautet:

(17.3)  hy, = - 0,09652 (% 0,52221) Mrd. DM

hi, = + 0,18494 (¥ 0,00985)
r2 o = 0,97241 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vNQ = 1,807

3. Anlagenabgang und Abschreibungen fir
Kapitalverzehr des Staates

Um die Entwicklung des Gesamtbestandes an 6ffentlichen Infrastrukturan-
lagen realistisch zu erfassen, missen neben den durch die staatliche
Investitionstédtigkeit bestimmten Neuzugidngen explizit die Abgéinge alter
Anlagen beriicksichtigt werden, Der staatliche Anlagenabgang wird in

der Modellformulierung dhnlich behandelt wie der Anlagenabgang im
Unternehmenssektor., Er wird wie dort exogen vorgegeben, Zu diesem
Zweck wird eine einfache Trendfunktion aufgestellt, in der der Abgang
von alten Infrastrukturanlagen, Akét,t' allein von der Zeit abhingig
gemacht wird:

t-1960

(17.4) a k1 Do

Ksg,t = 0
Bei der Schidtzung der Funktionsparameter wurde der Abgang von alten
Infrastrukturanlagen mit der Hélfte des gesamten staatlichen Anlagen-
abgangs angesetzt, wie er in der Anlagenvermogensrechnung des Stati-
stischen Bundesamtes ausgewiesen wird (1),

Das Regressionsergebnis der in die Logarithmen transformierten
Gleichung (17, 4) lautet (t = 1960,...,1972):

(1) Vgl. H. Litzel, Das reproduzierbare Anlagevermdgen in Breiten
von 1962, a,a.O,, S. 608* sowie derselbe, Das reproduzierbare
Sachvermégen zu Anschaffungs- und zu Wiederbeschaffungspreisen,
a.a, 0., S, 689"%.
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(17.5) 1g hy,y = - 0,60641 (* 0,00863) 1g Mrd. DM
lg h,, = + 0,03199 (* 0,00122)
Pi,z = 0,98423 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vWNQ = 3,600

Wie man bereits dem statistischen Material entnehmen konnte, stieg
der Anlagenabgang im staatlichen Sektor der Bundesrepublik anders
als im Unternehmenssektor mit einer verhdltnismiaBig stabilen jihrli-
chen Wachstumsrate (1), die nach (17,5) 7,6 % betrug.

Ahnlich wurde mit den staatlichen Abschreibungen verfahren, Die Ab-
schreibungen des Staates, Dgt, ¢, werden wie die des Unternehmenssek-
tors linear von dem zu Wiederbeschaffungspreisen bewerteten Brutto-
anlagevermogen ermittelt, Der Einfachheit halber werden sie in der
Modellformulierung allein auf die 6ffentlichen Infrastrukturanlagen ver-
rechnet, groflenméflig aber so veranschlagt, dafl sie den gesamten staat-
lichen Abschreibungen in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung der
Bundesrepublik entsprechen (2). Es gilt also:

(17.6) D = dﬁ:ﬁ'. K .
. st,t " | kg (] St,t Pr,t
il

wobei dgy t/kSt, t den jeweils geltenden staatlichen Abschreibungssatz
bezeichnet,

Der staatliche Abschreibungssatz dgt, t/kst,t wurde als Quotient aus
den gesamten staatlichen Abschreibungen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung und dem staatlichen Infrastrukturanlagenbestand, also
der Hilfte des gesamten staatlichen Bruttoanlagevermdgens in der An-
lagenvermdégensrechnung des Bundesamtes, errechnet, Die errechneten

(1) Natiirlich beruht der Unterschied auf den Annahmen der Anlagenver-
mogensrechnung des Statistischen Bundesamtes, Zur Entwicklung
im Unternehmenssektor vgl, Paragraph 6, Abschnitt 1,

(2) Da Infrastrukturanlagen und -investitionen des Staates ohnehin mit
gleichbleibend 50 % des gesamten staatlichen Anlagenbestandes bzw,
der gesamten staatlichen Anlageinvestition in der Bundesrepublik an-
gesetzt wurden, bedeutet dieses Vorgehen keine zusidtzliche Restrik-
tion, Es ist nur darauf zu achten, daBl der durchschnittliche Abschrei-
bungssatz infolge der Berechnungsweise um 100 % iliber dem vom
Statistischen Bundesamt angesetzten Wert liegt und damit die durch-
schnittliche L.ebensdauer der staatlichen Anlagen zu gering erschei-
nen lagt,
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Werte werden in der Modellrechnung fiir die Jahre 1960 bis 1972 exogen
vorgegeben, Fiir die Jahre nach 1972 wird die Entwicklung des staatlichen
Abschreibungssatzes durch die Trendfunktion

d
st,t] Teo
(17.7) [G::] = hDi’hDZ [t 1970]

bestimmt, die aufgrund der dSt,t/kSt,t'werte der Jahre 1969 bis 1972
geschitzt wurde:

(17.8)  hy, = + 0,00937 (* 0,00037)
hp, = + 0,00088 (% 0,00003)
r3 , = 0,99726 (Irrt.-Wahrsch.:< 0,1%)
vNQ = 2,685

Fiir die Zeit nach 1972 wird also eine unvermindert anhaltende Erhéhung
des staatlichen Abschreibungssatzes bzw, eine unvermindert anhaltende
Verkiirzung der fiir die staatlichen Anlagen geltenden Lebensdauer ange-
nommen (1),

(1) Es sei darauf aufmerksam gemacht, dafl die staatlichen Abschrei-
bungen fiir die Modellrechnung eine funktionslose Mitldufer-Variable
sind, die nur der genaueren Bestimmung des staatlichen BIP-Bei-
trags dient,
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4, Kapitel
LOSUNG UND AUSWERTUNG DER MODELLERGEBNISSE

§ 18 Der rechnerische Lésungsweg

1. Zur Berechnungsmethode

Die Art, in der das System von Definitions- und Verhaltensgleichungen
der vorausgegangenen Kapitel gelést wurde, 148t sich hier nicht in allen
Einzelschritten vorfiihren, Der gesamte Losungsweg ist dem Rechenpro-
gramm des folgenden Abschnitts zu entnehmen, das in FORTRAN IV
formuliert und mit der Maschine durchgerechnet wurde, In diesem Ab-
schnitt werden nur die wichtigsten Grundziige und Probleme der Modell-
rechnung sowie einige nachtrigliche Modifikationen angesprochen,

Die ausfiihrliche Beriicksichtigung des staatlichen Verhaltens, wie es

im letzten Kapitel beschrieben wurde, bedeutet fiir die Lésung des auf-
gestellten Verteilungsmodells eine erhebliche Komplikation, Dennoch

ist es im Prinzip nicht der Einbau der staatlichen Aktivitdt, ebensowenig
die Beriicksichtigung des Auslandes, was der Modellésung die eigent-
lichen Schwierigkeiten bereitet, sondern die Art der Verhaltensfunktionen,
mit denen das Verhalten der verschiedenen Sektoren in der Bundesrepub-
lik zu erfassen versucht wurde,

L&BRt man einmal die Gleichungen des Modells Revue passieren, die auch
in einer vereinfachten Version des Modells fiir eine geschlossene Wirt-
schaft ohne staatliche Aktivitdt hédtten beriicksichtigt werden miissen, so
begegnet man bereits in einer solchen vereinfachten Version drei ver-
schiedenen Funktionstypen: Das definitorische System der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnung und eine Reihe von Verhaltensfunktionen bestehen
aus einfachen algebraischen Funktionen:

(18.1)  ag,- X 4...484 X =0
Hierzu gesellt sich der Funktionstyp, der die speziellen Annahmen hin-

sichtlich des Verhaltens der Produktion mit konstanten Substitutions-
elastizitdten zum Ausdruck bringt:

"

Cc [
(18.2) by x1514.. “4by xn-’" 0

Schlieflich treten im Bereich der Kapazitidtsplanung, des Kreditmarkt-
verhaltens etc, Funktionen auf, die linear in den Logarithmen sind:
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(18.3) dy - 18X 4. 4d) - 1gX ) = (o]

Unter den Verhaltensgleichungen erscheinen noch einige Funktionen ge-
mischten Typs, Diese lassen sich jedoch ohne schwerwiegende Informa-
tionsverlust auf einen der drei Grundtypen (18, 1) bis (18, 3) reduzieren (1).

Das Problem der Modellrechnung ist, dal sich ganz unabhingig von der
zusédtzlichen Schwierigkeit, die sich daraus ergibt, dafl in der Rechnung
auch verzogert-endogene Variable auftreten, ein interdependentes System
von Gleichungen des Typs (18.1) bis (18. 3) mathematisch nicht exakt
l6sen ldBt, Man ist daher gezwungen, entweder zugunsten einer allge-
meinen mathematischen Lésung das ganze Gleichungssystem zu lineari-
sieren und damit den Geltungsbereich der Modellaussagen stark einzu-
grenzen oder, was im vorliegenden Fall unternommen wurde und was
sich angesichts der groflen Zahl der gesamtwirtschaftlichen Zusammen-
hidnge auch im Falle mathematischer Losbarkeit als sinnvoll angeboten
hédtte, bei Vorgabe numerischer Parameterwerte die gesamte Modellésung
fir eine Reihe aufeinanderfolgender Perioden niherungsweise durchzu-
rechnen, um schliefllich fiir verschiedene Parameterkonstellationen

die numerisch bestimmten zeitlichen Modellabldufe miteinander zu ver-
gleichen, Die hier gewidhlte Methode, das aus Funktionen des Grundtyps
(18.1) bis (18, 3) zusammengesetzte Gleichungssystem zu analysieren,
besteht also in einer numerischen Sequenzenrechnung, bei der der inter-
dependente Teil des Modells iterativ gelost wird, Bei einem solchen
Vorgehen ist die Ausweitung der Modellformulierung auf eine offene
Wirtschaft mit staatlicher Aktivitit abgesehen von dem gréfleren Umfang
des Modells technisch unproblematisch,

Wihrend der vielen Proberechnungen mit dem Modell tauchte im Zu-
sammenhang mit der iterativen Losung ein Problem auf, dessen Charakte-
risierung einen gewissen Einblick in den Lsungsweg des Rechenpro-
gramms gibt: Bei der Auflésung des gesamten Gleichungssystems wurde
so vorgegangen, dafl zuerst die Einkommensentstehungsgleichung der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung durch Einsetzen von Gleichungen
fiir das Nachfrageverhalten nach der Variablen lpr,t aufgeldst wurde,
Dabei wurden erst die linearen interdependenten Zusammenhinge be-
riicksichtigt, dann die verzégert-endogenen Abhingigkeiten und exogenen
Einfliisse, schliefllich alle nicht-linearen Zusammenhinge, Die Gleich-
setzung mit der ebenfalls nach 1 rt aufgelosten Gleichung fiir das tg'ewer-
tete Produktionsergebnis ergab eine Gleichung fiir die kurzfristige Uber-
schuBinachfrage auf dem privaten output-Markt, Diese UberschuBnachfrage

(1) Zum Beispiel 148t sich die Funktion fiir das Verhalten der gewerk-
schaftlichen Lohnpolitik bzw, die Philipps-Kurve durch den Funktions-
typ (18.2), der den CES-Produktionsfunktionen zugrunde liegt, ange-
messen darstellen,
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mufl im kurzfristigen Einkommensgleichgewicht des Modells gleich null
sein, Dabei sei daran erinnert, dafl der kurzfristige Gleichgewichtsbe-
griff stark formal im Sinne einer mathematischen Lésbarkeit des Systems
ist und keinerlei Bedeutung fiir die Existenz oder Nicht-Existenz eines
Gleichgewichtszustandes bzw, einer Gleichgewichtsentwicklung in einem
lingerfristigen Sinn oder auch nur in einem konjunkturellen Sinn hat (1),
Die genannte Uberschufnachfragefunktion ist die Iterationsfunktion FF,
deren nidchstliegende Nullstelle mit Hilfe der Newton-Iteration berech-
net werden sollte (2),

Wihrend der Proberechnungen liefl sich anhand von Zwischenergebnissen
(3) der Modellrechnung der Verlauf der Iterationsfunktion bzw, der
Uberschufinachfragefunktion iiberpriifen, Dabei lief sich feststellen, daB
die FF-Funktion in vielen Fillen tatsdchlich eine Nullstelle im relevanten
Bereich (4) von 1pr,t hatte, In diesem Falle verlief die Funktion folgen-
dermaflen:

(1) Allerdings mufl zugegeben werden, daf auf dieser Ebene eine Klasse
von Stabilitdtsproblemen auftaucht bzw, verbleibt, die durch den
dynamischen Charakter des Gesamtmodells nicht ausgerdaumt ist
und die sich auf die noch kiirzere Frist als die eines Jahres bezieht,

(2) Bei der Uberarbeitung des Modells wurde nachtriglich der Inve-
stitionsgiiterpreis als zusitzlich endogene Variable in die Modell-
formulierung aufgenommen, Um die Berechnungen und die Pro-
gramm-Formulierung nicht ein zweites Mall vornehmen zu miissen,
wurde der Investitionsgiiterpreis mit Hilfe einer zweiten Iteration,
dieses Mal auf der Basis der Regula Falsi, bestimmt, so dafl der
Kern der Modellrechnung im Endeffekt aus zwei ineinander ver-
schachtelten Iterationen besteht,

(3) Zum Ausweis der Zwischenergebnisse wird die logische Variable
KONTROL in Anweisung 393 des Rechenprogramms gleich
.FALSE, gesetzt,

t1
(4) Der relevante Bereich wurde im Programm mit dem 5 ~-fachen

des 1pr, t_l-Wertes angesetzt,
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FF EJ

Figur 18.1

In einer Reihe von Fillen traten jedoch Situationen auf, in denen die
Iterationsfunktion keine Nullstelle hatte., Es handelte sich dann geome-
trisch um folgenden, aufwirts verschobenen Verlauf der Iterations-

funktion FF:

+

rr T

v
[

pr,t

v Figur 18.2
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wobei sich im relevanten Bereich von 1,,. { statt der gesuchten Nullstelle
nur ein Funktionsminimum oberhalb der Abszisse von Figur 18, 2 ein-
stellte (1).

In diesen Fillen hatte das formulierte Modell im relevanten Bereich von
L,y t offensichtlich keine exakte Lésung, was Skonomisch gesehen be-

eutet, daBl in einer geometrischen Darstellung des privaten output-
Marktes der Modellwirtschaft die Angebotsfunktion keinen Schnittpunkt
mit der Nachfragefunktion hatte und damit kein Abbau der Uberschuf3-
nachfrage auf diesem Markt bzw, kein kurzfristiges Modellgleichge-
wicht erreicht wurde, Derartige Modellsituationen, die durch das
Nicht-Vorhandensein kurzfristiger Gleichgewichtssituationen gekenn-
zeichnet sind, versagen in der Beschreibung der hier abzubildenden
wirtschaftlichen Tatbestinde und miissen durch Anderung der Modell-
struktur ausgeschaltet werden.

Zu diesem Zweck wurde das Programm zur Berechnung des Modells

erst einmal so gedndert, dafl in den genannten pathologischen Fillen (2)
statt des lpr, t -Wertes an der gesw hten und nicht gefundenen Nullstelle
der lpr,t-Wert im Minimum der Iterationsfunktion FF berechnet, als
provisorische Losung akzeptiert und zur approximativen Berechnung
aller tibrigen Variablen herangezogen wurde, Dabei wurde zugleich der
entsprechende Wert der ﬂberschuﬂnachfrage, absolut (FF) und als

Anteil an der Bruttowertschépfung des privaten Sektors (FFQ), ausgewie-
sen,

In dem anschlieflenden Suchprozefl gelang es dann, die Ursache fiir das
Auftreten der pathologischen Situation herauszufinden, Es zeigte sich,
dafl die bis dahin verwendete Funktion, nach der das Wachstum des
Vorratsbestandes im Unternehmenssektor durch das Wachstum der realen
Produktion und die Anderung der Inflationsrate bestimmt wurde,

715 n*

Ve o Xy Py,t/Px t-1 3

(18.4) oM % 3 Y S
t-1 t-1 Px,t-1"Px,t-2

der Nachfrage nach Produkten des privaten Sektors iliber einen hohen
positiven Wert von ngeine positive Preiselastizitit verlieh - eine an
sich simple Erkliarung, Die Funktion fiir den Vorratsbestand wurde

(1) Unterhalb des relevanten Bereichs bzw, im Bereichl . <0,1°1 ., 4
lieB sich ein zweiter Funktionsast mit einer weiteren Nullstelle
feststellen, Vgl, Figur 18,2,

(2) Der Rechen-Output weist in den genannten Fillen den Text "Keine
Nullstelle im relevanten Bereich der FF-Funktion' aus,
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daher durch die fast gleich gute Funktion (6, 11) ausgetauscht (1), so
daBl von jetzt an im relevanten Bereich der Modellrechnung stets nur
noch exakte kurzfristige Gleichgewichtslésungen anfielen,

2, Nachtréigliche Korrekturen und Vereinfachungen

Der Auflésung des gesamten Gleichungssystems bis zur Iterationsfunktion
FF (lpr,t) kamen im {ibrigen von der Grundstruktur der Modellannahmen
einige Vereinfachungen zugute, Die wichtigste dieser Vereinfachungen

ist wohl, was von monetaristischer Seite kritisiert werden mag, daf§
weder Kapitalmarktzins noch Geldmenge einen Einflufl auf die Bestim-
mung der laufenden Nachfragestréme haben (2), Dariiber hinaus wurden
zur L6ésung des Modells und zur Anpassung an die empirischen Verhilt-
nisse in der Bundesrepublik einige Vereinfachungen und Modifikationen
nachtréglich eingefiihrt, die im folgenden vorgestellt werden sollen,

Eine erste Vereinfachung diente dazu, die Rechnung nicht allzu uniiber-
sichtlich werden zu lassen, Nach (4, 46) bis (4, 49) wird die Beschifti-
gungsplanung, nach (5, 6) bzw, (5,28) die kurzfristige Arbeitsnachfrage
des Unternehmenssektors durch den Arbeitskostensatz 1 r,t beeinflufit,
Gemif (4, 14) gehen in den Arbeitskostensatz steuerliche Arbeitskosten-

(1) Theoretisch hitte einer positiven Preiselastizitidt der Vorratsinve=-
stition auch ein real-balance-Effekt im Bereich der Konsumnachfrage
oder eine kurzfristige Zinsabhingigkeit der Bruttoanlageinvestitionen
als Kompensation entgegengesetzt werden kénnen, vorausgesetzt,
dafl diese eine gewisse Mindeststirke aufgewiesen hidtten, Angesichts
der Hohe des Schitzwertes von T'I§ (=+0, 63) ist mit ziemlicher Sicher-
heit davon auszugehen, dafl der real-balance-Effekt in seinen Aus-
wirkungen auf die Konsumnachfrage die Voraussetzung fiir sich
genommen nicht erfiillt,

(2) Kreditzins und Geldversorgung spielen im Modell kurzfristig eine
passive Rolle, Kurzfristige Anderungen des Geldumlaufs sind hier
vor allem die Folge des Finanzierungsbedarfs der Unternehmen,
der aus der Realisierung der Investitionspline und Durchsetzung ge-
werkschaftlicher Lohnforderungen entsteht, Zu den monetiren Folgen
von Lohnerhéhungen vgl, P, Davidson und S, Weintraub, Money as
Cause and Effect, Economic Journal, 83, 1973, S, 1117 ff, Es wurde
bereits im Paragraphen 9 darauf hingewiesen, daf die Notenbank diese
monetidren Folgen der Lohnerhéhungen mit Riicksicht auf sonst ein-
tretende Beschiftigungseinbufien kurzfristig nicht bekdmpft, Insofern
diirfte die Modellkonstruktion trotz monetaristischer Kritik zu recht-
fertigen sein,
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bestandteile ein, die selbst gemifB (4.12) und (4. 13) definiert sind, Die
Vereinfachung besteht darin, dafl im Fall der kurzfristigen Arbeitsnach-
fragefunktionen die steuerlichen Arbeitskostenbestandteile abweichend
von (4,12) und (4, 13) als

tLattro Lo t-1

Lor,t-1

*
(18.5) tL,t
und

(18.6) % . = tCi*tCZ'[.cA,t-l’cslt-l’ASt,t-l-LSt,t-i]
C,t Ca,t-1*Cs,t-1*As¢ ,t-1"Lst ,t-1

definiert werden, Die Variablen auf der rechten Gleichungsseite wirken
sich also anders als in (4, 12) und (4, 13) verzégert aus, Bei der Berech-
nung gelten aber die steuerlichen Aufkommensparameter ty 1,t1,2,tCc1
und t-o der laufenden Periode; d, h, Tarifreformen im Bereich der Lohn-
summen- und Verbrauchsteuer wirken sich unmittelbar auf den bei der
kurzfristigen Arbeitsnachfrage wirksamen Arbeitskostensatz aus, -

Die Auswirkungen der Vereinfachung auf das Ergebnis der Modellrech-
nung hingt von dem Gewicht der absoluten Aufkommensparameter ty,1
bzw, tC1 im Vergleich zum Gesamtaufkommen der Lohnsummen- bzw,
Verbrauchsteuer ab, Praktisch ist dieses Gewicht so gering, da mit
wesentlichen Verdnderungen der Modellergebnisse nicht gerechnet zu
werden braucht,

Einige fiir die Konsistenz des Modells notwendige Modifikationen bezie-
hen sich auf Werte von Parametern: Parameter B der Beschiftigungs-
planungsfunktion (4.49) wurde im Anschluf} an (4, 48) mit dem Wert

(18.7) B 4 = Uyca,ca,

angesetzt, Aus dem Vergleich von (4, 50) mit (5, 32) ist zu ersehen, daf
diese Modifikation eine Anderung des Parameters von weniger als ein
Prozent verursacht.

Zusitzlich wurde Parameter M, statt mit dem im Anschlufl an (5, 32)
ermittelten Wert von 0,893 mit einem Wert von 0,931 angesetzt, Diese
Modifikation wurde notwendig, weil der Arbeitskostensatz bei den
Regressionsschitzungen noch auf der Basis der Erhebung einer Brutto-
umsatzsteuer kalkuliert wurde, wihrend er in der Modellrechnung unter
der Annahme der Erhebung einer Nettoumsatzsteuer in Form der indi-
rekten Verbrauchsteuer kalkuliert wird (1),

SchlieBlich sei noch einmal an die Korrektur des Parameters ¢ der
Kassenhaltungsfunktion (9, 14) erinnert, die bereits im Paragraphen 9

(1) vgl, S, 83.
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begriindet worden war (1),

Mit einer letzten Serie von Korrekturen wurde schlieflilich versucht, die
zeitliche Entwicklung der Modellergebnisse zu stabilisieren, was nur
zum geringen Teil gelang., Eine solche Abstimmung erwies sich als un-
umginglich, weil gleich im ersten Jahr der Modellrechnung (1960) in
den Ergebnissen ein erheblicher Nachfrageilberhang in Erscheinung trat,
auf den die Modellrechnung bereits im ersten Folgejahr mit system-
sprengenden Ungleichgewichtstendenzen reagierte, Um die rechnerische
Ausgangssituation zu stabilisieren und damit zugleich eine Anpassung
an die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Bundesrepublik im Jahr
1960 zu erreichen, wurde ein einfacher Algorithmus entwickelt, mit
dessen Hilfe die Werte von mehreren Parametern simultan so gedndert
wurden, dafl im Prinzip, bei Verwendung geeigneter Parameter, eine
entsprechende Zahl endogener Variable beliebig gesteuert bzw, eine
entsprechende Zahl kritischer Abweichungen von den empirischen Ver-
hidltnissen in der Bundesrepublik zum Verschwinden gebracht werden
konnte. Mit Hilfe dieses Algorithmus sowie der Kontrolle von Schitzer-
gebnissen und Datenmaterial lie8 sich herausfinden, dal der Nachfrage-
iiberhang im Ausgangsjahr auf eine ungenaue bzw,. tUberhshte Ermittlung
der verfiigbaren Einkommen und Konsumausgaben im Bereich der Ar-
beitnehmer- und Selbstidndigen-Haushalte zuriickzufiihren ist, die sich
auf die Schitzung der entsprechenden Konsumparameter in (7. 11) und
(8. 6) ausgewirkt haben mufl und die ganze weitere Entwicklung der Mo-
dellrechnung hitte beeinflussen miissen, Uberwiegend aus diesem Grund
mufliten alle Konsumparameter der Arbeitnehmer- und Selbstindigen-
Haushalte um gut 3 % vermindert werden. Der entsprechende Korrek-
turparameter ist PKOR(1).

Regressionsschitzung (3, 2) iiber die Entwicklung der Erwerbsbevdlke-
rung hat einen statistischen Erklirungswert von nur 71 %, Aus diesem
Grund wurde versuchsweise auch der exogen vorgegebene e, -Wert
fiir das Jahr 1959 mit Hilfe des Korrekturfaktors PKOR( 2) abgeéndert
Der ermittelte Umfang der erforderlichen Korrektur stimmte fast voll-
stindig mit dem Residuum der Regressionsschitzung fiir das Jahr 1960
iberein, das in diesem Jahr einen besonders hohen Wert hatte,

Zur Stabilisierung der rechnerischen Ausgangssituation bzw, zur Ab-
stimmung auf die konjunkturelle Situation der Bundesrepublik im Jahr
1960 wurden auch die entsprechenden Jahreswerte der Planbeschifti-
gung und der Plankapazitit mit Hilfe der Korrekturparameter PKOR(3)
und PKOR(4) geringfiigig abgeédndert.

Die in diesem Zusammenhang ferner vorgenommene Korrektur des
Lohnniveaus in den Jahren 1960 und 1961 mit Hilfe von PKOR11 und
PKORI12 sowie die Korrektur des Import- und Exportvolumens 1960
(1) Vgl, S, 164 f,
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um die entsprechenden Schédtzfehler der Regressionsschidtzungen stellen
nur eine unwesentliche Korrektur der Modellergebnisse dar, die allein
zur Anpassung an die empirischen Verhidltnisse in der Bundesrepublik
dienen,

In den weiteren Berechnungen zeigte sich, dafl die zeitliche Entwicklung
der Modellergebnisse trotz der Beseitigung des anfidnglichen Nachfrage-
tiberhanges weiterhin ausgesprochen instabil verlief, Nach wenigen
Perioden erreichte die Entwicklung die Grenzen an denen die zyklischen
Schwankungen in kumulative expansive oder kontraktive Prozesse iliber-
gingen und an denen die Ergebniswerte dann bald in den Bereich aufler-
halb der Kapazitit der Rechenmaschine fielen, Alle Versuche, mit Hilfe
des entwickelten Algorithmus Hauptursachen dieser Instabilitdt ausfindig
zu machen, und anschlielend die Modellentwicklung fiir eine gréflere
Zahl von Jahren zu stabilisieren, scheiterten, Lediglich in einer Be-
rechnungsserie schienen sich Chancen fiir eine wirksame Stabilisierung
der Modellentwicklung aufzutun, In dieser Berechnungsserie konnte die
Modellentwicklung iiber 18 Jahre hinweg berechnet werden, Da die Er-
gebnisse auch hier noch nicht zufriedenstellen, wird auf die Ergebnisse
dieser Berechnungsserie im folgenden nur am Rande eingegangen,

Im weiteren wird aus den zahlreichen Proberechnungen nur die darge-
stellt und behandelt, die mit einem Minimum an weiteren korrigieren-
den Eingriffen auskam und die die Standardentwicklung fiir die Jahre
1960 bis 1971 zu ermitteln erlaubte, In diesem Fall wurde im zweiten
Jahr der Entwicklung, also 1961, ein auf dieses Jahr begrenztes zusitz-
liches Nachfragedefizit erzeugt, das die Arbeitslosenquote um 0,8 %
erhohte, Das zusétzliche Nachfragedefizit wurde durch eine Senkung

des exogen vorgegebenen Kapitalkostensatzes 1959 um 2,5 % des ur-
spriinglichen Niveaus erreicht, wodurch der Umfang der Bruttoanlagenin-
vestitionen im Jahre 1961 reduziert wurde, Der entsprechende Korrek-
turparameter fiir den Kapitalkostensatz des Jahres 1959 ist symboli-
siert durch PKOR(5). Ferner wurde mit Hilfe des Korrekturparameters
PKOR(6) der Effizienzparameter Qg der langfristigen Produktions-
funktion geédndert. Schliefllich wurde mit Hilfe des Korrekturparameters
PKOR(7) eine nochmalige Korrektur aller Konsumparameter fiir die
Jahre ab 1961 vorgenommen,

3. Die Liste der Symbole

Auf den folgenden Seiten findet der Leser eine Liste der Symbole aller
Variablen und Parameter, die in der Modellformulierung aufgetreten
sind und auch im Rechenprogramm beriicksichtigt werden, Die Liste
enthilt neben den Symbolen und ihrer Kennzeichnung die ''Namen'', die
die entsprechenden Gréfien im Rechenprogramm haben, Die Symbol-
bezeichnungen der Variablen und Parameter stimmen zwischen Text-
teil und Programm weitgehend iiberein, Die Symbole der Variablen
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enthalten im Programm als erstes Zeichen ein ''X", die Symbole der
Parameter ein "P",

Lediglich im Fall der Parameter fiir die Aufkommensfunktion (14, 1)
und (14. 3) der Sozialversicherungsbeitrige und fiir die Funktion (14, 10),
die das staatliche Kreditverhalten kennzeichnet, wurde eine kleine
Anderung in der Symbolik vorgenommen, Im Programm wird Para-
meter tgyg von (14, 2) bzw. (14, 5) fiir die Jahre vor 1966 bzw. nach
1972 als PTSV21 eingelesen und iiber die Anwei sung

125 PTSV2=PTSV21+PTSV22 + (T-15.0)

bei Nullsetzen von PTSV22 dem Parameter PTSV2 zugewiesen, In den
Jahren 1966 bis 1972 werden fiir PTSV21 und PTSV22 die Parameter
tgy1 und tgyg von (14,4) eingelesen und tgyp bzw, PTSV1 wie im Text
angekiindigt mit null angesetzt,

Ebenso wurden die Parameter hpj; und hgpg im Programm als PHF11
und PHF'12 eingelesen und iiber die Anweisung

129 PHF1=PHF11+PHF2 + (T-10,0)

intern dem Parameter PHF'1 eingespeichert,
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Liste der Symbole von Variablen

Variable Programm- Kennzeichnung
Code
at XA beschiftigte Arbeitnehmer,
insgesamt
ag ¢ XEST offentliche Bedienstete
e ,-e .
[ v,t 't } XAQ Arbeitslosenquote
+ -
agtle, -e))
XAST staatliche Kiufe von Giitern
St,t .
und Diensten
CA ¢ XCA Arbeitnehmer-Konsum
CS ¢ XCS Selbstdndigen-Konsum
d XDPRR Abschreibungen, real, des
pr,t .
privaten Sektors
[dpr, t/kpr, t] XDPRQ Ab‘schrelbungsquote des
privaten Sektors
d XDSTR Abschreibungen, real, des
St,t
Staates
[dSt, t/kSt, ¢ ] XDSTQ Abschreibungsquote des Staates
D XDPR Abschreibungen, nominal, des
pr.t .
privaten Sektors
D XDST Abschreibungen, nominal, des
St, t
Staates
et XE Erwerbstédtige, insgesamt
e kot XEPR Erwerbstitige im privaten
pr, Sektor
€ or t XEOPR Planbeschiftigung des privaten
-PTs Sektors
e, 4 XEV Erwerbspersonen
F t* XFX Finanzkapital des Unternehmens-
sektors
FA t XFA Forderungsbestand der Arbeit-

nehmer
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Variable Programm- Kennzeichnung

Code
anl ¢ XFXAN zur Anlagenfinanzierung aufgenom-
’ menes Finanzkapital des Unter-
nehmenssektors
FAusl t XFAUS Forderungen des Auslandes an
’ inlindische Unternehmen
AF XFAUSZU Zugang von Forderungen beim Aus-
Ausl, t
land
FBk,t XFBK Forderungen des Bankensektors an
Produktionsunternehmen
AFBk ¢ XFBKZU Zugang von Forderungen beim
’ - Bankensektor
FS i XFS Forderungsbestand der Selbstindigen
FSt Inl. t XFST Forderungen des Staates an inlédn-
T dische Unternehmen
AF XFSTZU Zugang von Inlandsforderungen beim
St,Inl,t Staat
gk‘ﬁt XGKX Wachstumsrate von kSt, ¢
g% XGLX Wachstumsrate des Arbeitskosten-
’ satzes 1
pr.,t
gp ¢ XGP Wachstumsrate des Preisniveaus
px, t
gr . XGRX Wachstumsrate des Kapitalkosten-
’ satzes r
t
g ¢ XGX Wachstumsrate der privaten Pro-
* duktion X,
G ¢ XG Bruttounternehmensgewinne (vor
der Umverteilung)
Gew’ Ertragt XGERT Gewerbeertrag
H1 ¢ XH1 staatliche Haushaltsvolumen 1

(= Einnahmen ohne Einnahmen aus
6ffentlicher Kreditaufnahme)
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Variable Programm- Kennzeichnung
Code
H2 ¢ XH2 staatliches Haushaltsvolumen 2
’ (= Einnahmen einschliefllich Ein-
nahmen aus inldndischer Netto-
kreditaufnahme)
Igi ¢ XIPR Bruttoinvestition der Unternehmen
Ibr XIPRAN Bruttoanlageinvestition der Unter-
pr,Anl,t nehmen
Ig: ¢ XIST Infrastrukturinvestition des Staates
Iv ¢ X1V Lagerinvestitionen der Unternehmen
knr t XKPR Nettoanlagevermégen der Unter-
pT, nehmen, real
k rt XKPR Bruttoanlagevermégen der Unter-
pr, nehmen, real
Ak+r t XKPRZU Zugang von neuen Anlagen im
pr, privaten Sektor
Ak"'r t XKPRAB Abgang von alten Anlagen im
pr. privaten Sektor
ko St t XKOST erwarteter offentlicher Infrastruk-
e turanlagenbestand
k; St t XKXOST zur Kenhzeichnung vgl. Gleichung
e (4. 3) bzw, (4.53)
kSt ¢ XKST offentlicher Infrastrukturanlagen-
’ bestand
+
AkSt ¢ XKSTZU Zugang von neuen Sffentlichen
’ Infrastrukturanlagen
Akgt ¢ XKSTAB Abgang von alten 6ffentlichen
' Infrastrukturanlagen
kgt ¢ XKXST zur Kennzeichnung vgl. Gleichung
' (4.3)
lpr ¢ XL.OHN Lohnsatz des privaten Sektors
1'r ¢ XLOHNX Arbeitskostensatz des privaten
pr. Sektors
L XL Arbeitseinkommen, insgesamt
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Variable Programm- Kennzeichnung
Code
L XLA Einkommen aus unselbstidndiger
At eps
Beschiftigung
[LA t/Yt] XLAQ Anteil der Einkommen aus unselb-
’ stindiger Beschiftigung am Volks-
einkommen
L XLPR im privaten Sektor. entstandenes
pr,t . .
Arbeitseinkommen
[L r t/Y"r t] XLPRQ Anteil der Arbeitseinkommen an der
pr. pr, Bruttowertschépfung des privaten
Sektors
LS t XLS aggregierter Unternehmerlohn
L XLST im staatlichen Sektor entstandenes
St, t . X
Arbeitseinkommen
Mt XM Geldumlauf
[.Mt/Ylt:)r XMQ gesamtwirtschaftlicher Kassen-
haltungsquotient
M XMA Kassenbestand der Arbeitnehmer-
A,t
Haushalte
M, +M . .
A,t S,t XMHHQ Kassenhaltungsquotient der privaten
LA, t+LS, t Haushalte
MD XMDEV Devisenbestand
ev,t
M XMS Kassenbestand der Selbstindigen-
S,t
Haushalte
MU ¢ XMU Kassenbestand der Unternehmen
Nt XN Einlagenvolumen der Geschéftsban-
ken
p XPAUS BSP-Preisindex des Auslandes
Ausl, t
Poy t XPEX Preisindex fiir Exporte
Pin t XPIM Preisindex fiir Importe
pk t XPK Preisindex fiir Anlageinvestitionen



Variable Programm- Kennzeichnung
Code
pV ¢ XPV Preisindex fiir Lagerinvestitionen
Py XPX Preisindex des privaten BIP-
’ Beitrages
Qt XQ Liquiditdtsreserven der Geschifts-
banken
rt XZINS Zinssatz
r‘; XZINSX Kapitalkostensatz
r XZINSAU Auslandszins
Ausl, t
Rt XR Zinseinkommen der Inlidnder
Rt' XRX im Unternehmenssektor entstan-
denes Zinseinkommen
R XRA Zinseinkommen der Arbeitnehmer-
At
Haushalte
R XRS Zinseinkommen der Selbstidndigen-
S,t
Haushalte
RSt ¢ XRST Zinseinkommen des Staates
St XS Selbstdndige
S XSA Ersparnisse der Arbeitnehmer-
At
Haushalte
S XSS Ersparnis der Selbstidndigen-
S,t
Haushalte
SU t XSU Ersparnis der Unternehmen
tc ¢ XTCQ Prozentbelastung der Verbrauchs-
’ ausgaben durch die Verbrauchsteuer
XTIMQ Prozentbelastung der Importwerte
Im, t .
durch Zélle
tk ¢ XTKQ Prozentbelastung des bewerteten
’ Nettoanlagevermdégens durch die
Gewerbekapitalsteuer
tL ¢ XTLQ Prozentbelastung der vom Unterneh-

menssektor verteilten Arbeitsein-

kommen durch die Lohnsummensteuer
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Variable Programm- Kennzeichnung
Code
t XTRGQ Prozentbelastung des Gewerbeertrags
RG,t -
durch die Gewerbeertragsteuer
tRGS ¢ XTRGSQ Prozentbelastung der fundierten
’ Selbstindigen-Einkommen durch die
auf diese entfallende direkte Steuer
TC ¢ XTC Aufkommen der Verbrauchsteuer
dir t XTDIR Aufkommen an direkten Steuern
TF t XTF Aufkommen der Vermoégensteuer
T XTIM Zollaufkommen
Im,t
Tind t XTIND Aufkommen an indirekten Steuern
Tk ¢ XTK Aufkommen der Gewerbekapitalsteuer
TL ¢ XTL Aufkommen der Lohnsummensteuer
TLA ¢ XTLA Aufkommen der Lohnsteuer
TLS ¢ XTLS Aufkommen der Unternehmerlohn-
’ steuer
TRG ¢ XTRG Aufkommen der Gewerbeertragsteuer
TRGS ¢ XTRGS Aufkommen der Steuer auf fundierte
’ Selbstidndigen-Einkommen
TSV ¢ XTSV Aufkommen an Sozialversicherungs-
’ beitriagen
UA,Ausl,t XUAAUS Auslandsiibertragungen der Arbeit-
nehmer
USt ¢ XUST geleistete Ubertragungen des Staates,
’ insgesamt (einschlieflich Kredit-
gewdhrung an das Ausland)
USt At XUSTA Sozialleistungen des Staates
Ugt Ausl t XUSTAUS staatliche Kapitalhilfe an das Aus-
: ’ land (einschliefllich Kreditgewidhrung)
USt Ut XUSTU Subventionen an den Unternehmens-
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Variable Programm- Kennzeichnung
Code
Uws At XUEWSA Vermogensiibertragungen zwischen
’ den Sektoren der Selbstindigen- und
Unselbsténdigen-Haushalte
vy Xv Vorratsbestand, real
VS t XVSs vom Unternehmenssektor an die
! Selbsténdigen-Haushalte ausge-
schiittete Besitzeinkommen
w, Xw Wechselkurs
w: XWX Wechselkurs (b, Beriicksichtigung
der Quasiaufwertung von 1968)
w At XWA Nominalvermégen der Arbeitnehmer
[W /W XWAQ Anteil der Arbeitnehmer am Nomi-
A,t" "HH,t o -
nalvermégen des privaten Sektors
w XWHH Nominalvermégen des privaten
HH,t
Sektors
[W /W XWHHQ Anteil des privaten Nominalvermé-
HH,t' pr,t .
gens am Gesamtbetrag von privatem
Nominalvermdgen plus Substanzer-
haltungsriicklage der Unternehmen
w ot XWPR Nominalvermdégen des privaten Sek-
pr. tors plus Substanzerhaltungsriick-
lage der Unternehmen
WS ¢ XWS Nominalvermdgen der Selbsténdigen
WU ¢ XWU aggregierte Substanzerhaltungsriick-
’ lage des Unternehmenssektors
X, XX BIP-Beitrag des privaten Sektors,
real
x XXAUS BSP des Auslandes, real
Ausl, t
xEx, ¢ XXEX Exportvolumen, real
xIm,t XXIM Importvolumen, real
X, 4 XXO Plankapazitit
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Variable Programm- Kennzeichnung
Code
[xt/kpr t] XKKOEF Kapitalkoeffizient des privaten Sektors
E(t/xo t] XKAPAZ Kapazitidtsauslastungsgrad
Yt Xy Volkseinkommen
Yf" XYBR BSP z. Marktpreisen
Y? XYN NSP z., Marktpreisen
Y XYA Einkommen der Arbeitnehmer-
A,t
Haushalte
[i' /¥,] XYAQ Anteile der Arbeitnehmer-Einkommen
At Tt .
am Volkseinkommen
Yn XYAN verfiighares Einkommen der Arbeit-
A,t
nehmer-Haushalte
*
YZ ¢ XYANX verfiigbares Einkommen der Arbeit-
’ nehmer-Haushalte zuziiglich der Aus-
landsiibertragungen der Arbeitnehmer
*
[YZ t/Yn t] XYANQ Anteil der verfiigbaren Arbeitnehmer-
’ pr, Einkommen (zuziiglich der Auslands-
tibertragungen der Arbeitnehmer) am
verfiigharen Einkommen des privaten
Sektors (zuziiglich der Auslandsiiber-
tragungen der Arbeitnehmer)
* XYPRX im privaten Sektor entstandene Brut-
pr,t "
towertschoépfung
" XYPRN verfiigbhares Einkommen des privaten
pr.t
Sektors
*
an ¢ XYPRNX verfligbares Einkommen des privaten
Ll Sektors zuziiglich der Auslandsiiber-
tragungen der Arbeitnehmer
n*
YEr,t XYPRNQ Anteil des verfiigbaren Einkommens
Yt+T‘nd R des privaten Sektors (zuziiglich der
1ne, Auslandsiibertragungen der Arbeit-
nehmer) am NSP zu Marktpreisen
YS t XYS Einkommen der Selbstidndigen-Haus-

halte



Variable Programm- Kennzeichnung
Code
Yn XYSN verfilighares Einkommen der Selb-
S,t A
stindigen-Haushalte
YSt ¢ XYST Einkommen des Staates
t
;t ¢ XYSTN verfiighares Einkommen des Staates
’ (nach Abzug der Kreditgewidhrung
an das Ausland)
YU ¢ XYU Einkommen der Unternehmen
Y XYUN verfiigbares Einkommen der Unter-
U,t
nehmen
XZDEV Saldo der Devisenbilanz
Dev,t
ZR ¢ XZR Saldo der Vermdogensertriage im
’ Kreditverkehr mit dem Ausland
Zx ¢ XZX Auflenbeitrag im internationalen

Warenverkehr
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Parameter fiir Programm- Gleichungs-No,
das Verhalten des Code im Text
privaten Sektors
a9 PALFA1l 4.3
a2 PALFA2 .51 4.54
a3 PALFA3
f PF

a
antilog O.‘i PALFAX1 4,44 4,45
a’ PALFAX2
a’y PALFAX3
Bo PBETAO 4,49 4,50
B1 PBETAIl
Boy PBETA2
B3 PBETA3
Y1 PGAM1 5,27 5,33
Yo PGAM2 5,28 5,33
6,4 PDELT1 5.13
5, PDELT2 5.14
54 PDELT3 5.15
<] 4 PDELT4 5,27 5,32
€, PEPSI1 3.1 3.2
€9 PEPSI2
€4 PEPSI3
€4 PEPSI4
€Y PEPSIX1 3.3 3.4
€ '2 PEPSIX2
€' PEPSIX3
€' PEPSIX4
C PZET1 6.5 6.6



Parameter fir Programm- Gleichungs-No.
das Verhalten des Code im Text
privaten Sektors

Ty PZET2

n, PETAl 6.11 6.12
n, PETA2

n, PETA3

ng PETA4

9, PTHET1 6.13 6.14
s, PTHET?2

9, PTHETS3

9, PTHET4

v PJOT1 7.5 7.6
Ly PJOT?2

®q PKAPI1 7.1 7.2
Ko PKAP2

K PKAP3

K4+ un PKAP4

U+ U g PKAPS5

g+ Ko, PKAPS6

L PKAP7 bzw, PKAPS

wg PKAP9

A PLAM1 9.4 9.9
Ay PLAM2

Ag PLAM3

Ay PLAM4

A PLAMS5

U, PMUEA 5. 30 5. 32
uy PMUE1 11.2 11.3
TN PMUE2
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Parameter fiir Programm- Gleichungs-No,
das Verhalten des Code im Text
privaten Sektors
u3 PMUE3
Wy PMUE4
L] PMUEX1 11,4 11,5
u‘2 PMUEX2
uy PMUEX3
vy PNUE1 7.1. 7.8
vV, PNUE2
antilog €, PXIX1 6.2 6.3
antilog &, PXIX2
antilog €4 PXIX3
a1 POMIA1L 7.9 7,11
Ops POMIA2
o

A3 POMIA3
°A4 POMIA4
°g1 POMIS1 8.5 8.6
O 32 POMIS2
©g3 POMIS3
T PPI1 8.3 8.4
AL PPI2
ng PPI3
P PRHO1 9.2 9.7
Po PRHO2
P3 PRHO3
Py PRHO4
Ps PRHOS5
Pg PRHO6
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Parameter fiir Programm- Gleichungs-No.,
das Verhalten des Code im Text
privaten Sektors

D'i PRHOX1 9,12 9.13
D'é PRHOX2

o, PSIG1 9.3 9.8
oy PSIG2

o3 PSIG3

g4 PSIG4

o5 PSIG5

T PTAU1 9.5 9,10
Ty PTAU2

T3 PTAU3

Ty PTAU4

T, PTAUS

Tg PTAUSG

V4 PYPSI1 6.9 6.10
v,y PYPSI2

v, PYPSI3

vy PYPSI4

01 PPHI1 9,12 9,13
@, PPHI2

04 PPHI3

0, PPHI4

X1 PCHI1 11,7 11.8
X9 PCHI2

X4 PCHI3

L PCHI4

X'l PCHIX1 11.9 11,10
X'2 PCHIX2
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Parameter fiir Programm- Gleichungs-No,
das Verhalten des Code im Text
privaten Sektors
x'3 PCHIX3
x"l PCHI2X1 11,13 11,14
X"2 PCHI2X2
x"{ PCHI3X1 11,15 11,16
X% PCHI3X2
x5 PCHI3X3
W PPSI1 10.1 10. 3
v, PPSI2
U PPSI3
Wy PPSI4
@y POMEG1 10.4 10.5
w, POMEG2

3 POMEG3
r,. PRISIKO 4,11

Ris
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Parameter fiir Programm- Gleichungs-No,
das Verhalten des Code im Text
staatlichen Sektors
tCl PTC1 12,1, 12,2
tC2 PTC2
te1 PTF1 13.10, 13,13
th PTF2
tF3 PTF3
tIml PTIM1 12,14, 12,15
tI.mZ PTIM2
tkl PTK1 12,12, 12,13
teo PTK2
tLl PTL1 12,9, 12,11
th PTL2
YAl PTLAl 13.1, 13.2
'LAZ PTLA2
tLA3 PTLA3
tLSl PTLS1 13.4, 13.2
tLS2 PTLS2
tLSS
*
tRG1 PTRG1 12,3, 12,6
*
tRGZ PTRG2
*
t?GS PTRG3
tRG4 PTRG4
*
tl}GSl PTRGS1 13.5, 13,7
tRGS2 PTRGS2
*
ti;{GSS PTRGS3
tRGS4 PTRGS4
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Parameter fir Programm- Gleichungs-No,
das Verhalten des Code im Text
staatlichen Sektors

tayy (1) PTSV1 14.1, 14,2
- PTSV2
taya (1) PTSV21
e PTSV22
hosi PHEST1 15,12, 15.14
by PHEST?2
By, PHD1 17.7, 17.8
hp, PHD2
—-- PHF1 14,10, 14.11
by, (1) PHF11
hpg (1) PHF12
- PHF2
hyy PHI1 17.2, 17.3
By PHI2
By PHK1 17. 4, 17.5
B, PHK2
LN PHLST 15. 2, 15.3
By o PHLST1
By gi0 PHLST?2
By ges PHLST3
Bl sea PHLST4
*
h* a1 PHUA1 16.1, 16. 3
*
B* Az PHUA2

(1) Vgl. die Bemerkungen zur Codierung zu Beginn dieses Abschnitts,
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Parameter fiir Programm- Gleichungs-No,
das Verhalten des Code im Text
staatlichen Sektors

h‘U A3 PHUA3

h'U ™ PHUA4

h'U Ausli PHUAUSI1 16.8, 16.10

h‘U Ausl2 PHUAUS2

h'U Ausl3 PHUAUS3

h* Ausld PHUAUS4

hyut PHUU1 16. 4, 16.5

hyus PHUU2

hyya PHUU3

8ty DTC1 12,1, 12,2

ato, DTC2

Aty DTF1 13,10, 13.12, 13.13
At DTF2

Ao, DTF3

8t DTIM1 12,14, 12.5, 12,16
Aty , DTIM2

At DTK1 17.4, 17.5

At DTK2

At DTL1 12,10, 12,11

e, DTL2

At a DTLA1 13.1, 13.2, 13.3
Bt 40 DTLA2

At g DTLA3

Btea DTRG1 12. 3, 12.8

Btog, DTRG2

Btpas DTRG3
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Parameter fir

Programm-

Gleichungs-No,

das Verhalten des Code im Text
staatlichen Sektors
AtRG4 DTRG4
A

ltRGSI DTRGS1 13,5, 13.7, 13,8
AltRGsz DTRGS2
A

ltRGSS DTRGS3
A

ltRGS4 DTRGS4
A

ZtRGSI D1TRGS1 13.5, 13.8, 13.9
AZtRGS2 D1TRGS2
A

2tRGS3 D1TRGS3
A 2tRGS4 D1TRGS4
A

tSVl (1) DTSV1 14,1, 14, 4
AtSVZl (1) DTSV21
AtSV22 (1) DTSV22
AltSVI D1TSV1 14.1, 14,4
A

1tSV21 D1TSV21
AltSV22 D1TSV22
A

hAStl DHEST1 15,12, 15,15
AhASt2 DHEST?2

Fll (1) DHF'11 14,7, 14,12
F12 (1) DHF'12

AhFZ DHF2
Ath DHJ1 17,2
Ath DHJ2
A

h.kl DHK1 17,4
A

hk2 DHK2

(1) Vgl, die Bemerkungen zur Codierung zu Beginn dieses Abschnitts,
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Parameter fiir Programm- Gleichungs-No,
cas Verhalten des Code im Text
staatlichen Sektors

AhLSTl DHLST1 15,2, 15.4
AhLST2 DHLST2

AhLST3 DHLST3

AhLST4 DHIL.ST4

Ap UAL DHUA1 16.1

Ah UA2 DHUA2

Ah UA3 DHUA3

Ah UA4 DHUA4

Ah‘UAusl DHUAUS1 16,8, 16.11
Ah"UAusz DHUAUS2

AhUAus3 DHUAUS3

AhUUl DHUU1 16. 4, 16.6
A hUUZ DHUU2

Ah‘UUS DHUU3
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Liste der Parametersymbole

Jahr einer staatlichen Programm-
Reform im Bereich Code
Sparférderung J1
TC,t J2
TF,t J3
TIIn,t J4
Tk, ¢ J5
TL,t J6
TLA, t J7
TRG,t J8
TRGS.t J9
TRGS,t J10
TSV,t J11
TSV,t J12
aSt,t. J13
Fst, In1,t Ji4
Ig:" . J15
kSt, t J16
by st,t 7
USt,A, ¢ J18
USt,Ausl,t J19
USt,U,t J20
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4, Das Rechenprogramm INZID (FORTRAN IV)

Im folgenden findet sich das in FORTRAN IV formulierte Rechenprogramm
INZID zur Loésung des Modells samt dem eingelesenen Datenpaket, Der
Programmtext ist wenig elegant und infolge des Verzicnts auf eine Schach-
telung in Unterprogramme leider auch etwas schwer zu iiberschauen,
Aufilerdem war es auch nicht méglich, den Text bis zum Beginn der zwei-
ten Iterationsschleife durch ausfiihrlichere Kommentierung gedanklich
nachvollziehbar zu machen, so dafl die Art, in der das gesamte Glei-
chungssystem im Programm aufgelést wurde, kaum kontrolliert werden
kann, Nachvollziehbar wird der Programmtext erst mit Beginn der
Newton-Iteration und vor allem in Anschlul an das Ende der Iteration 2,
wo es im wesentlichen darum geht, nach der Lésung der reduzierten
Lohn- bzw, Iterationsgleichung und mit Hilfe der bei der L&sung direkt
angefallenen Ergebnisse das Definitionsgleichungssystem der Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung von Paragraph 2 mit numerischen
Werten zu fiillen, Die Output-Anweisungen des Programms dienen

einer ersten Auswertung des Modells und erstrecken sich nur auf die
wichtigsten Modellgréfien,
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PROGRAM IN7ID 764/175 O0PT=1 FIN &.64444 17/02/7R8
C INZID
C INZID
C INZID
C INZID
C PROGRAMM GELUCHT IM CODE IRM 2k, INZI1D
c STAND: 1.NOVEMBER 1977 INZID
c INZID

PROGRAM INZID(INPUT,0UTPUT,TAPE 5=INPUT,TAPE 6=0UTPUT) INZID
DIMENSION INZID
LXA(40) o XEST(4C)» XAQ(40)» XAST(40),XCA(40),X(C5(40), XDPRR(40), INZID
2XDPRQ(40)s XDSTR(40)»XDSTQ(40)» XDPR(40)»XDST(40), INZID
IXE(40) » XEPR(4O)p XENPR(4O) s XEVI40)» XFX(40)y XFA(40)y XFXAN(4O) » INZID
4XFAUS(40) s XFAUSZU(40), XFBK(4Q) »XFBKZU(&D)» XFS(40)» XFST(40), INZID
EXFSTZU(40) p XGKX(40)y XGLX(40)» XGP(40) s XGRX(40)»XGCX(40),yXG(4O0), INZID
6XGERT(40)» XHL(4GYyXH2(40)» XIPR(4O)yXIPRAN(4O))XTIST(4L0)»XTV(40O), INZID
TXKPP(40) 9 XKNPR(40)» XKPRZU(40) )y XKPRAB(40),XKOST(40),XKXOST(40), INZID
BXKST(40) s XKSTZU(40)» XKSTAB(40)» XKXST(40) s XLOHN(40), XLOHNX(40)» INZID
9XL(40)» XLA(40) s XLAO(40), XLPR(4C) s XLPRQ(40) s XLS(40)» XLST(40), INZID
IXM(40)s xMU(40)y» XMA(4O) » XMHHQ(60), XMDEV(40)» XMS(40)»XMU(4O), INZID
1IXPAUS(40)sXPEX(40) s XPIM(40) s XPV(40),XPX(40),XQ(40)yXZINS(40), INZID
2XZINSX(40) s XZINSAU(40)» XR(40) s XRA(40)» XRS(40)» XRST(40)» XS(40)> INZID
IXSA(40) ) XSS(60)» XSUL40)»XTCQ(40)» XTIMQ(40)»XTKQ(40)»XTLO(4O)) INZID
4XTRGQ(4U)» XTRGSQ(40U)» XTC(40) ) XTDIR(40) sy XTF(40)s XTIM(4O)» XTIND(4O)s» INZID
S5XTK(40) s XTL(40)» XTLA(4O) s XTLS(40)sXTRG(40) 9 XTRGS(40)» XTSV(40), INZTD
6XUAAUS (40) 9 XUST(40), XUSTA(4O )y XUSTAUS(40)» XUSTU(40)y XUEWSA(4O), INZID
TXV(40) 9 XVSL40)s XA (4U)» XWXT4U) » XWA(GO) ) XWAQ(40)» XWHH(4O0)» XWHHQ(40)» INZID
AXWPR(40) s XWS(40) s XWUL40)» XX(40)» XXAUS(40) s XXEX(40)yXXIM(40) INZTD
DIMENSION INZID
IXXD(4C)» XY (40U )y XYBR(4O) > XYA(40) s XYAQ€40) s XYANT4O)» XYANQ(4O), INZTD
IXYPRX(40)» XYPRN(4O)» XYPRNO(40)»XYS(40)»XYSN(4O)» XYST(4O0)y INZID
IXYSTN(40) s XYU(4D )y XYUN(4O)» XZDEV(40) s XZR(40) »XZX(40) INZID
C NACHTRAG? INZID
DIMENSION INZID
LFORINZ(50) s JAHR(50) ) XEKOEF (50) 5 XGL(50), XIPRQ(50),XKAPAZ(50), INZID
2XKKOEF (5005 XNC(50)y XPK(50)9 XRX(50)s XTHYP(50), XYN(50) INZID
DIMENSION INZID
1DF(LB)sFULB),U(18),X(50),Y(30),2(30) INZID
DIMENSION INZTID
1PANP(21)sPKOR(20),PKDRC(50)sPKOREDN(S0),PKOREV(50)sPKURL(50), INZID
2PKORXO(SL)»SSS(20),VVV(20,20) s XXX(20,21),222(20) INZID

12.51.55%

ODNO NS WN

10
11
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OO OO0 00n

OO0 O0ON

LOGICAL KUNTROLsNULL» TANPAS
KONTROL=.TRUE,
KONTROL=.FALSE.,

EINGABE DER AUSGANGSWERTE VON ENDOGENEN VARIABLEN

OIMENSIONIERUNG DER EINGEGEBENEN DATEN:

NOMINALWERT VON AGGREGATEN IN MILLIONEN DM

REALWERT VON AGGREGATEN IN MILLIONEN DM (PREISE VON 1962)
PREISE ALS INDEXWEPTE (1962=1,00000)

LOHNSAETZE IN DM PRD KUPF

ZINSSAELTZE UND KAPITALKOSTENSATZ IN PROZENT/100
BLUSCHACFTIGTE BZWe NICHT=BESCHe ERWFRBSPERSINEN IN MILLIONEN

KEAD(5,1) XESTLL10)»XAST(9)»XCA(I)»XCS(9)sXDPRRI1N),XDSTR(10),
LXDPR(F)» XEPR(I)p XFUPR(IL1O) 9 XEV(I) o XFX(9) ¢ XFXAN(G) g XFAUS(9) o XFS(RY,
2XFSE9) s XFST(I) e XGKX(9) p XGCX(F)» ¥G(9)» XGERT(9) 5 XH2(Q)» XKPR(10),
IXKPRELIL) s XKNPP(Q) s XKHPR(10)» XKNPR(11)sXKPRZU(10))

GXKOSTCLO)y XKXNST ()5 XKXOST(10) 9 XKSTELO0)» XKXST(9) s XKXST(10)»
OXLOHN(9) » XLOHNXCAR) » XLOHNX(9) 9 XLACT), XLA(B)» XLA(9), XLPR(9),
EYLITUEI) o XPEX(B) s XPEX () p XPIM(B) o XPIMIG)» XPX(T7)s XPX(B)sXPX(9),
TXZINSX(F)s XRACLU) »XPS(I)yXRS(10)» XRST(10)p XS(9)p XTIMQ(B)» XTIMQA(9),
BXTCEIY s XTIMIG) s XTL(I) s XVII) s XWALD) » XWS () s XX(T)s XX(B)sXX(9),
IXXEXCF) p XXIMEG) s XXO(L0)» XZR(EL1OD 9 XZX(B)» XZX(9)s XAQ(9)y XKPRIU(I)
AXKSTZU(G) s XPKIG) g XPXL4) s XPA(S) s XPX(H)yXHL(I)
L FORMAT(7FL10.,0)

EINGABE DER ZET PETJTHEN VON EXOGEN VORGEGERENEN VARIABRLEN

JENSEITS DER ENUPERIODE JO15J02s4e0e DER ZEITREIHEN WERDEN
DIE LXOGENEN VARIAGSLEN ALS FUNKTIONEN DER ZeIT BESTIMMT,

READ (5,2) JO1+J02+J035J04»J059J065J07,J08
?2 FORMAT(R(IZ2,1X))

READ(5,1) (XDPRQ(J)» J=10,J01)

READ(S5,1) (XDSTQ(J) J=10,J02)

READ(S,1) (XPAUS(J), J=8,J03)

READ(S, 1) (XZINSAUCJ), J29,J04)

PEAD(5,1) (XW(J)y J=8,J05)
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READ(5,1) (XWX (J), Je8,006)
READ(551) (XXAUS (J)y J=9,J07)
RCAD(5,1) (XKPRAR(J), J=10,J08)

STANDARDABLAUF DER MUDELLENTWICKLUNG

DEP STANDARDABLAUF BERUECKSICHTIGT ALLE REFORMEN DER
STAATLICHEN FINANZPOLITIK, WIE SIE IM TEXTTEIL DER
ARBEIT ERFASST WURDEN,

EINGABE DER PARAMETER UND PARAMETERAENDERUNGEN (STANDARDABLAUF)

REAND(5s1) PALFAL,PALFA2,PALFA3,PFyPALFAXLy PALFAX2,PALFAX3,
1PBETAL1,PRETA2,PBETA3,PGAM],PGAM2, PDELT4,
2PEPSI1sPHEPSI2,PEPSI3, PEPST 4, PEPSIX1,PEPSIX2)PEPSIX3sPEPSIXG,PZET],
3PZET2»PFRTAL»PRTA2,PETAI,PTHETYSPTHET2,PTHET3,PJ0T1,PJ0OT2, PKAPL,
4PKAP2,PXAP3, PKAP4, PMUEA, PMUEL,PMUE2, PMUEI»PMUES»PMUFX],
SPMUEX2, PMUEX3,PNUEL,PNUE2,PXIX1yPX[X2,PX1X3yPOMIAL,POMIA2,POMIS1y
SPUMIS2,PPI1,PP12,PPI3,PRHOL,PRHO2,PRHN3,PRPHO4,PRHOS5, PRHOG
TPSIG2sPSIGIsPSIG4)PSINS,PTAULSPTAUZ,PTAU3,PTAUG,PTAUS,
BPPHIL1,PPHI2,PPHI3,PPHIG4yPCHILsPCHT2,PCHIIsPCHIGyPCHIX1,PCHIX2)
IPCHIX3,PCHI2ZX1,PCH12X2»PCHI3X1,PCHI3X2,PCHI3X3,PPSI1,PPSI2,PPSI3,
IPPSI4,POMEGL,POMEG2, POMEG3,»PTC1sPTC2,PTF1, PTF3,PTIM1,PTIM2,
IPTKLyPTK2yPTL1,PIL2sPTLAL,PTLA?, PTRG1sPTRG2,PTRG3,PTRGG s
2PTRGSLsPTRG52,PTRGS 3, PTSV1,PTSV21,sPTSV22,PHEST1,PHEST?,
3PHDL)PHU2, PHELL s PHF L2, PHF 25 PHT19PHI2,PHK 15 PHK2y PHLST1,PHLST2,
GPHLST3,PHLSTA9PHUAL, PHUA2, PHUA3, PHUAG» PHUAUS 1, PHUAUS2,PHUAUS3,

9PHUUL, PHUU2,PHUU3» DTC1,DTC2sDTF1, DTF3,0TIM1,DTIM2,DTKI,DTK2,
SDTLL,OTLZ2,DTLAL,UTLAZ, OTRGL1,NTRG2,0TRG3, DTRGS1,
7DTRGS2,DTRGS 3, U1TRGS1»DITRGS2»D1TRGS3

READ(5, 1) DTSVL,DTSV21,
ADTSV22,D1TSV1sDIT5V21,01TSV22s DHEST1,DHEST2,DHF11,DHF12,0HF2,
GOHI1»UHIZ2sDHK1»DHK2»DHLSTLoDHLSTZ2» DHLST3,NHLST4,DHUAL, DHUA2,
9DHUA3, OHUA4, DHUAUS 1,0HUAUS2, DHUAUS3, DHUUL1, DHUU2,0HUU3, PRISIKO,»
LPKAPS, PYPSIL,PYPS[2,PYPSI3,PTAUG,PLAM2,PLAM3,PLAMG,PLAMS, PRHOX],
2PRHOX2, PKAP6,PKAP7,PKAPB,PKAPI,POMIA3,POMIA4» POMIS3,PETAS
READ(2,3) PTF2,PTLA3,PTRGS4»DTF2,DTLA3,DTRG4»UTRGS4»D1TRGS4>»
1 PSIGl,PLAML
3 FORMAT(4EL5.9)
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s EeNeNaNel

SO0

PBETAU=PALFAL*PALFAZ*PMUEA
cINGABE DER JAHRt MIT PARAMETERAENDERUNGEN IM STAATLICHEN
SEKTOR (STANDARDABLAUF)

READ(Sy4) J15d25339345359J06507»Jd85095J105J11541425d135014»J15,
1 J165,J175J185,J195420

4 FORMAT(2CI3)

INPUT-KONTROLLE

IF(KONTROL) GO TO 9
WRITE(6,10)

L0 FURMAT(//7/710Xs15HINPUT-KONTROLLE///)

WRTITEC6s S)XESTCL10)» XAST(9)5XCAL9),XCS(9) ) XDPRR(10),»¥DSTR(10),
1XOPR(I)» XEPR(9) » XEOPR(10)» XEV(I)» XFX(9)s XFXAN() » XFAUS(9) ,XFS(8),
ZXFSUOYs XFST(9) s XGKX(9) s XGX(9) s XG(9) s XGERT(9)» XH2(9)» XKPR(10),
IXKPRELIL)» XKNPR(9)y XKNPR(10) s XKNPR(L11), XKPRZU(10),

GXKOSTCLO)» XKXJIST(9)p XKXOST(L10)» XKSTC10)» XKXST(9)p XKXST(10)»
SXLUHN(9) s XLOHNX (&) 9 XLOHNX(9) 9 XLA(T) s XLA(B) » XLAL9)5s XLPR(9),
6XLST(I)» XPEX(B) s XPEX(F)s XPIM(B)sXPIM(O),XPX(T)sXPX(B)»XPX(9))
TXLINSX(9)» XRAC10) s XRS(9)» XRS(10)»XRST(10), XS(9),XTIMQ(B),XTIMQ(9),
BXTCUI) s XTIMCIN ) XTLEG)» XVIF) s XWALI) » XWS(O) s XX(TDs XX(B)»XX(9),
IXXEXCI) o XXIM(9)» XXO(1U)» XZRE10D s XZX(B)»XZX(9)»XAQ(9)» XKPRZU(9)»
IXKSTZUCI) s XPKIF) 5 XPX(4) s XPX(D)s XPX(6)sXH1(T)

5 FORMAT(5(5X»F13,5))

[@

WRITE(L,6) J01,J02,J03,0045,405,J06,407,J08
FORMAT(SX,R(12,1X))

WRITE(6»5) (XDPRQ(J)> J=10,J401)

WRITE(6,5) (XDSTQ(J), J=10,J02)

WRITE(6,5) (XPAUS(J), J=8,J403)

WRITE(0s5) (XZINSAUCJ), J=9,404)

WRLTELAYS)  (XWLJ), J=8,0095)

WRITE(655) (XWX(J), J=8,006)

WRITE(6,5) (XXAUS(J), J=29,J407)

WRITE(655) (XKPRAB(J)) J=10,J08)
WRITE(6,5)PALFAL,PALFA2yPALFA3,PF,PALFAXL,PALFAX2,PALFAX3,
1PBETAL,PBETA2,PuBETA3,PGAM1,PGAM2, PDELT4,
2PEPSTLyPEPSL2,PEPSI3HPEPST4sPEPSIXLSPEPSIX2»PEPSLIX3,PEPSIX4sPZETL,
3PZET2sPtTALSPETA2,PETA3,PTHETL,PTHET2,PTHET3,PJ0T1,PJ0T2,PKAPL S
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CONOOOOOOOOOO DO

4PKAP2,PKAP3, PKAPG4, PMUE Ay PMUEL s PMUE2,PMUL 3 PMUE4» PMULEX]
SPMUEX2)PMUEX3, PNUELyPNUE2) PXIXLyPXIX2,»PXIX3,PUMIAL,POMIA2,POMIS],
6PIMIS2sPPI1,PPI2,PPI3,PRHILIPRHU2,PRHN3,PRHO4»PRHOS, PRHNG,
TPSIG2sPSIG3,PSIG4sPSTGSyPTAUL,PTAUZ,PTAU3I,PTAU4,PTAUS,
GPPHILsPPHIZ2sPPHIZ»PPHI4»PCHIL9PCHI2»PCHI3»PCHI&»PCHIX1,PCHIX2,
GPCHIX3,PLHIZ2ZX1,PCHIZ2X2,PCHI3X1sPCHI3X2,PCHI3X3,PPSI1,PPSI2,PPSI3,
9PPS L4, POMEGLs POML G2, PUMEG34PTC1,PTC2,PTF1, PTF3,PTIM1,PTIM2,
LPTKL,PTK2,PTLLI»PTL2s PTLAL,PTLA2, PTRG1,PTRG2,PTRG3,PTRG4s
2PTRGSLsPTPGS2,PTPGS3, PTSV1,PTSV21,PTSV22,PHEST1,PHEST2,
3PHDLsPHN2)PHF L1, PHF12,PHF2yPHI19PHI2,PHK1sPHK2,PHLST1»PHLST2,
4PHLST3,PHLST4,PHUAL,PHUA2,)PHUA3,PHUAG, PHUAUS 1, PHUAUS2,PHUAUS3,

5PAUUL» PHUU2, PHUU3,0TC1,0TC2,0TF1, DTF3,0TIM1»DTIM2,0TK1,DTK2)
60TL1,DTL2,DTLAL,DTLAZ, DTRGL,OTRG2,DTPG3, DTRGS1,
70TPGS2,DTPGS3, D1TRGS1sD1TRG52,D1TRGS3

WRITE(HsSIDTSVI,DTSV21,
ADTSV22s0D1TSVLIsD1T35V21sD1TSV22sDHESTLsDHEST2sDHF11,DHF12sDHF2,
QUHLL)DHT2+DHK1»DHK2 s DHLSTL1yDHLST2,DHLST3,DHLST4,DHUAL,DHUA2,
9DHIIA3, UHUAG, DHUAUS L, DHUAUS 29 DHUAUS 3, DHUU1» DHUUZ2» DHUU3, PRI SIKO,»
LPKAPS,PYPSTI1oPYPSI2,PYPSIA»PTAY6SPLAM2,PLAM3,PLAMG), PLAMS, PRHOX],
CPRHNYX2y PKAPHAyPKAPTyPKAPR,PKAP9,POMIA3,POMIAG,POMIS3,PETAS

WRITE(5»7) PTF2,PTLA3,PTRGS4,DTF2,DTLA3,0TRG4,DTRGS4» D1 TRGS4,
1 PSIGLsPLAML

7 FUPMAT(5(5X,E15.5))

WRITE(OsR)  J19pJ29J35J04s05,J0hsJT5J08509,J0105,J0115,0125J13,J014,5,J15,

1J165J17»J185J19,J420
A FORMAT(5X,2013,/)
9 CINTINUE

ANPASSUNG OFS MOODELLS AN DIE VOLKSWIRTSCHAFTLICHF GESAMT-
RECHNUNG DER BUNDESREPUBLIK

1ZAAL: ZAHL DER PARTIELL 2U AEND:RNDEN PARAMETER

PANP(JZ ) MESSZIFFEr VON PKOR(JZ) NACH AENDERUNG (BASIS-
WFRT=21,000000)

PKOR(JZ) KOPREKTURFAKTOREN FUER MODELLPARAMETER

S(IZ): ENDOGEN ERMITTFELTE PARAMETER

XXX(TZ,J2): EFFEKTIVE WERTE DER ZIELVAPIARLEN

177(12): IILLWERTE DER ZIELVARIABLEN

VVVIIZ,JZ): FNDUOGEN ERMITTELTE PARAMETER

L7AHL=7
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JIAHL=1ZAHL+2
PKOR(1)=u,96RR6902
PKNOR(2)=0.99455249
PKOR(3)204977626F3
PKOR(4)=zu,98764979
PKNR(5)=0,96649799%
PKOR(6)=1,014366C0
PKNOR(7)=21,023211%V
1217(1)=305290.0
721(2)=0,013204
272(°) (40227292
Z22(4)=20.574505
721(%)=20.,00F655
127(5)=0,01691
2271(A~)=1,02R137
72Z(7)=3458G040
PKNRT721,0
PKOR1121.,0048726
PKNP12=20,9947295
XXEX(9)=21,0116404%XXEX(9)
XXIM(9)=1,0022637%XXIM(9)
nn 11 JZ=1,1ZAHL
PANP(JZ)=PKOR(JZ)
CONT L 1LL
IRGS1=PTRGS
TRGS2=PTRGS2
TRG33=PTRGS3
TRGS4=PTRGS &
UAUS13PHUAYST
UAUS?2=PHUAUS?2

UAUS 2=PHUAUS3
1FlspTF]

TF23PTF2

TF2sPTF3
HUUL=PHUUL
HUU2 =P HUU?Z
HUUY=PHUU)I
TIMl=PTIM]
TIM2=PTIM2
TRG1l=PTRG]
TRG2=PTRG2
TRG3I=PTRG3
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12

17

13

14

15

TRG4=PTKGY
HLST1=PHLSTIL
HLST2=PHLST?
HLST3=PHLST)
HLST4=PHLSTS
TLAL=PTLA]L
TLA2=PTLA2
TLA3I=PTLA3

‘HF11=PHF11

HF12=PHF12

HF2 =PHF2

TSVL=PTSVL

TSv21=PTSV21
TSV22=pPTSV22
HEST1=PHESTIL
HEST2=PHEST2

TL1=PTL1

TL2=PTL?2

NOCHMAL=0

NACHMAL=R

NOCH=0

CAONTINUE

IFINOCHNE JNOCHMAL) GO 10 17
IDA=]

G0 TN 15

CONTINUE

DO 702 IDA=1, JZAHL
IF(TDA.EQ.1) 60 T0O 15
IF(IDAJNEL2) 60 T0 14
PANP(1)=1.0LU01V

00 13 JZ1=2,17AHL
PANP(JZ)=1,000000
CONTINUE

G0 TO 19

CONTINUE

JZ=1DA-1
PANP(JZ)=1,000010
PANP(JZ-1)21,000010%%(~-1.0)
PANP(JZ-2)21,000000
CONTINUE
POMIAL=PANP(1)*POMIAL
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POMIA2=P ANP(1)*POMIA2
POMIA3sPANP(]1)*POMIA3
POMIA4G=PANP(1)%*POM]IASG
POMIS1=P ANP (1)*%PUMIS]
POMLIS2=PANP(1)*P0OMIS2
PUMTIS3=PANP(1)*PUMIS3
XEV(9)=PANP(2)*XEV(9)
XEUPR(10)=PANP(3)«XEQUPR(10)
XXO0(10)=(PANP(3)*#PALFA2)*PANP(4)*XX0(10)
XZINSX(Q)=PANP (5)%XZINSX(9)
PALFAI=PANP(6)*PALFA]
PKIR7=PANP(7)%PKUR7
TF(IDAGNEJZAHL) GO 11 16
PANP(J7=1)=1,u00u00
GO0 TQ 701

CONTINUE

PTRG31=TRGS1
PTRGS2=TRGS?2
PTRGS3=TRGS3
PTRGS4=sTRGS4
PTHYP12PTRGS1
PTHYP2=PTRGS?2
PTHYP3=2PTRGS3
PTHYP4sPTRGS4
PHUAUS1=UAUS1
PHUAUS2=UAUS?2
PHUAUS3=UALIS3
PTFLl=TF1

PTF2=TF2

PTF3=TF3

PHUULl=HUUL

PHUU2=HUUZ2

PHUU3=HUU3

PTIM1I=TTIMIL

PI1IM2=TIM2

PTRG1=TRG]

PTRG22TRG2

PTRG3=2T0r3

Ylkoa=TRGSG
PHLS5T1=HLST1
PHLST2=HLST2
PHLST3=HLST3

INZID
INZID
INZID
INZID
INZIOD
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTOD
INZTOD
INZTID
INZTOD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
IN7ID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID

290
291
292
293
294
295
29454
297
298
299
300
301
302
303
306
305
306
307
308
309
310
311
312
313
314
315
316
317
318
319
320
321
122
323
324
325
326
327
328
329
330
331



¥6¢

s NeaNeNel

PHLST&4=HLSTY
PTLAL=TLAL
PTLA2=TLA2
PTLA3=TLA]
PHF11=HF11
PHFL2sHF]2
PHF 2 sHF?2
PTSV]1=TSV1
PTSV21=TsV21
PTHV22=T5V22
PHESTLI=HEST]
PHF5T23dE5T2
PTL1=TL]
PIL2=TLZ
UMIAL=PUMIAL
UMTA2=POMIA2
JMIA3=PIMIA3
UMIAGsPIMIAG
IMIS1=POMIS]
OMIS2=POM[S2
UM153sPUMIS3

BEGINN DER MODELLRECHNUNG

J=9
T=3.0
XDUMZF=20.0

XGP(J)=(XPX(J)/XPX(J=1))=1,0

JMAX=]1]
JMAX=]2
JMAX=14
JMAX=]15
JMAY =16
JMAX=17
JMAX=13

IFCINICHNE s NOCHMAL) ¢NR(IDANEL1))

JMAX=12
JMAX=13
JMAX=]14
JMAYS]S
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INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZ1D
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZIOD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZIO
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID

332
333
334
335
336
337
338
339
3640
341
342
343
344
345
346
347
34n
349
350
351
352
353
35¢6
355
156
357
358
359
360
361
362
363
364
365
366
367
368
369
370
371
372
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149
150

JMAX=]16

AMAX=]17

JMAX=18

JMAX=]19

JMAX=22

JMAX=23

JMAY=24

JMAX=25

JMAX=26

JMAX=27

JMAX=2Y

JMAX=29

JMAX=30

JMAX=20

JMAX=21

COINTINUE

DU £999 JJ=lus JMAX
J=J+1

JAHR(J) =J+1950

TeT+1,0

TEF{(NOCHNEO) sDRe(IDANES1)sURs(JeNELI)) GU TN 149
XKONTROL=,FALSE.

GO TO 150
KONTROL=,.TRUE,
CONTINUE
POMIAL=UMIALI+0OMIA3®XCA(JI=1)/CIXFVIJ=1)=XS(J=1))2XPX(J=-1))
POMIS1sOMIS1+0MISI*#XCS(I=1)/7(XS(J=1)*XPX(J=1))
PKORC(J)=PKOR7
PKORC(1U)=1,000000
POMIAL=PKORC(J)*PUMIAL
POMIA2=PKORC(J)*POMIAZ
PUOMIA3=PKNRCUJ)*POMTAS
POMIAG=PKURC(J)*POMIAL
POMIS1=pPKOPC(J)I*POMIS]
POMIS2=PKORC(J)*PUMIS2
PUMIS3=PKORC(J)*PIMIS3

AENDERUNGEN VAN VERHALTENSPARAMETERN DES PRIVATEN SEKTORS
IN FOLGe VON REFORMEN DER STAATLICHEN FINANZPOLITIK

LF(J=18) 101,100,101

INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
IN7ID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZLD
INZID
INZID
INZTO
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTOD
INZTD
INZTD
INZID

373
374
37%
376
377
378
379
380
381
382
383
384
385
386
387
38R
389
390
391
392
393
394
395
396
397
398
399
4«00
401
4C2
403
404
405
406
407
408
409
410
411
412
413
416
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100

101
102

103
104

109
104

107
108

109
110

111
112

113
114

116

PTHET1=PTHFT1%10,0#*(-0,C278R)
PYPSI1=2PYPSI1*10,0%%0,00578
IF(J=J1) 103,102,103
POMIAL=POMIAL+POMIAG

AENDFRUNG STAATLICHER VERHALTENSPARAMETEP

ZU VERGLEICHSZWECKEN MUESSFN IN FOLGELAEUFEN DER RECHNUNG
JEWETLS tINER ODER MEHRERE REFORMEINFLUESSE DER STAATLICHEN
FINAMZPOLITIK AUSGESCHALTET WERDEN.

IF(J=J2) 105,104,105
P1CL=PTC1+4DTC1
PTC2=PTC2+4D1C2

1F(J=J3) 107,106,107
PTF1=PTF14DTF1
PTF2=PTF2+4DTF2
PTF3=PTF34DTF3
IF(J=-J4) 109,108,109
PTIM1=sPTIMI+DTIM1
PTIM2sPTIM24DTIM2
1F(J=4%) 11151105111
PTKLl=PTV1+DTK]
PTK2=PTK2+DTK?2
1F(J=J56) 113,112,113
PTLL*PTLI*DT{I
PTL2=PTL2+DTL2
IFCJ-J7) 115,114,115
PTLAL=PTLAL+DTLA]L
PTLA2=PTLA24DTLAZ2
PTLA3=PTLA34DTLA3
PTLS1=PTLAL
PTLS2=PTLA2
PTLS3=PTLA3

IF(J=J8) 117,116,117
PTPG1=PTRGL+DTRG]
PTRG?=PTRG2+DTRG2
PTRG3A=PTRG34DTRG3
PTRG4aPTRG4+DTRGY

INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTID
INZID
INZID
IN71D
INZID
INZID
INZLD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
IN71D
INZID
INZID

415
416
417
418
419
420
421
422
423
424
425
426
427
428
429
430
431
432
433
434
435
436
437
43R
439
440
441
442
443
444
445
446
447
448
449
450
451
452
451
454
455
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117
L1R

119
120

121
12¢

123
124

126
127
12R
129
130

131
13?2

133
134

1F(J=49) 119,113,119
PTRGS1=PTPOLS1+DTPGS
PTRGS2sPTRGS240DTRGS2
FTRGS3=PTPGS34DTFGS3
PTRGS4=PTRGS4+DTRGS 4
1F(J=-J10) 121,120,121
PTPG51=PTP(GS14D1TRGS1
PIRGS2=PTRGS2+D1TRGS2
PTEGS3=PTRGS34D1TRGS3
PTRGS4=PTPGS44DLITRGSS
IF(J=J11) 123,122,123
PTSV1=PTSVI¢DTSV]
PTSV21spPTSVZ21¢DISV21
PTSV22=PTSV224DTSV22
IF(J4=J12) 12551245125
PTSV1=PTSV14D1TSV1
PTSV21=PTSV2i4D1TSV?21
PTSV22=pP1SV224D115V22

; PT5V2=PTS5V214PT5V22%(T-15,0)

1F(J=J13) 12751265127
PHESTL=PHEST14DHESTL
PHEST2&PHEST24DHEST?2
IF(J=-J14) 12951289123
PHFL1=PHFLL4DHF1]
PHF12=PHF124DHF12

PHF 2sPHF24+4UHF2
PHF1=2PHEF]14PHF12*(T-10.0)
IFCJ=41%) 13151305131
PHI1=PHI140HIL1
PHI2=PH12+DHI2
IF(J=J16) 133,132,133
PHK1=PHK]1+DHK1
PHK2=PHK2+DHK 2

PARAMETER PHLST3 DARF ERST AR JAHR J=13 EINSCHL, UNGLEICH NULL
SEINs DIESE VORSCHARIFT WIRD BEI NICHT-BEACHTEN AUTOMATISCH

DURCHGESLTZT,

IF(J=-J17) 135,134,13¢%
PHLST1=PHLST14DHLST1
PHLST2=PHLST24DHLST2

INZID
IN7TID
INZID
INZTN
INZTID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZLD
INZID
INZID
INZIN
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
IN71D
INZID
INZID
INZTD
INZ1D
IN71D
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZ1D
INZID
INZID
INZID
INZID

456
6457
458
459
460
461
6462
463
4664
465
4060
467
468
469
470
471
472
473
474
475
476
477
47R
«79
480
4R1
“R2
483

485
486
4R7
48R
489
490
491
492
493
494
495
496
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135
134
137
145
146

147
13¢

139

140
141

156

143

144

PHLST3=PHLST34DHLST3
PHLST4=PHLST4+DHLSTA
1F(J=-20) 136,137,130
XDUMLST=(.0

GU TO 14y
XDUMLST=1.0

IF(J=-12) 14651465147
PHLST30=0.0

60O TO 13R
PHLST3U=PHLST3/(T-12.0)
PHLST=PHLSTI+PHLST2#(T-10,U)+4PHLST304PHLST4*XDUMLST
IF(J=J18) 140,139,140
PHUA1=PHUAT +DHUA]
PHUA2=PHUA2+DHUA2
PHUA33PHUA3+DHUA3
PHUA4=PHUA4+DHUAG
IF(J4=J19) 14251419142
PHUAUS] =PHUAUS1+LHUAUS 1
PHUAUS2=PHUAUS2+DHUAUS?
PHUAUS3=PHUAUS3+0HUAYS]
CONTINUE
PHUAUS 4= (, 00000
[F(J.NELL5) GN TO 156
PHUAUS4==-1K21.18
CONTINUE

1F(J=920) 1445163,144
PHUU1=PHULU1 +DHUU1L
PHUU2=PHUUZ 4DHUU?2
PHUU3=PHUU3 +DHUU3
CONTINUE

AUFLOESUNG DtR FINKOMMENSENTSTEHUNGSGLFICHUNG NACH XLOHN(J)

DURCH EINSeTZEN DtrR NACHFRAGEVFERHALTENSFUNKTIONEN
LINFAREP TEIL MIT ENDUGENEN ABHAENGIGXEITEN

UL=PTC2#(1.0-PHUAUS2)

U2=(1,0=(ULl=PTC2*PUMIS2%PPI3)*(1,0-PTRG2)*(1.0-PTRGS2))/(1,0-U1)

U3=(1.0-Ul*(1.0-PTRG2)*(1.0-PTPGS2))/(1.0-U1)
U4=-(POMIS2*PPI3)*(1,0-PTRG2)*(1.0-PTRGS2)

INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZTD
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZ1D
INTID
INZIN
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZ 1D
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID

497
498
499
500
501
502
503
506
50%
506
507
508
509
510
511
512
513
514
515
516
517
518
519
520
521
222
523
524
525
526
527
52R
529
530
531
532
533
536
53¢
536
37
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US==(POMIS2*PPI3)*(1,0-PTRGS2)/(1,0-U1)

Ubs=(POMISZ*PPI3)/(1.0-U1)

U7=PTC2/(1.0-U1)

UR=1.0

U9e(U1-POMIS2*PPI3*PTC2)*(1,0-PTPGS2)/(1.0-U1)

UlO=(U1-POMIS2%PPI34PTC2)/(1.0-U1)

Ull==PTC2*PIPRG2/(1,0-U1)

Ul2=-PTRG2

Ul3=2(1,0-(U1-POMIS2*%PPI3#PTC2)*(1.0-PTRGS2))/(1.0-U1)

UL4=-(U1=-POMIS2*PPI3*PTC2)*PTRG2/(1.0-U1)

UlS==PT(2*%PTPGS2%(1,0-PTRG2)/(1.0-VU1)

Ulbs=-PTOCT2# (1 ,0-PTRG2)

Ul 7==PTRGS2/(1.0-U1)

UlB=(1.0-(UL1=POM1S2*PPI3#PTC2)*(1.0-PTRG2))/(1.,0~-U1)

Ul9=(1,0-PHUAUS2)*(1.0-PHF1)

U20=(U3+U19%(UT+U114U15)) /702

U21=(U4+U19% (UB+UL2+4U1K)) /U2

U22=(US+UL9* (U9+U13+ULT7)) /U2

U23=(U6+UL9*(UL0+UL&+UTB) ) 71U

U24=1.,0+U21%PTC2/(1.,0-U1)

U25=U20%POMLIS2#PPI3

U26=U21*%U1/(1.0-U1)

U272U22%PTRG2

U282U23%PTRGS2

U29=POMIA2*(PHUAL-PTSVI-PNUE1)*U244U20%POMIS24PPTI1
+U21#%PTCI/(1.0-U1)~-U24%(PHUAUST1+PHUAUS4) 4U224PTRG1

U30=U25-U24*(1.,0-PHUAUS2)*PHFZ+"127+U28

U31=U24%(].0-PHUAUS2)*PHF2

U32=~U2t-U27-U28

U33=POMIA2*%(1.0-(1.0-PNUE2)*PTLA2~-PTSV2+4PHUA3~-PNUE2)*U24

Ulas-U24

U3%=U20%P0OMIS2
U363POMTAZ*PHUAZ*U2 4
U37=-POMIA2#(1.0-PNUE2)#PTLA3*U24
U3B=POMIA2*PHUAG* U2
U39=~POMIA2*(1.0-PNUE2)*PTLAL*U24
U40=PUMTIAL*U24

U41=U20*POMIS]
U42=PUMTA2*U24~U25-U28
U43=U20*POMIS2%(PPT2-PPT3)

INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTID
INZTID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZ2ID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZTID
INZTID
INZID
INZ2T1D
INZTID
INZ1D
INZ1D
INZID
INZIO
INZ1ID
INZID
INZID

538
539
540
541
542
543
544
545
546
547
548
549
550
551
552
553
556
555
556
557
558
559
560
561
562
563
564
565
566
567
5686
569
570
571
572
573
574
575
576
577
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U4 4==U254U26-U2F+U19
Ual=U25+4U268
Ubh=U22%PTRG3
U4T2U22%PTRGS
UGR=U23%PTRGS3
U49=U23*PTRGS4
US0e=U254U26-U27-U?28+U19
US1=U26+U19
US2=<U20%POMIS2+4U264U19
US3==y254U26+U19
US4=U25-U24
USS==U24*PHUAUS3
US54m(1,6-U24)%(1.,0=-PHUAUS2)*FHF1

LINEARER TEIL MIT VERZOEGERT-ENDOGENEN ABHAENGIGKFITEN
UND EXUGENEN EINFLUESSEN

NICHT-LINFARER TEIL

UL (U364U3G*PHUA2)*(XLA(JI=1)+XLA(JI=-2)+XLA(J=3))/3,0
UST7=U4b* (XX(J=1)*XFX{J=1)=XDPR(J=1)=XLPP(J=1)=XTC(J=1)=XTIM(J=1))
URB=sU4T*(UL6/UST)

USG=Ua R (XRS(J=1)+XG(I=1))/XS(J-1)
U60=U49+(U4B/U59)

UbL1aU55%xXH2(J-1)

UblAsUSSA*#XHL (J=1)
U62=U46*PTK2#XKNPR(J=1)*XPK(J=1)
U63sUS3#PTF3*¥XFS(J=2)/XS(J=1)
Ub4=US53*PTF24XS(J=-1)/XFS5(J=-2)
UbS5s=US4*PHUUI*XX(J=1)*XPX(J=1)
U663U29+4U44*(PTLLI+PTKL)4USO*PTIM]
U67=U65+U51%PTSV14U34*%PHUAL4US4*PHUUL
U6B=U6T+UL6+4ULTH+USP4U6L+USL1A+UL24U65
Ub9=U234PTRGS14UL2*PTLS14US3*PTF1
U70=U69+US59+U60+Uh3+UGG
U71=U30+U54*PHUU2
U72=US4*PHUUI*XPX(J=-1)
U73=U334US51*%(PTLA24PTSV2)4U34*%PHUA3
UT42U324046%PTL2

UTZeU3C4US2%PTLS?2

INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
IN2ID
INZID
INZID
INZTID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
IN7ID
INZTID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID

592
593
594
595
596
597
598
599
600
601
602
603
6064
605
606
607
608
609
610
611
612
613
614
615
616
617
618
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U76=U37+4U51#PTLAR
U77=U38+U34*PHUAG
UT8=U374¢U"1%PTLAL
U79=U52%PTLS3

URO=USO*PTIM2~1,0

US12URB+U42*XPA(J)+UL3#XRS(J)+UGL*¥XRST(J)I+ULSEXZR(JI$UTB*XEST(J)

Ue22U31%xXx0(J)

UR3=U73+4U74-U77

Ura=UT7644+UT75-~UT7

Uss=(113441)73)%PHLST=-UTT?

UB6=U70-UTR

UR7=U41-U40

Usg=uta-U83

XTLXQ=(PTLLI4+PTL2#XLPR(J=1))/XLPR(J=1)
XTCXQ=(PTCL+PTC2*(XCA(J-1)4XCS(J=1D+XAST(I=1)=XLST(I=1)))
1 JUXCA(I=1)4XCS(I=1)4XAST(I-1)=XLST(J=-1))
UB9=(1.C+XTLXQ)/(1eu=XTCXQ)
U90=PGAMI/(PGAM?2*(1.,04PDELTG))

U31=~U90*PDEL TG

PDELTL1=PALFAL*PALFA2*XKXOST(J)

U92=(PMULA*PDELT1)**U90

Unl1=1,0-uU90

U93=UQ92#*XEOPR(J)I**UO1*XXD(J)**U91*UBI** (-USO)

U02=21.0/1(T)

PKOREV(J)=1,000000
U03=(XPX(J=1)/XPX(J=2))*#PEPST4*PKOREV(J)
U94=XEV(J=1)%PEPST1*PEPST2#*#UO2*XLUHN(J-1)**(-PFPSI3)%U03
UGSsPEPSTX1#PEPSIX2**(T-10.0)
1 ®OXEPREJ=1)I*XLOHNCJI=1)/ (XX (J=2)*XPX(J=1)))#*PEPS] X4
U96=U34%U9°%

XPIMUJ) =PMUEXLI*XPAUS(J)**%PMUEX2#* XWX (J)**(PMUEX3~-1,.0)

UG 7=PTHETI*XPIM(J)**PTHET3

UDG= (XPX(J=1)/XPX(J=2))**PETA3

UOSsUOA* (XLPR(J=1)/(XX(J=1)%XPX(J=1)))**PETAL
U9BsXV(J=-1)*PETALI*XV(J-1)*%*%(-PETA2)*UOS

U99=U97*U98

Ul1C0=sU97#xVv(J-1)

Ul01=pPTHET?

UNL= ((XPEX(J=L)*XPAUS(J=2))/(XPEX(J=2)*XPAUS(J=1)))**PCHI3
UD2= (XWX (J=1)/XWX(J=2))#*(PCHI3+PCHIG)
XXEXCS)=XXEX(J=1)*PCHT1# (XXAUS(J)/XXAUS(J=1))**PCHI2#UD1%U02

INZID
INZID
INZ1D
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZ1D

"INZID

INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID

619
620
621
622
623
624
625
626
627
628
629
630
631
632
633
634
635
636
637
638
639
640
641
642
643
644
645
646
647
648
649
650
651
652
653
654
655
656
657
658
659
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U102=PCHIXI*XWX(J)**(PCHIX3=-1,0)*XXEX(J)

VEPGLEICHE LABEL 4 23A.
UD1=YPIM(J=1)#XPX(J=2)*%(1.0+4XTIMQLY-1))
UU2=XPIM(J=2)#XPX(J=1)*(1.0¢XTIMO(J=-2))

ULO3=YYTM (=1 )*PMUFL*XX(J=1)**(-PMUF2)*(UO1/U02)**PMUE3
Uait3=sUL03% (XWX (J=1)/XWX(J=2))*¢PMUEG*XPIM(J)

UO3= ((XEPR(J=1)*XLOHN(JI=1) )/ (XX(J=LI*XPX(J=1)))**PKAP3
UD4 = (XPX(J=1)/XPX(J=2))**PKAPG
UNE=(XPX(J=2)/XPX(J=3))*%PKAPS
UO7=(XPX(J=3)/XPX(J=4))*4PKAPO
UQR=(XPX(J=4)/XPX(J=5))**PKAPT

UO9= (XPX(J=5)/XPX(J=6))**PKAPR

U052-1.0/PKAP2

Unlge=l.

IF(JeNE.19) GO TO0 201
UN10=10.0%*PKAPQ
CONTINUE

PXORL(J)=1.000000

PKURL(1C)=PKOR11

PKURL(11)=PKOR]?

UU1ll=PKNRL(J)
UlO4=(PKAPL*XLUMN(J=1)%U03*UC4*U06*UOT*UOR*UOI*UOL0*UCLL) *+U0S
ULCS5=sU0h*Ylu4**PLPSTX3
UlC6=PIPSI3+(PEPSIX3/PKAP2)

Ul107=Ulvé-1.0

UlCR=ULC6+1.0

Ul09=U94*U1l04

Ul10=0L104%U105%

Ul11l=(1,0/PKAP2)4PEPSI3

Ul12=(1.0/PKAP2)+U106

VEFGLEICHE LABLL 2 954
PDELT2sPALFAL* (1. U-PALFA2)*XKYOST(J)
PDFLT3=1,0-PDELT1-PDELT2

UD1=PDcElLT4/PGAM]

Ul13=PDELTI*XEQPP(J)**U01
Ul164=POLLT2+PDELT3*(XKST(J)/XKOST(J))*#(-PDELT4)
Ull5=PGAMZ*(1.0+PDELT4)/PDELTS

Un2=1.0-U11%

Ul16=(1.,0/UB9)*#PMULEA®(XXN(J) /XEOPR(J)I*PDELT1*%U02

INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
TNZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTID
INZID
INZIN
INZID
INZID
INZID
INZTID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID

660
661
662
663
664
665
666
667
668
669
670
671
672
673
674
675
676
677
678
A79
680
581
672
683
684
6RS
686
6R7
688
h89
690
691
692
€913
h94
695
696
697
698
~99
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237

GLFICHSETZEN DLR EINKOMMENSENTSTEHUNGSGLEICHUNG MIT DER NACH
XLCHN(J) AUFGFLOESTEN FUNKTION FUER UAS5 REWERTETE PRODUKTINANS-
ERGEBNIS.

Ul17=U71-1.0
UllB==PDELLT4/PGAM]L
Ull9=-1,U/PDELTS
Ul20=(UL113/PGAML)*XXO(J)*#(=-PDELT4)
J121=1,04PDFLTS

Ule22sulle-1.0C
Ul23=PDELT4*(1.,0~PGAM2)/PGAM2’
ULl24=PDELT4/PGAM?
UL25=XX0(J)**(=-U123)
Ul26=UL14*XX0(J)**(-UL24)
Ul27==-U115-1.,0
Ul23=PGAML/PGAM2

Ul29=1.0-UY0

Ul3)=1.0+U90

Ul3lsl,U+PEPSI]
U132=1.0/PKAP2

KONTRULLERGEBNISSE

IF(KONTRUL) GO TO 298

WRITE(K,297) JAHR(J)

FORMAT(/////10Xy 32HKONTROLLFRGEBNISSE FUFR DAS JAHR,1Xs14//7)
WRITE(6,299) Ul,U2,U3,U4,U5,U6,U7,UB8,U9,U10

WRITE(6,299) ULl,U125U13,U145U15,UL6,UL17,U18,U19,U20
WRITE(6,299) U21,U22,U23,U245U25,U26,U275U28,U29,U30
WRITE(6,299) U31,U32,U33,U34,U35,U36,U37,U38,U39,U40
WRITE(65299) U41,U42,U63,U445U45,U46,U47,U4R,U49,U50
WRITE(6+299) U51,U52,U53,U54»U55,U56,U575U585U59,U60
WRITE(5,299) UbL,U62,U63,Ub64eUb5,11660U675U635U69,U70
WRITF(6+299) UT1,U72,U73,U745U75,U76,UT77,U78,U79,UR0
WRITE(6,299) UB1,UB2,UB3,URG,URS5,UR6,UBT,UBRB,»UB9,U90
WRITE(69299) U91,U92,U93,U94,U95,U96,U97,U98,U99,U100
WRITE(A,299) U10L»U1025U103,U10451J105,U1065UL07»U108,U109,U110
WRITE(6+299) U1114UL125U113,UL14,UL155U116,U117,U118,U119,U120
WRITE(4,299) UL21,U122,U123,U124,U125,U1265J1275,U128,U129,U130
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INZID
INZTID
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740
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WRTITE(6,299) UL31,U132
CONTINUF

FARMAT(5(4X,E16.6))

BLGINN DER ITERATION 1

DIE ITERATION APPROXIMIERT DEN WERT DES INVESTITIONSGUETER-
PREISES XPK(J) BZW. DEN WERT DER HIFRZU BENDETIGTEN VARIAB-
LEM XKSTZU(J).

BERECHNUNGSWEG: REGULA FALSI

JT7=0

Y(1)=1,065%#XKSTZU(J-1)

JT=yT+1

UOL=(XKPRZU(J)I+U32*XDPRR(J))I*PYPSIL
UQ2=(XKPRZU(J)+2,0%Y(JT))**PYPSI2

UO3= ((XKPRZU(J=1) 42 0*XKSTZU(I=1))/XX(J=1))*#PYPS]3
Ul33=U01%U02%*U03

BEGINN DER ITERATION 2

OIt ITERATINN LOEST DIE NACH DER VARIABLEN X(IT)=xXLOHN(J)
AUFGELOESTE FUNKTION FUER DIE MONETAERE UEBERSCHUSSNACHFRAGE
AUF DEM OUTPUT-MARKT DES PRIVATEN SEKTORS.

DIESE UEBERSCHUSSNACHFRAGF HAT IM WURZFRISTIGEN GLEICH-
GLWICHT DEN WERT NULL.

DIE UEREKSCHUSSNACHFRAGEFUNKTION LAUTET DAHER IM FOLGENDEN?
FF20,0=SUMME (PARAMETER U(CTN) # FUNKTION FUIN)),

WOBEI1 DIF SUMME UEBER ALLE WERTE DER INDEXVARIABLEN IN (IN=ly.e.

eees18) GEBILDET WIRD.

FUIN) IST JEWFILS EINE FUNKTION DER VARIABLEN X(IT)

UNRD YAT AF(IN) ALS ERSTE ABLETTUNG.

tXISTIERT IM RELEVANTEN BEREICH DER FF-FUNKTION KEINE NULL-
STeLLEs WIRD DER NALCHST-LIEGENDE EXTREMWERT DER FF=FUNKTION
APPRNXIMIERT. DER DEM EXTREMWERT ZUGEHUERIGE X(IT)-WERT WIRD
ALS NAEHERUNGSLOFSUNG FUFR DAS ZU ERMITTELNDE LOHNNIVEAU
VERWENDET,
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BERECHNUNGSWEG: NEWTONSCHE TANGENTCNLOESUNG

IT=0

ITAA=Q

17T8B=0

ITERAT=0Q

ITERUM=0

NDAA=0,0

AA=0,0

XAA=®UL 0

BR=0,0

D8B=0.0

XBRs0,0

X(L)=1,05#XLOHN(J=-1)

ITeIT+)

1F(IT=2%) 33053304315

CONTINUE

F(1)=1.0

DF(1)=0.0

TF(XCLT)I=0,2*XLONN(JI=1)) 315+31Y,329
TF(X(IT)=5,0%#XLAHN(J=1)) 302,315,315
FOl=UQa*x(IT)*#PEPS]T3
FO23Ul09%x(IT)*2Ul111
Fu3d=Uilusx(IT)**yul12
FO4=FO1-F02+4F03-xFEST(J)

TF(F04=1,0) 315,315,303
FOSaFUG%**UL]R
FE2)=XX0(JI1*(UI13*FOS5+UL14)**U119
DFOL=UQG*PEPSII*X(IT)**(PEPSI3=-1,0)
DFC2=UL09+UL111#X(TT)**(Uylll=-1.0)
DFO32Ul1u*Ul12*X(IT)**(U112-1,0)
DFO4=DFO1-DFO2+DF03
DF(2)=U120%F(2)%%U121%FO4**UL22%DF04
Fo6sx(IT)/Ull6

FOT72UL125%F(2)%¢1)123

FOBsUL26*F (2)%%U]124

IF(FO7-FUR) 3155315, 329
FO3)sFO6*(FO7-FUR)**(=-U115)
DFO7=2U123*FOT7*DF(2V/F(2)
VDFOR=124%FOB*DF(2)/F+(2)

INZI1D
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INZID
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INZIN
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NF(3)=F(3)/XCIT)I-U115*FO06*(FO7-FOB)**U127*(DFU7-DFO08) INZID 822

Fl4)=F(2)%F(3) INZID 23
DF(4)3DF(2)*F(3)+F(2)*DF(3) INZID 24
F(S)=UQ3#F(3)%+UQ0*%F(2)*+UL2R#X(IT)**U129 INZID 825
DF(5)=(U90*DF(3)/F(3)+UL2R*DF(2)/F(2)+U129/X(IT))*F(5) : INZTD 826
FOE)=2UII*F(3)«2UIN¥F(2)*%U128%X(IT)**(-U90) INZID 827
DF,(6)=(U9C*DF(3)/F(3)+UL28%DF(2)/F(2)-U90/X(IT))*F(6) INZTO 828
FOT7)2UQ4* X (IT)*#*PEPSTI*F(3) INZID 829
DF(7)=(PEPSTI3/X(IT)+DF(3)1/F(3))*F(7) INZID 830
FOR)=XEST(J)*X(IT) INZID 831
DF(R)=XEST(J) INZID 832
F(A)=yl05#x(IT)*+Ul07 INZID 833
DF(I)sULOT*F(9)/X(IT) INZID 34
F(10)=UL0S5*X(IT)**yUl08 INZID A35
OF (1C)=UL0R*FL10)/X(IT) IN71D 836
FC1l1)=sUlOS#X(1T)**Ulus INZID 837
DF(11)=U106*F(11)/Xx(IT) INZID 838
F(12)=F(11)*F(3) INZID 839
DF(12)=DF(11)*F(3)+F(L1)*DF(3) INZID 840
FO13)=U94*X(IT)**yl31l INZID 841
DF(13)=U131%F(13)/X(IT) INZID 842
FO9=UGI*F(2)+*PETA2*F(3)**Ul01 INZID 843
FULO=ULUO0*F(3)*%*PTHET2 INZID R4
F(l4)=FC9-FO10 INZID B45
DF(14)=(PETA2#DF(2)/F(2)+UL01%DF(3)/F(3))*FO9 INZID 846

-(PIHET2*DF(3)/F(3))*FO010 INZID R&4T7
FOLS)=ULl02%F(3)¥%PCHIX2 INZTD 848
DF(1S)sPCHIX2%F(15)*DF (3)/F(3) INZID 849
FU16)=ULC3I*F(2)**PMUER INZID 850
UF(1A)=(PMUE2*DF(2)/F(2))%F(16) IN71ID R51
FClL=F(e)=F(11)+XEST(J) IN71D 852
FOL2=F(5)=FC10)+XEST(J)*PHLST*X(IT) INZID R53
FO17)=F011**2,0/F012 INZID R54
OFOLL=UF(6)=DF(11) INZTD 855
DFO12=DF (L) =DF(10)+XEST(J)*PHLST INZID 856
UF(17)=(2,0%DFUl1/F011-DFQL2/FCL2)*F(17) INZID 857
FO14)3sUL33¢F(2) %% (=PYPSTI2)*F(3) INZID 858
DF(18)=(=PYPSI2*%DF(2)/F(2)+4DF(3)/F(3))*F(18) INZID 859
u(l)=yr]l INZID 860
ue2r=uy72 INZID 861
Ue3)=u82 INZID 862

utser=u117 INZID 863



Log

OO OOON0

Uts)=UR3
ULE)=UTR
(VRS RV}
u(8)=uRs
ut9)=u79
U1 )=UyrA
Utl1l)=URA
ut12)=u67
ut13r=u77
Utla)=1.0
Ut151=1.0
ut16)=us0
Utl7)1=U74
utlg)=1.0
FF20,0
DFF=v.0
b0y 301 IN=1,18
FRsFF+UCIN)*F(LN)
201 DFFaDFF+UCIN)I*DF(IN)
[F(KNONTROL) GN TO 306
IF(JT=-1) 3069304,304
304 WRITC(6,305) JAHR(J) » JT» IToX(IT)»FFeDFF
305 FOPMAT(LCX»I4»3 X 3HIT=2,T12,3X,3HIT=,1295X,6HX(IT)=,EL15.8,
1 Iy 3HFF=,E15.8,3Xy4HDFF=yE15.8)
ANA CAMNTLNUL

APPROXIMATION DES EXTREMWERTES DER FF-FUNKTION FUER DEN FALL,
DASS DIESE IM RELEVANTEN BEREICH KEINE NULLSTELLE HAT,

BFReCHNUNGSWEG: SCHNITTPUNKT DER NIRMALEN

IF(DFF=0.u) 307.321,311
307 ITAA=ITAA+]

LF(ITAA-1) 308,309,308
308 CC=ABS(FF)=-ARS(AA)

[F(CC=-0.0) 309,309,310
399 AA=FF

VAA3DFF

XAA3X(TT)
3lu 6N TN 3la

INZID
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INZID
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INZID
INZID
INZTO
INZID
INZID
INZID
INZID
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INZID
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INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZIO
INZID
INZID
INZ1D
INZID
INZIN
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3Ln
323

125
1k

327

316

317 FORMAT(/10Xs41HSTATT NER NULLSTELLE WIRD DIE STELLE DER
3ZHFF-FUNKTION MIT DFF=0 BERECHNET./)

1
322

332

33

334
33

[TRB=[T3R+ |

[F(lTan=-1) 3125140312
CI=ARZ(FF)=ARS(PF)
IF(CC=Gos ) 313,313.11¢
BB=FF

DRB=DFF

X2R=X(]T)

CINTINUE

[F(ITERAT=0) 320+320,315
IF(IT=-2) 323,323,227
ITERUM=TTERUM+]
IF(ITERUM=1) 1269 324,326
XYUIT)204S*XLOHN(J=1)
IF(KONTRQOL) GO TO 326
WRITE(6,325)

FNPMATLLOUX» 41HVFERR[NGERUNG DES AUSSANTA"WERTES VON X(IT))

X(IT)=2Q 9#X(IT)+0e1*(2.,0%XLOHN(JI=1))

50 TC 302
ITERATSITERAT+1
IF(LTERAT-1) 3los316,31R8
CONTINUE

IF(KONTROL) GU TN 322
WRITI(6,317)

CINTINUE
IF((AALEQe0.0)¢ANDV(BR.GT.0.0))
IF((BBeEQs0e0) e AND(AALGT.040))
IFC(AALEQ.UsO) . AND(RB,LT.0.0))
IF((BB¢EQ40s0)ANDL(AALLT.0.0))
GO TO 33¢

XAA=0,95*X3R

S0 TN 335

(RR=2],U5*XAA

60 T0 335

XAA=1,05%XB8B

GN TO 335

XRB=20,IL#XAA

CONT INUE

X(CIT)=0. 5% (XAA+XBR)

Gu 10 302

GO 10 331
50 TO 332
GO T0O 333
60 TO 334
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DD=DAA*(BB*DBB+Xb3)
EE=DBB*(AA¥DAA+XAA)
GG=DAA-CBR
X(IT+1)=(DD=-EE)/ GG
PRULFsX(IT+1)=X(TT)
PRUFF=ABS(PRUEF)
XKPIT=1,0E-8%X(IT)
NULL=.FALSE,

AP (PRUEF-XKRIT)Y 321,319,319

IT=1T+1

GO T0 302

CONTINUE
XCIT+#1)=X(IT)=(FF/DFF)
PRUEF=X(IT+1)=-X(IT)
PRUEF=ABS (PRUEF)
XKRIT=1.0E=R*X(IT)
NULL=,TRUE.

IF(PRUEF-XKKIT) 321,300,300
CONTINUE

cNDE DER ITERATIUN 2

DIt MOOELLERGEBNISSE
DIREKT ANFALLENDE ERGEBNISSE

XLOHN(ID) =X (IT)
XX(J)=F(2)
YKAPAZ(J)=F(2)/XXT(J)
XPY(J)=F(3)
XGPLJ)=(F(3)/XPX(J=1))=1,40
XYPRX(J)=F(4)
XLPR(OJIY=F(5)
XEPR(J)=F(6)
YEKDFF(J)=F (A)/XEDPR(J)
XLST(J)=F(B)*PHLST
XLS(J)=F(10)
XS(J)=F(11)
XEVEII=F(13)/X(IT)
XIVEI)=F(14)
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INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
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XZX(J)=r(15)=F(16)
XE(II=F(6)+XEST(Y)
YA(J))=FOL1
YLOJ)sF(S)+t (B)#PHLST
YLA(J)=FO12

BERECHNUNG DER VOLKOWIRTSCHAFTLICHEN GESAMTRECHNUNG

GOl=PYPSI1*((XKPRZU(J)I+2.0*Y(JIT))I/XX(J))**PYPSI?2
GO2 ((XKPRZU(JI=1)+2,0*XKSTZU(J=1))/XX(J=1))**PYPSI3
XPK{J)=GOL*R02*XPX(J)
YOASTICIi=XOSTREJ)*#XPK(J)
XYRR(EJIeF(4)¢XLST(II+XDST(J)I+XZR(I)
XDPR(J)=XDPRR(J)*XPK(J)
XIPRAN(CJI)=XKPRZU(J)*XPK(J)
XTPR(J)=XIPRAN(J)4F(14)
YIPRQUJI=XIPR(JI/XYBR(J)
XKKJEF(J)=XKPR(J)/XX(J)
XTCOJVsPTCL4PTC2%(F(4)=XTPRIJI=F(15)+F(16))
XTCQEI) =XTCOII/(F(a)=XTPR(J)I=F(15)+F(16))
XTIM(J)=PTIML4PTIM2%F(16)
XTTMQUJ)sXTIM(JI/F(L6)
XGERT(J)=F(4)=XDPR(JI=F(5)=XTCLJ)=XTIM(J)
XTRG(J)=PTPGL+PTRG2#XGERT(J)+PTRG3*XGERT(J-1)
+PTRG4*(1.,0/XGERT(J=1))
XTLEJ)=PTLL4PTL2¥F(5)
XTLQEI)=XTLJI/F(5)
XLOHNX(J)2XLUHNCI) #(1,04¢XTLQ(J))/(1.0=XTCOQ(J))
XTK(J)2PTKI+PTK2% (XKNPR(J=1)*XPK(J=1))
XTIND(J)=XTCOII+XTIMOII+XTRG(II+XTL(J) +XTK(J)
XYNCJ)=2XYBREJI=XDPR(J)=-XDST(J)
XY (J)2XYNCEJ)=XTIND(J)
XLAQ(J)=xLA(I) /XY ()
YLPRQ(J)I=F(5)/F (&)
XREJ)=XRA(CII+XPS(J)+XRST(Y)
XRX (J)=XR(J)=XZR(J)
XG(J)2F(4)=XDPR(JI=XTIND(J)=F(S5)=XRX(J)
XYA(J)sXLAGJ)+XRA(Y)
YYAQ(J)sXYA(N)I/XY(Y)

XUSTU(J) =PHUUL+PHUU2*F (4) +PHUUI*(F(2)=XX(J=1))*XPX(J=1)
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1005
1006
1007
1008
1009
1010
1011
1012
1013
1014
1015
1016
1017
101R
1019
1020
1021
1022
1023
1026
1025
1026
1027



11€

GO1=PTRGS3I*(XPS(J=1)14XG(J=1))*F(11)/XS(J=1)
GC2=PTRGSA* ((XS(J=1)*F(11))/(XPS(J=1)+XG(J=1)))
XTRGS(J)=PTRGSL*F(11)+PTRGS2*(XRS(J)+XG(J))I+G0O1+GO2
GOOLl=PTHYP3#(XRL(J=1)+XG(J=1))*F(11)/XS(J=1)
GON2=PTHYPA* ((XS(J=L)*F(11))/(XRPS(JI=1)+¥XG(J=1)))
XTHYP(J)sPTHYP1#F(11)4PTHYP2#(XRS(J)+XG(J))I+G001+G002
FORINZ(J)eXTPGS(J)=XTHYP(J)
LUI=PTF2#XS(J=1)*#T(11)/XFS(J=2
GO4=PTF3*XFS(J=2)*%F(11)/XS(J=-1
YTF(J)sPTFLI#F(11)+6G03+G04
GO5=XG(J)+XUSTUCJI=XTRGS(J)=XTF(J)
XYS(J)=PPIL4PPI2#XRS(J)+PPI3%GO5

XYSCJ)=XLSEII+XVS ()

XYUCII=XRS(JI+XGEI)=XVS(J)

XYST(JI=XRST(J)
XTLACI)=PTLAL®XA(J)+PTLAZ*XLA(J)4PTLA3*F(17)
XTSV(J)=PTSVI+PTSV2¥XLA(J)

GOC=PHUA2*# (XLA(J=1)+XLA(J=2)+XLA(J=3))/3,0
GO7=PHUAG*(F(13)-XE(J)*X(IT))
XUSTA(J)=PHUAL+GOA+PHUA3*XLA(J)+GO7

XUAAUS (J)=PNUELI+PNUEZ2* (XLA(J)=XTLA(J))
XYANC(J)sXYA(I)=XTLACJ)=XTSV(JI+XUSTA(JI)I=XUAAUS(J)
XTLS(J)=PTLSI*F(11)4PTLS2#F(10)+PTLS3*F ()
XYSN(J)=XYSCJ)I=XTLS(J)
XYUNCIDI=XYUCIDI=XTRGS(JI)=XTF(J)+XUSTU(Y)
XTOIR(J)=XTLACI)4XTLSC(JI4XTRGS (I +XTF ()
XHICJ)sXTINDCI)I+XTDIP(J)+XTSVIJI)4XRST(Y)
XFSTZUCJ)=PHF1#XHL(J=1)+PHF2*(F(4)=XX0(J)*XPX(J=1))
XH2(J)eXHL(J)=XFSTZUJ)
XUSTAUS(J)=PHUAUSL+PHUAUS2*XH2(J)+PHUAUS3I*XH2(J=1)+PHUAUS4
XUST(I ) e XUSTA(II+XUSTUCS) +XUSTAUS(Y)
AYSTN(I)=XYSTCI)+XTINDCII4XTDIR(JII+XTSVII)=XUST(J)
XYPRN(J)=(XYANCJ)+XUAAUS(J) I+ XYSNCJ)+XYUN(J)

XYANQ(J) = (XYAN(J)+XUAAUS(J))/XYPPN(J)
XYPRNQ(J)=XYPPN(IDI/IXY(J)+XTIND(J))
XCACJ)=POMIAL*(XEV(J)I=XS(JI))*F(3)4POMIA2*XYAN(Y)
XSA(J)=XYAN(I)=XCA(Y)

XCS(J)=POMIS1*#F(12)4POMIS2*XYSN(J)

XSSCIIEXYSNEJI=XCS(J)

XSUCJ)sXYUN(J)

XAST(J)=XYSTNLJI=XFSTZU(J)

)
)
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408

409
410

GOEaXS(J=1)/XEV(JI=1)
609=(GOf=-F(10)/F{13))/(1.0-G08)
XUEWSA(J)=XWA(J-1)*GO9
XWA(J)sXWALI=1)+XSALJD)+XUEWSA(Y)
XWS(J)=xWSEI=1)+XSS(JII+XSUCJ)I-XUEWSALY)

XWHH(J) =XWA(J)+XW5(J)

XWAO (J)sXwA(J)/ XWHHJ)

XAQUJ)=aUL04* X (TT)#2U132

GUIUsF (4)/(XX(J=1)*XPX(J=1))

GO11=F(3)/7xPX(J=-1)

IF(J-10) 409,403,406

XDUMQ=10.0

G0 10 410

XDUMQ=1.0

CONTINUE

GOO097=XDUIMQ2#PRHOS
PPHON=PRHNL#XAQ(J)#*PRHO4*X7INSAU(J)**PRHOS*CO097
GUCIB=XDUMO*#PSIGS
PSIGO=PSIGL*XAQ(J)**PSTG4%GO098
GODQ9=XDUMQ**PLANMS

PLAMG3=PLAM3-PLAMSG
PLAMO=PLAMI*XYRR(J) #+PLAMO3* (XWA(J=1)+YWS(J=1))**PLAMG*GO099
PTAUO=PTAUL*#XYBR(J)I*4*PTAUI*XYAQ(J)**PTAUL*GOLO**PTAUS*GO11*#PTAUE
LLLI00=1,0/(PPHO2+PKHO3*(PSTG2+4PSIG3%PLAM2) -PTAU2)
GO1U1l=PRHU3#PSIG3

GOLN2=P TAUO/ (PRHOU*PSIGOY*#PRHU3I*PLAMO*#G0101)
XZINS(J)=60102*%%*G0100

XN(JI=PLAMO*XZINS(J)*%PLAM2
XQUJ)=PSTGO*XZINS(J)**PSTIG2*XN(J)**PSTG3

XMUJ) =P TAUO*XZINS(J)**PTAU2

XMO(J)=YM(J) /XYBR(J)

XMHHQ(J) =PPHIT*XZINS(J)**PPH]2*GO1 L**PPHI3I*XAQ(J)**PPHI4
XMA(J)=XMHHQ(J) *XLA(Y)

XMS(J)=XMHHQ(J)*#XLS(J)

XMUCJ)=XM(J)=XMA(JI=XMS(J)

XFA(J)=sXWACJ)=XMA(Y)

XESCJ)sXWS(J)=XMS(J)

XEST(I)=xFST(J=1)4XFSTZU(J)
XEXCI)aXFX(J=1)+XIPRUJD4(XMU(I)=XMU(J=1))=XDPR(J)
XEXAN(JS)=XFXAN(J=1)+XIPPAN(J)=XDPR(J)
XFAUSZU(JI)=(PPSI14PPSI3*(XQUJ)/XN(J))+PPSTG*XDUMTF)*F (&)
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41¢
406

400
401

402

40l

+PPST2*(XX(J=3)*XPX(J=-3))
XEAUS() - T AU =1+ XFAUSZULY)
XZDEV(J)eXZX(J)+YZR(J)+XFAUSZU(J)=XUAAUS (4)=XUSTAUS(J)
XFBKZU(J)=(XM(J)=XM(J=1))=XZDEV(J)
XEBK(J)=XFX(J)=XFAUS(J)=XFA(J)=XFS(JI=XFST(J)
XMDEV(J)eXM(J)=-XFBK(J)
XIST(I)=PHLIL4PHIZ2* (XAST(I)=XLST(J))
2(JT)=sXIST(IY/XPKLY)
TF(KONTROL) GO TO 404
WRPITE(6,612) Y(IT)Z(JT)
FURMAT( /35X 6HY (JT)=pE15.8,3Xy 6HZ(JT)=9E1548/7)
CONTINUE
XPVIJ)=UQT*F (3)**PTHET?2
XV(J)sU9B*F (2)**PETA2
XXIM(J)=F(16)/7XPIM(J)
XPEX(J)=F(15)/XXEX(J)
XWUCIP=XMUCI) ¢ XV IIIRXPVIJ)4XKNPRIJ+1)*XPK(JI)=XFX(J)
XWPR (J)=XWHH(J) +XxWU(J)
XWHHQ (J) e XWHH(J )/ XWPR(J)
PRULF=Y (JT)=-2(JT)
PRUEF=ABS(PRUEF)
XKPITsl,0E=6*Y(JT)
IH(PRUEF=-XKRIT) 403,403,400
IF(IT-1) 40154015402
Y(IT+1)=2(JT)
Go TO 2939
DIFF1sZ(JT)-Z(4T-1)
DIFF2=Y(JT)-Y(JT-1)
REGULA=Z(JT)=Y(JTI*DIFFL/DIFF2
FALSI=1.0-DIFF1/DIFF2
Y(JT+1)=rEGULA/FALSI
60 TN 2999
XKSTZU(J)eZ(JT)

KONTRULLERGERNISSE

TF(KONTFOL) GO TN 4l1
WRITE(6A5297) JAHP(J)
WRITE(6ycII) U133
WRITE(6s6G0Y) XCIT)s JTy IT
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40% FORMAT(///7/77110Xs 6HX(IT)=2,E154695X93HIT=,12,3¥,3HIT=,12/)

406

407
4l

WRITE (hsaUb) (INSFOIND, TN=1,18)
FORMAT(S(5Xs12,3X5613,6))

WPITE(6,407) FFe DFF
FOPMAT(/10X,3HFF=,F15,8,5X,4HDFF=,E15,.8)
CONTINUE

ENDE DER ITERATION 1

EADGENF UND VERZOEGERT-ENDNGENE GROESSEN DER FOLGFPERINDE

XTRGA(IIEXTRG I/ (XRX(II4XG(J))
XTRGSQEJI=XTPGS(JI/(XRS(J)+XG(JI))
GUI2=XZINS(JI#(1.0+XTRGOCJ))
GU13=PRISIKO*(1,0+XTRGU(J)+XTRGSQ(J))
XZTASX(J)=((GO12+4G013) #XFXAN(J=1)+XTK(J)+XDPR(J))
£ OXKPR (D) #XPR(J))
DIF GROESSEN GOl4 RIS GOl6 ENTFALLEN.
XKXST(J)=(1.0/PALFAL)*(1,0=(1e0=PALFAL)*XX(J)/XKST(J))
XGXEI )= (XX (I /XXEI=1D) =140
XGKX(J)=OXKXST(IN/XKXST(J=11)=1.0
XGRX(J) = (XZINSX(JI/XZINSX(J=1))=1.0
GOLT® (XX (JI*XKXSTCI) )/ CXKPROJIFXTINSX () )
GN1R=(1a0+XGX(J)I*(1.0+XGKX(I))/ {1, 0+XGRX(JI )
XKPR(J+2)sPALFAXI#XKPR(J+1)*+GOLT#*PALFAX24GIIR**#PALFAX3
IF(J=JOR) 501,500,500
6013T-9,0
602=1.0/(1-14.0)
XKPRAB(J+1)sPXIX1#PXIX2#%GO1*PXIX3#G02
PRUEF32XKPR(J+2) - (XKPR(J+1)=XKPRAR(J+1))
IT(PPUEF3-0.0U) 525,526,526
XKPR{J+2)1=XKPR(J+1)=XKPRAR(J+])

6 KKPRZUCJ+1)=XKPR(J+2)=XKPR(J+]1)+XKPRAB(J+])

JF(J-Jul) 5034502,502
XUPRU(J+1)=PZETL+P2ET2%(1.0/(T=2,0N))
XDPRR(J+1)=XDPPR(J+1)*XKPR(J4+])
YKNPR(J42)sxKNPP(J+ 1)+ XKPRZ7U(J+1)=XDPRR(J+1)
XKSTAR(J)=PHRK]1*PHK2*% (T-10,0)
XKSTCJ+#1)=XKST(J)+XKS>TZU(J)=XKSTAR(J)
TF(J=J0c) 50595045504
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r06
507
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509

510
511
vl2
513

527
516

XDSTO(J+1)=PHDL+PHD2#*(T-19,0)
XOSTr(J+1)=XDSTQ(J+1)*XKST(J41)

VERGLEICHE LAREL 4 22 4y 4 274, 4 278

BeSTIMMUNG VON XGP(J=1) BEREITS UNTER LAREL © 6RC UND 4
XGL(J Y= (XLOHN(J)/XLOHN(J=1))=1.0
XGLXCJ=1)=(XLUHNX(J=1)/XLOHNX(J=2))=1.0
GR1IY=XFPRIJ)/XFIPR(J)

GO20=(PRETAO* XX J=1)*XPX(J=L)*XKXST(JI=1))/(XEPR(JI=1)*XLOHNX(J=1))
GO21=(1e0¢XGX(J=1))*(La0+XGF(JI=1))*(140+XGKX(J=1))/(2sO0+XGLX(JI=1))

XEOPR(J+1)=XEOPR(J)*GO1G**PRETAL¥GU20**PRETAZ2*G021**PBETA3
PKORPEO(J+1)=1,00C000

XEOPR(J+1)=PKUPED(J+1)*XFOPR(J+1)
XKXUSTOJ*1) = XKXUST(J)*(1,04XGKX(J=1))

FOXKXST(I=1) /XKXOST(I=L))**PALFAX2
G022=PALFA3*XYEOPP(J+1)*(1,0+PF)**(T-9,0)
XXO(J41)=2G022+*PALFA2*¥XKPR(J+1)**(1.0=-PALFA2)*XKXOST(J+1)
XKOST(J+1)=(1.0=PALFAL)*XXD(J+1)/(1.0-PALFAL*XKXOST(J+1))
XEST(J+1)=(PHEST1+PHEST2%XH2(J))/XLOHN(J)
XPA(J+1)=(PJOT14PJOT2/(T=4,0))*XZINSUJI*XFALJ)
XKS(J+1)=XZINS(II«XFS ()
YRST(J+1)=YZINS(J)*XFST(J)
GO23=XZX(J)/(XX(I)*XPX{J))
GO24=XZX(J=1)/7(XX(J=1)*XPX(J=1
GN25=XTX(J=2 )/ (XX (J=2)%XPX(J=2
6026=(602346024+G0c¢5)

1B
)

IF(J=~J09) 513,506+50,
ITFOXACI)=XW(I=-1)) 509,507,509
IF(GU26-0.1) 508,508,510
IF1G026+0.1) 11,509, 509
XWd+1)=aW(J)

6y TO £12 .
XWlJ+l)=exw(J)*1,05

GO TN 512

XW(J+1)eXW(J)/1.05

XWX (s b= xwlJil)
XIR(J+1)=POMEGL+POMEG2¥(XZINS(J)I*XFAUS(J))+POMEGI*XW(J+])
IFAXW(II=XW(J=1)) 515,527,515

IF(XW(I+1)=XW(J)) 51455159516

XDUMZFe==1,0

GO 10 517
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600

6V1

(02

XOUMZF= 0,0

G0 TN 517

XODUMZF=+1,0

TF(J=J04) 519,518,51"
XZINSAU(J+1)=2PRHCXL+PRHOX2¢XZINSAULY)
IF(J=-40T) 92155205520

XXAUS (J+1)=PCHI2X1#PCHI2X2#%%(T~-25,0)
IF(J=J03) 523,522,522

GC121,0/(T=21,0)
XPAUS(J+1)=PCHI3X1*PCHI3X2#%%(T=-21,0)*PCHI3X3#%%G01
CONTINUE

IF(NULL) GO0 TO %28

FFO=FF/F(4)

WRITE(6,5524) JAHR(J)sFFsFFQ

FORMAT(10X, 27THBERECHNUNG FFRTIG FUER JAHR,1X, 14,

] S7TH, KEINE NULLSTELLE IM RELEVANTEN BEREICH DER FF=FUNKTION.»
2 SH FF =5 £E13.65/799X,5H FFQ=,E13,6)

GO TO 5999

WRITE(5,529) JAHR(J)

FORPMAT(LCXs 27THBERECHNUNG FERTIG FUERP JAHRI1IXypI4jp1H,.)
PUMiIAL=NM]IAL

POMIA2=0MIA2

POMIL3=NMIA3

POMIA4=OM]1AG

POM1IS1=0M]IS1

POMIS2=0MIS2

POMIS5S3=0MIS3

CONTINUE

TEILAUSORUCK DER MODELLERGEBNISSE

TFUULONOCHJNE «NOCHMAL) 4 OR o (IDAGNES]
1 o AND, ((NOCH.NE.O).OR.(LNDA NELL)
WRITE(6,600) .
FORMAT(//77/711Xs GHIAHR S LX» 14HBSP Z MARKTPR 4, S5X» 10HPREISINDEX,
1 3IXy 12HPREISANSTIEG»/4HXs 14HIN PRUZENT/100 //7)

WRITE(6,€01) (JAHRUJ)» XYBRUJDI o XPX(I)»XGP(J)» J=10,JMAX)
FURMAT(11XsJ492XsF13.692X5E13.6,2%,E13,6)

WRITE(5,602)
FORMAT(//77/7/11Xs 4HIAHRy» 6X» 1IOHBIP(PRIV)»»3Xs11HKAPAZAUSL 4>

1)
V)

GO T0O 611
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1 1Xs 14HARBEITSLoQUNTE/ 21Xy 4HRFAL 99X, RHQUOTIENT// /)
WRITE(6,601) (JAHR(J)9XX(J)sXKAPAZ(J),XAQ(J), Je10, JMAX)
WRITE(6y609)

609 FOPHAT(///1711Xs 4HJAHR 9 1Xs 14HBESCHAEFTIGTE »1Xs14HABWEICHUNG VON,
L1Xs14HANTEIL PRIVATE,/16Xs14HD oPRIV,SEKTORS» 1Xs14HPLANBESCHAEF= o
21Xy 14HBRUTTUINVESTI=» /31Xy 14HTIGUNG DoPRIV.s1Xy 14HTION A.RSP ’
3/31X,14HSEKTOPS 111)

WRITE(5,601) (JAHR(JI),XFPR(J) s XEKDEF (J),XIPRQ(J), J=10, JMAYX)
WRITE(6, 610)

10 FORMAT(///1/11Xs4HJAHR 1X» L4HPRIV,KAPITAL~ ,1X, 14HKAPITALMARKT=
1/16%X, 14HKOEFFIZIENT » 1Xs14HZINS 111)

WRITE(H» €06) (JAHR(J)» XKKOFF(J)»XZINS(J), J=10, JMAX)
WRITE(6,603)

6503 FURMAT(///7/11Xs4HJAHR,1Xs13HAUSSENBEITRAG,S5SX»11HDEV . ZUFLUSS)»4X,y

1 1O0HWECHS KURY/16X»11HO«SALDO DER/L16 Xy 13HKAPERTR(BIL L/ //)
WPTITE(6,601) (JAHRCJD» XZX(J)s XZDEVII)»XW(J), J=1Cy JMAX)
WRITE(6,612)

612 FOPMAT(////7)11X%s 4HIAHRs 1Xs 14HLOHNSATZ IM »1Xs14HLOHNANSTIEG D./

1 16Xs 14HPRIV,SEKTOR » 1Xs 14HPRIVL.SEKTORS /31X,

2 14HIN PPOZENT/100 //7)
WRITE(6,606) (JAHR(J ) s XLOHNCJ) s XGL(J) » J=10,JMAX)
WRITE(65604)

60 FORMAT(///1/11Xs 4HJAHR, 1Yy 14HARBELITSEINKOM=»1X» 14HANTEIL ARREIT-,
1 1Xs 14HANTEIL ARBEIT=»/16Xs 14HMENSQUUTE AN 51Xy 14HNEHMFRLOHN AN
2 1Ye14HNEHMEREINKOM= 5 /16Xy 14HBRUTTOWERTSCHe» 1X5 14HVOLKSE INKOMMEN,
3 1X,14HMEN AN VOLKS= ,/16X»]14HD PRIV SEKTORS, 16X,

4 14HETINKOAMEN 1117)
WRITE(6,601) (JAHR(J)» XLPRQ(JDI» XLAQUJ) 9 XYAQ(J), J=10, JMAX)
WRITE(69FC5)

605 FIKMAT(////71 11Xy GHIAHP 91Xy L4HANTEIL DoVERF4»1Xs 14HANTEIL D VFRF.»
1 1Xo L4HNSP oL JMARKT=  » /16Xs 14HARB NEHMERE IN=» 1X, 14HEINK D PRIV,
2 1X»14HPREISEN » /16X 14HKOMMEN A GVERFe»1X, 14HSEKTORS Ao NSP,
3 /1AY514HEINKDWPRIV. 51X»14HZ MARKTPREISEN/16X,

G14HSEKTORS *% )y LXe 14H *%)//17)
WRITL(H9601) C(JAHP(J)s XYANQ(JID o XYPRNO(J), XYN(JI) J=10, JMAX)
h06 FORMAT(LIXs14s2XsEY134692XsF1346)
WRITE(6by014)

Al4 FIRMAT(/11X»31H *%) VERFUEGB,EINKNMMEN ENTHAL=/16X»

125HTEN HIEP AUCH AUSLOUERER=/16X,29HWEISUNGEN DoARPBLITNEHMER,///)
ARITE(H,AUT)
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INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZTO
INZIN
INZID
INZID
INZ1D
INZID
INZTD
INZIN
INZ1D
INZID

1273
1274
1275
1276
1277
1278
1279
1280
1281
1282
1283
1284
1285
1286
1287
1288
1289
1290
1291
1292
1293
1294
1295
1296
1297
1298
1299
1300
1301
1302
1303
1304
1305
1306
1307
1308
1309
1310
1311
1312



81¢

OO0

60T FORMAT(/////711%, 4HIJAHRy 1X» 14HANTEIL DeARB= »1Xs 14HANTEIL KUMUL,

1 1%y, L4HKUMUL . NIMI= /16Xe 14HNFHMER A KUMU- ,1X,14HNNMINALFRSPAR=-,

2 1Xs 14HMINALERSPARNIS/16Xs 14HLIFRTER NOMI- ,1X,14HNTIS D,PRIV,

3 1Xs14HDWPRIVLIFKTORSy /16X 14HNALFRSPARNIS 51X 14HSEKTORS A KU~ »

4 /16X 14HDPPTV.SEKTORS» 1Xy L&HMUL o NOMINALER=, /31X,

»

’

S 14HSPARNIS PLUS »/31X,14HBEWERTUNGS- » /31Xy 10HGEWINNE 117

WPITECO,€EUL) (JAHR(JI)p XWAQ(J)» XWHHQLJ) » XWHHIJ), J=10,JMAX)
WRITE(6,£08)

608 FOPMAT(///7/11Xy G4HJAHR, 1 Xo 14HAUFKOMMEN Do »1X, 14HOEFFFNTL KKE=
11Xy L4HSTAATL . HAUS= /16Xy 14HSTEUER AeFUNDes1Xs14HDITVERGABE A,
21Xy L4HHALTSVOLUMEN 1¢/16X,14HSELRSTLEINK, 51X,
314HPRIV.SEKTOR s 1X, L4HILAUFENDE FIN-/746Xs 14HNAHMEN) /17

WRITE(AsE01) (JAHRUJ) S XTRGS(IDI o XFSTTU(I) s XHL(J) J=105JMAX)
WRITE(HKy€13)
A13 FURPMAT(/////11Xs6HJAHRS 1Xs ) 4HSTEUERMEHRAUF=,1X,
1 14APERSONAL- s /16Xs 14HKOMMEN INFOLGE, 1X,14HAUSGABEN DFS
2 16Xy 14HSTLULRREFNORM  ,1X, 14HSTAATES /16X,
3 14H(FURMALRECHN,) /117)
WRITE(G6,6C6) (JAHRCJIV, FORINZ (J),XLST(J), J=10, JMAX)
611 CONTINUE
IF(NOCH.FU.NOCHMAL) GN Tn 707

NEHRFP _CinebNG Ut R KUFPREKTURFAKTORFN PKUP(1)y PKOR(2)y o
IUP ANPASSUNG DES MODFLLS AN DIt VOLKSWIRTSCHAFTLICHE
GeSAMTRLCHNUNG DER BUNDESREPUBLIK

JZ=1DA
XXX(1p,J2)2XX(10)
XXX(2yJZ)=2XA0Q(10)
XXX(3,JZ)=XPX(10)
XXX(4,JZ)eXLPRQ(10)
XXX(55,0Z)=XaQ(11)
XXX (6, J2)eXPX(13)
XXXUT»JZ)axx(13)
IF(IDA.EQLL) GO TO 701
b0 700 IZ=1s 1ZAHL
VVVIIZyJZ=1)=(XXX(IZpJZ)/XXX(IZs2)=140)/(PANP(JZ-1)=1,0)
700 CONTINUE

»
’

IN21D
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
IN2ID
INZT1D
INZID
INZID
CNRRFC
CORREC
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZ2ID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZID
INZID
INZTID

1313
1314
1315
1316
1317
1318
1319
1320
1321
1322
1323
1324
1325
1326
1327
1329

1330
1331
1332
1333
1334
1335
1336
1337
1338
1339
1340
1341
1342
1343
1344
1345
1346
1347
1348
1349
1350



61€

DO OOOOO

791
702

703

CUNTINUF

CONTINUE

0o 703 1Z=1, TZAHL
SSSUIZY=22ZCTZ)/XXX(1251)=-1.0
CONTINUE

SURROUTINE F457 ZUR LOESUNG DFS LINEAREN GLEICHUNGSSYSTEMS
MATRIX(VVVITZ,J2)) * VEKTOR(SOLL(JZ)) = VEKTOR(SSS(IZ)),

NDIF S3S(I2)=WERTE WERDEM IN DER SUBROQUTINE ZERSTOERT UND MIT
DEN FRGEBNISWERTEN VON SOLL(JZ) (=P ANP(JZ)-1.,0) UEBERARBEITFT,

UNTER=0,1t=20

CALL F45T7(VVVHSST 91 ZAHL»20sUNTERID"TVyIRANGLsIANPAS)
bn 704 1221, 1ZAHL

Jz=11

PANP(JZ)=1.04SSS(T2)

PKOR(JZ)=PKOR(JIZ)I*PANP(JI)

CONTINUE

WRITE(6,705) 1 ANPAS

5 FORMAT (710X, JHTANPAS  =,L14/)

WRTITE (A, 7ub) (JZsPANP(JZ) 9 JZ,PKORIIZ), JZ=1,17AHL)
FORMATILOXs SHPANP (5 12, 2H) 20 EL16BySX 9 SHPKOR (9 1292H)=yE1HR)
NOCH=NQOCH+1

LF(NUCH=NDCHMAL) 12,125,707

CONTINUE

ARITE(h»999)

FARMNAT(//74717123Xs33HS C H L U S S/rv1 )

stTop

END

INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZTD
INZIOD
INZ10
INZTD
INZTD
INZTO
INZID
INZID
Nz n
INZID
INZID
INZIN
INZTD
INZID
INZID
INZ2ID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZID
INZT0
INZTID
INZID

1351
1352
1353
1354
1355
1356
1357
1358
1359
1360
1361
1362
1363
136«
1365
1366
1367
1368
1369
1370
1371
1372
1373
1374
1375
1376
1377
13798
1379
1380
1381



0z¢

I11PUT=KINTROLLE

L1774
1245.,000C0
457324.00000

41711.00uN0
22037.60000
352016.00060

67007.,00000 -.u0099
A7039,00000 R73700.0000C
603900,00000 70700.00000
86901),00000 «975R2
7061.00000 1C9260,00CCO
1R435,00000 «97987
86085 «89L4R
178¢3,00000 17480.000600
«05295 27J929.90000
927¢2,00000 305815.,00000
55R60,000709 43550400090
9334,00009 «02%69
JBO26T 81649

21 22 25 2% 23 23 25 2?
«03056 «v3169
«03492 «0353°
eL3BEE «03712
01433 SRS
01627 .01707
01809 01894
«91312 «934318
0«00k 12 1.02823
Lelb774 1.22%61
1.52792 1.71930
«046079 «04015
«U61cQ «06210
«0k118 «Vb575
«0F(Q930 «06970

122915.,00000
24.16700
-hl4,00000C
07412
931000.000V0
81310.00000
97661
11%470.00000
196234
«90317
38R6,00000
2298.30000
252200.,00000
295370.00000
63060,000600
«A3730

03269
«03545

01501
«01650
+01993
094267
1.05154
1.29584
1.91227
.033503
04660
«0F740

40370.00000
24.18925
273900.00000
23327.00000
519700,00000
97288
6013.00000
126990.0000v
1.,04372

« 06999
6.11500
614.,00000
260760,0CUN0
=1340,00000
4610,00000
88931,00000

03351
«03562

«01547
01725

«95663
1.08119
1.36217

.02953
«04353
«G54630

26700.060000
26431400
301393.00000
56602.00000
560000.00000
297341
6630.00000
1645320.,00000
1.01860
2200.,00000
.05215
82490.00000
280110.000C0
9052.C0000
«86600

203433
«(3599

201596
01730

«97P33
1.12403
1.42571

04000
+ 05258
206300



12¢€

1.0uv20
1.05090
1.0%090
1.42402
1.,03000
1.uc000
1.0535%0
1.42402
215963)0.00000
45413)0,06000
SR564)0,00000
69911170.,06000
13400.00000
19370.00000
30170.,00000
«99007

.04399

93600

023767
-+S8988
«936R9
-142925¢8
«93190
1.04349
18473.00000
810.%3000
214R,968¢CH
«04095

«15071

14294

1.00000
1.05000
1.35717

1.02000
1.05900
1.07217

3741500.,00000
4?05400,0000V
£994700.00000
6851300,00000
14200.00000
21209.,09000
32100.00000
«750CC

02300

«8005%
-+14709
04073

093203

19399

«9R86A

28208
1.05%00
eh3253
2.0297%
~2.617%3
-+12930
-+02975

1.00000
1.05000
1.14765

1.00000
1.05000
1.164765

3885100.C0000
9143700.v0000
£234200.00C000

15000.00000
23500.0000"
34200.00C00
&BLTT7C0V
«R2000
1.3153¢8
.18537
-.07177
29884
-e03%K45
1.90151
«4800¢4
83522

=12553.03000

«64224
l.1h612
«97130
-1.347R1

1.04167
1.05000
1.14765

1.064167
1.05000
1.1476%

4097200.,00000
5312600.00000
6600000.00000

16200.00000
25600.0G000

006458
04000
«97843
«9752R
«14419
«RESSH
-2.81775
~.33686
=2734.9%000
369.K427R
.868872
-.19815
«27518
-.01592
«01766

1.05000
1.05000
1.29919

1.05000
1.05000
1.29919

4309300.,00000
5604000,00000
7005100,00000

17600.00000
27300.00000

«99371
+63000
1.14995
02643
84523
70714
1.04125
«85092
.02557
73948
62164
~e55046
-.03243
=¢35063
1.C0867



cce

1.12c23 =l.61¢3y e 74965 1.00300 03222°
«37544 7193R65,00000 1.04300 2.08299 1.03£00
«IATT1 027034 -.31172 -.13181 -.01968
5923.92C000 =.405A1 =7308.07UN¢ 363,30000 «13976
-307.93613 01006 274.63000 206736 1004,08000
00335 126.75000 «0L330 357.2700v 07873
=3UKh5.66000 ol2798 «01697 0.00000 -640R9,17920
e30537 hbHUNY 425L,52000 «17788 0.00000
~1A3R,41000 .164273 .00937 .00088 07002
-.Ul%36 02667 =96.,52000 «1R494 247.51000
lL.0764¢ 1.75643 -.00645 0.00000 0.00000
~10C4.26000 20103 09705 « 01333 -4839,08000
«2R533 -e183952 -2834,06000 02909 =.15421
0.00uUN 00,0000V -128.2841F -.00211 1779.80000
EELAR %A 0.00V00 0.00C00 -26424.14000 .00682
2460 ,0B000 «l2240 -10121.57000 -.09534 «09539
+3996,92400 ~eV4796 «U3199 =7349.41630 =e1469¢
el443h
=4251.52000 1609 «00682 4251.52000 206402
-+ 0N€R2 -8512.26000 « 04649 -.09623 01536
e 14977 0.00000 V.00000 0.00000 0.00000
11567 «00645 -+30551 -.03349 0.00000
0.CUI0Y 0.00G00 0.00000 9901.98000 ~+20178
« 09713 1R05.69C00 =.01509 11270 «01400
« 57723 Le76676 036411 «08498 -+96655
«01938 1.26598 1.65783 -.02822 02500
50000 «36443 -.78R73 -.78873 -.01694
«16203 =137.67530 18066 -1.67348R
«323938+07 ~e36010C+07 «73111E+07 «13826E+n8 «11569E+08
«T4T7R3E+0Y «364853E+08 «83356E+08 «47495E-0¢ «69933€-02

13 013 14 0 20 1Yy 14 12 16 16 23 18 15 0 014 0 12 13



§ 19 Die Auswertung der Modellergebnisse

1. Der Standardablauf der Modellentwicklung

Der hier dargestellte Standardablauf der Modellentwicklung berticksich-
tigt abgesehen von den im Paragraphen 18 genannten Vereinfachungen und
Korrekturen die wirtschaftlichen Verhidltnisse so, wie sie sich in dem
statistischen Datenmaterial fiir die Bundesrepublik darboten und wie sie
aufgrund dieses Materials mit Hilfe der Regressionsschitzungen erfaBit
wurden, Insbesondere beriicksichtigt der Standardablauf alle staatlichen
Verhaltensreformen so, wie sie mit Teilschédtzungen fiir verschiedene
Zeitabschnitte, Dummy-Variablen etc, erfaflt wurden,

Wie man an den Ergebnissen der folgenden Ubersicht, insbesondere an
den entscheidenden Indikatoren der wirtschaftlichen Entwicklung, etwa
der Arbeitslosenquote, dem Kapazititsauslastungsquotienten oder der
Preissteigerungsrate ablesen kann, weichen die wirtschaftlichen Verhilt-
nisse, wie sie durch die Modellrechnung nachgebildet werden, erheblich
von den empirischen Verhidltnissen der Bundesrepublik ab. Bei der Kiir-
ze der Gesamtperiode 148t sich gerade noch eine deutliche Talwelle des
Konjunkturzyklus zwischen 1960 und 1966 mit einem konjunkturellen
Zwischenhoch im Jahre 1962 erkennen, Im Jahre 1972 ist die Modell-
entwicklung aufgrund ihrer geringen Stabilitit bereits wegexplodiert, -
Die Ergebnisse der Modellrechnung fiir den Standardablauf werden daher
im folgenden ohne weiteren Kommentar tabellarisch dargestellt,
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Tabelle 19.1- Modellergebnlsre der Standardrechnung

LANPAS =

DANP (
VANP(
AP
fANP (
CAND(
ANP( K)=

PANP( 7)=

TERECHNUNG
ERLCHNUNG
WLRECHNUNG
VERECHNUNG
JERELHNUNG
LERECHMUNG
SERECHNUNG
TELRECHNUNG
SERECHNUNG
SFRECHMUNG
VERECHNUNG
HERE CHNUNG

1=
%)=
3)=
4)=

)

T

«1C000000F+01
«lO000VO0VUE+O1
«LOGOOUONF+01
«1CNP00UOCE+0]
«lOUCUOQOE+D1L
«LOCVOOOVUVE+0]
« 1OV0V0000E+01

FFRIlo
FLRTIG
FERTIC
FERTIG
FERTLIG
FLERTIG
FERTIOG
FESTIG
FERTIG
FERTIG
FFOTIG
FERIIG

FUER
FULR
FUER
FUEPR
FUER
FUER
FUER
FUER
FUCR
FULR
FULR
FUER

JAHP
JAHP
JAHR
JAHP
JAHR
JAHR
JAHR
JAHR
JAHP
JAHR
JAHR
JAHR

PKOR(
PKNR(
PKORY(
PKUPR(
PKOR(
PKOR(
PKOR(
1960,
1961,
1962,
1963,
1964,
1965,
1966,
1967.
1968,
19A9,
1970.
1971,

JAHR RSP 7,MARKTPR,

1960 +30225%t+0h
1961 «3139443E+06
1962 «354592E4+06
1763 «3B44T72E406
1964 «416300L+06
1965 «4h0ITIE+06

1966 «52334G4L+006

1767 CEP2UDBLF 40K
196R o TH4RS5E 406
1769 s 9247434 0H
1970 «96942UF+06
1771 «7472064F 406

PREISINDEX

«922993F+00
«955G66¢L 400
393361t +00
«102814E+01
«106725€E+01
«106931F+01
«117626E+401
«132369F 491
«154322¢4+01
« 17992641401
«199170E+01
«166931+4+01

1)= +96724173E+400
2)= 0 99455249E+00
3)= «10050679E+01
4)= «10189218E+01
S)= «97437433€400
A= «10021143E+01
7)= «10201199F+01
PREISANSTIFG

IN PROZENT/100

«219494F-01
«357455€-01
«390962F-01
«350081E-01
+380423€-01
+300378F-01
«699984F-01
«125341F+00
«165848E+00
.165898E+00
«1069ARE+00
~+1H61R66F+N0



Tabelle 19.1: Modellergebnisse der Standardrechnung

JAHR

1960
1361
1962
1363
1364
1365
1966
1767
1963
1969
1370
1971

JAHK

1960
196}
1962
19063
196
196
1966
1367
196R
1969
1970
1971

31P(PRIV),
KEAL

«3092C0F+06
« 311564406
«33210%L+06
+345800E+06
«3A1108F +00p
«340964E+06
«409750E+uUh
«431ATYE+NG
«hiATINE4UL
«46Q005L +(6
+4359P6E+ 00
«396442RF+06

BESCHAFFTIGTE
DePRIV.SFKTORS

KAPAZ «AUSL.
QUOTTENT

«101055€£401
WQFLG1TF40C
«100284L+D)
«999797C+00
«987433E+00
«102073F+01
«1U2644F+0]
«100933E4+0]
«lotK58E+401
«980639K +J0
«ATS285F +00
+8130R80L+00

ABWEICHUNG VON
PLANBESCHACF=

TIGUNG D.PRIV,
SEKTOPS

«2464590E 402
2244 R82AE4V2
24TA421 402
24514604V
«245393L+402
e 24TGSUR4C2
2 2497H3E+02
«256)8BE+02
«2979510F402
«2548R80E4+02
«23h056L 402
. 2U2UR3E4+02

«100608E+01
«9B7152E+0v
«IYBIRK2E+00
«927172E+400
«987864E400
«101247€+01
«101699E+0])
«100455E+401
«100421E+01
«984020£+00
«907224E+00
«862313F+00

ARBEITSL.OUNTE

«132040F=~01
«165100F~01
«H07281F~02
«15A674C~01
«187984E~01
«100701E-01
«6B2623E~02
+595663E~02
«260031F=-02
«22R335F~01
«102649F+00
«177460F400

ANTETL PRIVATE
BPUTTOINVFSTI~
TION A,RSP

«240560F+00
«22273RF+Q0
.230339F+00
»235657E400
« 2244766400
«22282+E+00
e226516F+y0
«?281R7E+00
«232169F+00
«218560F+00
«166205E400
«107399F+00
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Tahelle 19,1:

JAHR PRIV KAPITAL-

1960
1961
1962
1963
1764
1965
1966
1967
1965
1969
1970
1971

JAH?

1760
1961
1962
17¢3
1964
1965
1966
1967
1968
1769
1970
1371

KOEFFIZIFNT

«ZHOLHIE+O]
«29P°15F401
«297825E4C1
«304238E4+C1
«309751E401
«JOEARE2E 4G
«306227¢+01
03074599L+01
«307150F+01
«31AL1I3C+01L
«3u7293k 401
<A4ll162E+0UL

AUSSENSETIRAG
I«SALUN DEP
CAP ERTR,BIL.

«RTIINS5E+04
«113US4E+0S
«5HHATIIE+OG
«SBOI23ELVG
«64T4T71L+04
«651759L+04
«597416E404
«347178L+04
« 105193404
143K 1RE+O4
«171241E405
«303335L4+40>

KAP
71N

'

ITALMAPKT-

<

COIRTINTF=Y1
«L56036F=-01
«563620€£-01
«992734E-01
«h03206E-01
«639645F-0]
W7264712F-01
+316906E=-01
«109711£400
«L68234E400
«20150A1+0C
«1H2643F 400

DFV.ZUFLUSS

«5£30064E+04
«395031E404
« 106000404
«259810E+0%
«306631€+03
«112653L 404
«9261725t 404
«19853AL4+0¢
«388365E+05
«3716493E+0Y
«415855F+05
«430356L40%

Modellergebnisse der Standardrechnung

WECHS sKURS

«100000E+01
«1C416TE+0]
«105000E+01
«105000€+01
«105000€+01
«105000F401
«105000E+01
«105000E+01
«105000E+01
«105717€+01
«114765€+01
«114765E+01



Tahelle 19, 1: Maodellergehnisse der Standardrechnung

JAHR

13690
19%)
1962
1903
19646
1965
1966
167
1967
1969
19270
1771

JAHR

1960
196]
1962
1963
19¢4
1965
1964
1967
196#
1969
197v
1971

LOHNSATZ IM
PRIV.SEKTOP

«bhh1863E+04
«TORU35L+04
«169774L+04
«839949F +04
«ALHTH5RL+0O4
«987522L404
«LLCSUREHODY
1298576405
«1531341+0Y
«194016F+0Y
«22RH21E+0Y
c2UK22RFH(Y

ARBEITSREINKUM-
MENSQUOTE AN

RRUTTOWERTSCH,
DPRPIV.SEKTORS

U T4505E+LO
«HH1LIK9E+00
«LT78361400
«9579151t+00
«5E3096E+0U
«574105E400
«HT26LBE+0OO
«H77434FE+00
«HTT743E+400
«985906L+00
«6L49356L+00
«h32955L 400

LOHNANSTIEG Do
PRIV.SEKTORS
IN PPOZENT/100

«1006ET7E+00
«597923E-01
«871974(-01
«911641E-01
«902536E-01
«TA3A5RE-01
«119043F+00
«175091L+00
W217759F+00
«226919E+00
«17834RFE+00

~¢9794631-01

ANTFIL ARBEIT-
NEHMERLUHN BN
VOLKSFINKIMMEN

«h03149L+00
«61G284F+00
«632052€+00
«635131F400
«6642002L+00V
«641AK14E+00
«642992E+00
«650401LE+00
«653932E+400
«hTOL0BE+00
o T14HYTE+OC
«T66352E 400

ANTEIL ARPREIT-
NEHMEREINKOM-

MFN AN VOLKS-

EINKOMMEN

«51244RE+00
«h20422F+00
«642728F+00
«647133E+00
«655807€E+00
«656409F+00
«65P398F 400
+668017€+400
«672360F+00
+693469€+400
«754305€+400
«+#39980E+00
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Tabelle 19,1 :hﬂodellergebpisse der Standardrechnung

JAHR

1760
1961
1962
1763
1964
1965
1966
19¢7
1908
1769
1970
1971

%)

JAHR

1960
1361
1962
13263
1964
13965
1966
1967
196%
1969
197¢
1971

ANTEIL DJVERF.
ARBNEHMERE IN=
KOMMEN AoVERF .
TINC DePPIV.

SFKTIRS %)

«671455F 400
«HBT44E+ 00
«TOGHETESOQD
slubhl it Uy
e 7146520400
«716337F 400
«707357L400
« 704079E+09
«70074RE+00
«725004£+00
«BL44ULE+OD
«735278E400

ANTFIL DeVERF.

EINK,D.PRIV,

SEKTORS A, N5P

7 MAKKTPREISEN
%)

«7B0569E +00
«7B4780E+00
THE23ITESOO
«77%122L 400
e 7BL060L+U0
«TH3220E+00
. 78248RF+00
«T75675E 400
«763471E400
« 7503516400
« 7613461 +00
«839089F +00

VERFUEGR FINKUMMEN ENTHAL-

TEN

HIER AUCH AUSL.UEBER-

WETSUNGEN DoARBELTNEHMER,

ANTEIL DJ.ARB-
NEHMER A KUMU=-
LIERTER NOMI-
NALERSPARNIS
NPRIVLSEKTOKS

«24415TE+00
«252760E+00
«2h47170+00
W276397E409
+28T198E+0U
+298ROSE+00
+307010L+00
«314461E+0V
+3211736+00
«333327E400
43635620400
e 414T61E+00

ANTEIL KUMUL.
NOMINALERSPAR~-
NIS D.PRIV.,
SEKTORS A KU=-
MUL.NOMINALER-
SPARNIS PLUS
BeWERTUNGS-
GEWINNE

«780365E+00
« 769762 +00
«745197c+400
«732842E+00
«725698€+00
«724520E400
«6390A4E+V0
«644290E+00
«571653F 490
«916883E+00
«50U769L+99
«625761E+0U

NSPeZ MARKT-
PREISEN

«277059E+06
«290620E+0A
«321239E+06
¢346595F+06
«374304E+06
«413262E406
«469495E+06
«956032E+06
«683Q40E+06
«824361E+006
«B854550E+06
«669484E4+06

KUMUL .+ NOMI-
MINALFRSPARNIS
DePRIV.SEKTORS

LG4 L4LHK2E+06
«480946E+06
«522835E+06
«571350E+06
«£20£30F+06
«HTHROGE+06
« T410BUE+ L6
«815016F+06
«903238E+06
«996644F +06
«1Ub4A2E+D7
«109073E+07



Tabelle 19.1 : Modellergebnisse der Standardrechnung

JAHR AUFKOMMEN D

196¢C
19061
1962
1963
1966
1965
19606
1967
1968
1969
1970
1971

JAHK

1360
1961
1962
19463
1964
1965
1966
1367
136&R
1969
197¢
1971

STEUER ALFUND.
SELBSTFINK.

«152136E405
«166161E+05
«197192E+40CH
«191791F+05
«195896L+05
«21K844(+05
02239534 +05
«222600E+0>
«255470L+05
<306 49E+05
«232659E40>
«273128L+05

STEUERMEHRAUF -
KUMMEN INFOLGE
STEUERREFFORM

(FURMALReCHN,)

0.
0.

e 238435404
~¢154531L+04
-+196R34L+04
~+¢34H403E+04
~.10E964E+05
-e190567E+05
~e26574RE+05
~+301695L+05
-.17400L0L+05

«3A2062E+05

OcFHFENTLJKRE=
DITVFRGABE A.
PRIVeSEKTOR

«646515E4+404
e 966654+
«465286E 404
«327796L 404
«138559F+04
«568240E+02
«357433E4+06
«750220L+04
«1319589E+405
«118509E+05
«136660E+05
«640802t+05

PERSONAL -
AUSGABEN DES
STAATES:

«206915E+405
«221209€+05
«2649486E+05
02907530405
«314211E+05
«351812E£+05
«408945E+05
«462125E+05
«596921E+405
«826991E+05
«107573E+06
«104523F+06

STAATL JHAUS-
HALTSVOLUMEN 1
(LAUFENDE EIN-
NAHMEN)

«100730F+06
«109359E+06
«123605F+06
«132197F+06
«141984F+06
«154004E+406
«1737R2E+06
«207557E+06
«261624E+06
«333466F+06
«373122€+06
«315079E+06
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2. Die Steuerreformen 1962 und 1965 im Bereich der Steuer auf
fundierte Selbstindigen-Einkommen und ihre Inzidenzeffekte,

Im Bereich der Steuer auf fundierte Selbstindigen-Einkommen wurden bei
den Schidtzungen des Paragraphen 13 die Aufkommenswirkungen zweier
Steuerreformen in der Bundesrepublik erfaflit, Das Steuerdnderungsgesetz
1961/62 fand aufkommensmiBig seinen Niederschlag erstmals im Jahre
1962; die Einkommensteuerreform 1965 wirkte sich infolge der Verzige-
rungen im Bereich der Einkommensteuerzahlungen erstmals im Jahre
1966 aus. Da die Steuer auf die fundierten Selbstidndigen-Einkommen unter
den hier abgegrenzten Steuerarten die groite Verwandtschaft mit einer
Gewinnsteuer hat, werden die Steuerreformen im Bereich dieser Steuer
dazu benutzt, erste inzidenztheoretische Schluf3folgerungen hinsichtlich
der Gewinnsteueriiberwélzung aus der Modellrechnung zu ziehen, Dabei
werden die Auswirkungen beider Reformen getrennt analysiert,

Um die Auswirkungen der Steuerreform 1962 zu ermitteln, wurde in der
Modellrechnung anders als im Standardlauf des vorigen Abschnitts Para-
meter J9, der den Jahrestermin der Steuerreform bestimmt, mit dem
Wert 0 statt 12 vorgegeben, so dal die Reform ausfiel, Die Ergebnisse,
die im folgenden mit den entsprechenden Werten der Standardrechnung
verglichen werden, werden hier selbst nicht noch einmal vorgefiihrt;
statt dessen wird gleich auf Relationen und Differenzbetrige zwischen
den Werten beider Rechnungen abgestellt,

Das auffallende allgemeine Ergebnis der Neuberechnung ist, daf die Mo-
dellentwicklung infolge der Reformausschaltung innerhalb von sechs Jah-
ren, also innerhalb eines noch kiirzeren Zeitraumes als im Standardlauf,
wegexplodiert, Dies ist die Folge der enormen Instabilitdt des Modells,

Betrachtet man die Einzelergebnisse, so ist als ndchstes die formale
Inzidenz der Steuerreform zu beachten, Als formale Inzidenz wird

der Einfachheit halber der formal geschidtzte Aufkommenseffekt der
Steuerreform in Prozent des Nettosozialprodukts zu Marktpreisen be-
zeichnet, Die formale Inzidenz gibt also an, wie sieh der Anteil der
verfiigbaren Einkommen der Selbstindigen-Haushalte und Unternehmen
am verfiigharen Einkommen insgesamt (Nettosozialprodukt zu Markt-
preisen) aufgrund der Steuerreform geidndert hidtte, wenn keine sonstigen
Anderungen der wirtschaftlichen Verhiltnisse, insbesonder auch keine
Anderungen der aggregierten Steuerbemessungsgréfien und ebenso wenig
Uberwilzungseffekte eingetreten wiren, Diese hypothetische Rechnung
basiert hier auf den wirtschaftlichen Verhiltnissen der Standardrechnung
und wurde in den Ergebnissen des vorigen Abschnitts bereits in Form
der absoluten ''Steuermehraufkommen infolge Steuerreform'' ausgewiesen,

Nach der formalen Inzidenzberechnung erbrachte die Steuer Trgg infolge
der Reform 1962 im ersten Jahr nach Wirksamwerden, also 1962, ein
Mehraufkommen von 2,384 Mrd., DM, Aufkommensausfille machen sich
erst 1963, von da an aber in absolut und quotal zunehmendem Mafle bemerk-
bar,
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Tabelle 19, 2:

Jahr

Aufkommenswirkungen

Formal geschétztes Steuer-
mehraufkommen an T
i.Verh, zu NSP, aRGs

der TRGS-Reform 1962

Tatsédchliches Steuer-
mehraufkommen an TRGS
i, Verh, zu NSPMP (1)

(1)

(2)

(3)

1961
1962
1963
1964
1965

(1) NSP

1€¢

0,000,000
+ 0,007, 422
0,004, 461
0,005, 258
0,008, 430

P der Standardrechnung von Abschnitt 1,

0,000. 000
+ 0,011,751
+ 0,014,072
+ 0,030,959
+ 0,035,531



Dem formal geschitzten Steuermehraufkommen entspricht im Jahre 1962
ein effektives Steuermehraufkommen, Da dieses Steuermehraufkommen
vom Staat zum groéfiten Teil nachfragewirksam verausgabt wurde, verur-
sachte die Reform 1962 einen expansiven Nachfrageeffekt, der auch die
Bruttogewinne des Unternehmenssektors steigen lie8. Als Folge des
Gewinnanstiegs ist das tatsdchlich resultierende Steuermehraufkommen
bzw, der Differenzbetrag zwischen dem tatsichlichen TRGS~Aufkommen
in der Rechnung mit Reform und dem tatsdchlichen TRGS-Aufkommen in
der Rechnung ohne Reform mit einem Wert von 3,775 Mrd, DM um gut
die Hilfte gréfler als das formal geschitzte Mehraufkommen, Bezieht
man auf das tatsdchliche Steuermehraufkommen den durch die Reform
im Jahre 1962 verursachten Anstieg des nominellen Bruttosozialprodukts,
so erhilt man einen '"Multiplikator' von 4, 550 und damit einen Eindruck
von der im Modell {ibertriebenen Stirke des 1962 bewirkten exbansiven
Nachfrageeffektes, Dieser Nachfrageeffekt iberkompensiert in seinen
Auswirkungen auf das Investitionsniveau des Jahres 1963 die Bremswir-
kungen des gleichzeitig eingetretenen Zinsanstiegs, Der Expansionspro-
zell setzt sich daher in den Folgejahren fort und 148t das tatsichliche
Steuermehraufkommen im Bereich von TRGS anders als das auf Basis
der Standardrechnung formal geschitzte Mehraufkommen absolut und
quotal steigen (1), .

Zur Beurteilung der nicht-formalen Inzidenzeffekte bzw, der Uberwilzungs-
effekte, die zusammen mit den formalen Inzidenzeffekten die effektive
Inzidenz der Steuerreform ausmachen, mufl auf die Art des ausgelésten
und instabil verlaufenden Expansionsprozesses eingegangen werden, denn
nach den theoretischen Ableitungen des 3, Kapitels sind kreislaufbedingte
steuerliche Uberwilzungsprozesse immer von einer Nachfrageexpansion
bzw. von einer Hoherauslastung der privaten Anlagenkapazitidten abhingig.
In Tabelle 19, 3 wurden daher einige Mefziffern zusammengestellt, die
den Expansionsprozefl kennzeichnen und zwar wurden die Werte fiir den
realen BIP-Beitrag des privaten Sektors, fir die Kapazitdtsauslastung
der Unternehmen, fiir den Preisindex des privaten BIP und fiir den Lohn-
satz des privaten Sektors in der Rechnung mit Reform (Standardlauf)

.auf die jeweiligen Werte in der Rechnung ohne Reform basiert. Die Mefi-
ziffern lassen deutliche Unterschiede in den realen und monetidren Eigen-
schaften des ausgeldsten Expansionsprozesses erkennen: Das private
Produktionsniveau weitet sich bis in das zweite Folgejahr nach der Re-
form, also 1964, aus; anschliefend zeichnet sich eine Wiederannidherung
an das Produktionsniveau in der Rechnung ohne Steuerreform ab. Das
Preisniveau, dhnlich das private Lohnniveau, steigt dagegen infolge des
Expansionsprozesses kumulativ an, Dividiert man die Mefziffern fiir Lohn-
satz und Preisniveau, so zeigt sich auch in der Entwicklung dieses Quo-
tienten (2) nach dem zweiten Folgejahr eine Umkehr der ausgeldsten Ent-
wicklung,

(1) Vgl, Tabelle 19, 2
(2) Vgl, Tabelle 19, 3, Spalte (6)
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Tabelle 19, 3:

Produktions- und Preiswirkungen der T

RG

S-Reform 1962

Jahr BIPrea] des Kapazitdtsaus- Preisindex des Lohnniveau des (5) / (4)
priv, Sektors (1) lastung der priv. BIP (1) priv. Sektors (1)
Unternehmen (1)

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

1961 1,000. 000 1,000, 000 1,000, 000 1,000, 000 1,000. 000
1962 1,017,684 1,017, 684 1,034,038 1,029,924 0,996,021
1963 1,052, 285 1,043,977 1,142, 323 1,129,621 0,988, 880
1964 1,075,869 1,035,599 1,418,598 1,391, 661 0,981,012
1965 1,038.656 0,963.552 1,789.867 1,766,239 0,986, 799

(1) Jeweils Quotient aus Wert mit Reform und Wert ohne Reform,



Aus dieser Beobachtung darf nicht der Schlufl gezogen werden, die Instabi=-
litdt des Modells sei in erster Linie eine monetéire Instabilitit bzw, eine
Instabilitit des im Modell enthaltenen Preissystems, die sich im weiteren
auf den Bereich der Realgréflen iibertrdgt, Ein Blick auf Spalte (1) und (6)
von Tabelle 19, 3 zeigt, dafl der durch die Reform ausgeltste Prozefl der
Produktionsausweitung mit einem tendenziellen Sinken des Reallohnes
einhergeht, Gerade diese Gegenldufigkeit von kurzfristiger Produktions-
und Reallohnentwicklung war eine typische Eigenschaft des neoklassiscnen
Modells, die'im Paragraphen 5 mit Hilfe der Modifikation der kurzfristi-
gen Grenzproduktivititstheorie ausgeschaltet werden sollte, Das Ziel
dieser Modifikation ist offensichtlich nicht erreicht worden. In einer
weiteren hier nur andeutungsweise beschriebenen Berechnungsserie wurde
daher die Modifikation der kurzfristigen Grenzproduktivititstheorie iiber
eine proportionale Anderung der Parameter Y] und Y2 verstirkt, Auf diese
Weise konnte der Standardlauf fiir eine Reihe zusidtzlicher Jahre stabili-
siert werden, Auf Ausschaltung der hier betrachteten Steuerreformen
entwickelten sich aber dhnlich starke Instabilititstendenzen wie zuvor,
Nach Ausschaltung der TRgg-Reform 1962 lief die Modellrechnung wiede-
rum nur vier weitere Jahre; dabei verteilten sich die Instabilititseigen-
schaften jedoch gleichmiBliger auf Real- und Nominalgréflen, - Es findet
sich also wohl eine gewisse Erklirung fiir die Verteilung der Instabilitdten
auf den realen und monetiren Bereich, Die eigentlichen Ursachen der In-
stabilitdt sind damit aber noch nicht gefunden,

Die nicht-formalen Inzidenz- bzw, Uberwilzungseffekte der analysierten
Steuerreformen werden im folgenden anhand zweier Gréflen dargestellt:
Die erste Gréfle ist der Anteil der Arbeitseinkommen an der Bruttowert-
schopfung des privaten Sektors, Sie bringt die Funktionalverteilung im
Unternehmenssektor zum Ausdruck. - Die zweite Grofle ist der Anteil der
verfiigbaren Arbeitnehmereinkommen am verfiigbaren Einkommen der
privaten Haushalte insgesamt (1) bzw, am Nettosozialprodukt zu Markt-
preisen, Diese Groéfle bringt die institutionelle Einkommensverteilung im
privaten Sektor bzw, in der Gesamtwirtschaft zum Ausdruck. - Fir beide
Quoten wird in Tabelle 19, 4 der Differenzbetrag zwischen den Ergebnis-
sen der Rechnung mit Reform und der Rechnung ohne Reform ausge-
wiesen,

Betrachtet man die Auswirkungen der Steuerreform auf die Funktional-
verteilung, so fiigen sich die Ergebnisse in das bisher skizzierte Bild
ein, Der durch die Steuerreform kurzfristig bewirkte expansive Effekt
1iRt 1962 die Unternehmensgewinne steigen; die Arbeitseinkommensquote
an der Bruttowertschépfung des privaten Sektors sinkt, Insoweit kann von
einer Uberwilzung der 1962 eingetretenen Steuermehrbelastung der
fundierten Selbstindigen- und (Unternehmens-)Einkommen gesprochen

(1) Verfiigbare Einkommen werden hier also einschlieBlich der Uber-
tragungen der Arbeitnehmer an das Ausland erfafit,
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Tabelle 19, 4: Einkommensverteilungswirkungen der TRGS-Reform 1962

Jahr Anteil Arbeitsein- Anteil verfiigb, Arbeit- Anteil verfiigb. Arbeit-
kommen a, Brutto- nehmereinkommen a, nehmereinkommen a,
wertschdpfung des verfiigb, Einkommen des NSPMP (1)
priv. Sektors (1) priv, Sektors (1) (2)

(1) (2) (3) (4)

1961 0,000. 000 0,000, 000 0,000. 000

1962 - 0,005.006 + 0,004, 253 - 0,009, 398

1963 - 0,011,849 - 0,017,329 - 0,035, 947

1964 - 0,009, 429 - 0,033,405 - 0,062,712

1965 + 0,011,726 - 0,034,505 - 0,034,834

(1) Jeweils Differenzbetrag aus Wert mit Reform und Wert ohne Reform

(2) Die verfiigbaren Einkommen enthalten hier auch die Auslandsiibertragungen der Arbeitnehmer,



werden, Der Uberwilzungseffekt belduft sich aber auf weniger als die
Hiilfte der effektiven Steuermehrzahlung bzw, des entsprechenden Anteils
am NSPMP (1), - Da der ausgelbste expansive Prozef iiber das Jahr 1962
hinaus anhilt, setzt sich das Sinken der Arbeitseinkommensquote im er-
sten Folgejahr (1963) fort, wobei sich der Uberwalzungseffekt im Vergleich
zu dem steigenden Betrag der effektiven Steuermehrzahlung erhéht, An-
schlieend schldgt die Entwicklung jedoch um, was im Widerspruch zu
den bisherigen Ergebnissen der makrodkonomischen Uberwilzungstheorie
Fo6hl’ scher Priagung steht, Wihrend das effektive Steuermehraufkommen
infolge der Steuerprogression sogar als Quote am NSPpp weiterhin
stark ansteigt, ndhert sich die Arbeitseinkommensquote im ersten Folge-
jahr (1964) wieder dem Wert in der Rechnung ohne Reform und liegt im
dritten Folgejahr bereits unter diesem Wert, Alle Anzeichen deuten auf
eine zyklische Entwicklung des mit der Steuermehrbelastung einhergehen-
den Uberwilzungsprozesses, was hier nicht weiter verfolgt werden kann,
da die Modellrechnung infolge der Instabilitit abbricht, Die Entwicklung
verliduft offensichtlich dhnlich wie die Entwicklung der realen Nachfrage
bzw, des Produktionsniveaus im privaten Sektor., Géenau genommen wird
sie, entsprechend der im Paragraph 5 aufgestellten Theorie, durch die
Entwicklung der Kapazitidtsauslastung im Unternehmenssektor bestimmt,
die im Vergleich zur Berechnung ohne Reform ihren héchsten Wert be-
reits ein Jahr eher als die absolute Produktionsentwicklung, nidmlich
1963, erreicht hat,

Die durch die TRgg-Reform 1962 bewirkte Verschiebung der institutionel-
len Einkommensverteilung weicht von der Verschiebung der Funktional-
verteilung erheblich ab, DaB der Anteil der verfiigbaren Arbeitnehmer-
Einkommen am verfiigbharen Einkommen der privaten Haushalte bzw, des
privaten Sektors insgesamt (2) 1962 hoher liegt als in der Rechnung ohne
Reform, ist Ausdruck dafiir, dal die durch die Steuerreform bewirkte
Mehrbelastung der fundierten Selbstindigen-Einkommen nicht voll tiber-
wédlzt werden konnte, und ist damit noch in engem Zusammenhang zu den
funktionalen Verteilungswirkungen der Steuerreform zu sehen, Die Ver-
schiebung der institutionellen Verteilung in den Folgejahren ist dann

aber vor allem durch die Art der Umverteilungsvorgidnge zwischen dem
privaten und dem staatlichen Sektor geprigt, Infolge des ausgeldsten
Expansionsprozesses sinkt die Arbeitslosigkeit bzw, der Betrag, den

der Staat fiir Arbeitslosenunterstiitzung aufzubringen hat; andererseits
gewdhrt der Staat infolge der verbesserten Haushaltssituation vermehrt
Subventionen an den Unternehmenssektor, Beides u, a, m, fiihrt dazu,

daBl der Anteil der Arbeitnehmer am verfiigharen Einkommen des privaten
Sektors sinkt,

(1) Vgl. Tabelle 19, 4 Spalte (2) mit Tabelle 19, 2 Spalte (3).

(2) Es sei hier noch einmal darauf verwiesen, dafl in der Modellformulie-
rung die Unternehmen eigentumsmaifBig voll den Selbstindigen-Haushalten
zugerechnet werden,
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Tabelle

19, 5: Aufkommenswirkungen der T

RGS

-Reform 1965/66

Jahr Formal geschitztes Steuer- Tatsdchliches Steuer-
mehraufkommen an TRGS mehraufkommen an TRGS
i, Verh, zu NSPMP (1) i, Verh, zu NSPMP (1)

(1) (2) (3)

1965 0,000, 000 0,000, 000

1966 - 0,007,839 - 0,010,054

1967 - 0,016,835 - 0,031,582

1968 - 0,021, 360 - 0,080,912

1969 - 0,020, 247 - 0,197,912

(1) NSP der Standardrechnung von Abschnitt 1

MP
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Tabelle 19, 6:

Die Produktions- und Preiswirkungen der T

-Reform 1965/66

RGS
Jahr BIP des Kapazitdtsaus- Preisindex des Lohnniveau des (5) / (4)
priv, Sektors (1) lastung der priv, BIP (1) priv, Sektors (1)
Unternehmen (1)

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

1965 1,000. 000 1,000, 000 1,000, 000 1,000,000 1,000, 000
1966 0,991, 386 0,991, 386 0,981, 214 0,983, 499 1,002, 328
1967 0,965,297 0,969,149 0,884,299 0,892,733 1,009,537
1968 0,915, 235 0,937, 455 0,666, 658 0,684, 705 1,027,070
1969 0,862,536 0,926, 716 0,403,579 0,421,961 1,045, 547

(1) Jeweils Quotient aus Wert mit Reform und Wert ohne Reform,
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Tabelle 19, 7:

Einkommensverteilungswirkungen der T

-Reform 1965/66

Jahr Anteil Arbeitsein- Anteil verfiigb, Arbeit- Anteil verfiigb, Arbeit-
kommen a, Brutto- nehmereinkommen a, nehmereinkommen a,
wertschépfung des verfligb, Einkommen d, NSPMP (1)
priv, Sektors (1) priv, Sektors (1) (2)

(1) (2) (3) (4)

1965 0,000,000 0,000,000 0,000, 000

1966 + 0,002,580 - 0,003.823 + 0,005, 324

1967 + 0,009,250 - 0,000, 218 + 0,023, 747

1968 + 0,019,673 + 0,019,994 + 0,060,801

1969 + 0,023,079 + 0,042,519 + 0,101,097

(1) Jeweils Differenzbetrag aus Wert mit Reform und Wert ohne Reform.,

(2) Die verfiigbaren Einkommen enthalten hier auch die Auslandsiibertragungen der Arbeitnehmer,



Setzt man in der Modellrechnung den Zeitparameter J10 anstelle von J9
gleich null und schaltet damit die Auswirkungen der Einkommensteuersen=-
kung 1965 im Bereich der Steuer TRgsg aus, so erhilt man keine wesent-
lichen Unterschiede zu den bisherigen Ergebnissen (1), Da die Steuer-
senkung von Anfang an, d.h, ab 1966, zu einem Minderaufkommen an
Tgrgs fihrt, stellt sich jetzt aufgrund der gleichzeitigen staatlichen Aus-
gabensenkung ein kontraktiver Prozefl ein, Die ganze Entwicklung verliuft
also in etwa mit umgekehrten Vorzeichen, Der Prozefl ist anfangs weniger
stark als im Fall der Reform 1962 - das Verhiltnis zwischen verursach-
ter absoluter BSP-Anderung und effektivem Steuerminderaufkommen
ergibt 1962 einen ""Multiplikator' von 3,015, Anschlieend entwickelt

sich der Prozef jedoch stirker als der durch die Reform 1962 ausgeldste
expansive ProzeB., Die anfangs ausgelosten Anderungstendenzen im
Preissystem bleiben wiederum bestehen und verstirken sich kumulativ

in Richtung Deflation, Im Bereich der realen Nachfrageentwicklung bzw,
der Kapazitidtsauslastung sowie im Bereich der Verteilungswirkungen
abseits der formalen Inzidenz lassen sich die gleichen Anzeichen fiir
einen zyklischen Verlauf feststellen, Dabei erstreckt sich der ausgeldste
Zyklus dieses Mal offensichtlich {iber eine gréBere Zahl von Jahren; da
die Modellrechnung infolge der grofien Instabilitit wieder im fiinften Jahr
nach Wirksamwerden der Reform abbricht, kann nicht eindeutig ausge-
macht werden, ob der zyklische Prozefl 1969 bereits den Punkt des ersten
Umschwungs erreicht hat,

Die magere Ausbeute der rechnerischen Modellauswertung 148t sich wie
folgt zusammenfassen:

1, Das Modell verfiigt iiber starke Instabilitdtseigenschaften, die sich
bei exogenen Stérungen wie den betrachteten Steuerreformen bereits
kurzfristig bemerkbar machen, Die Ursachen der Instabilitdt sind
nicht abgeklirt worden, Die schon kurzfristige Erkennbarkeit der
Instabilititseigenschaften 146t jedoch vermuten, daB deren Ursachen
nicht unbedingt im Bereich des Kapitalmarktmechanismus und der
verzigert reagierenden privaten Anlageinvestitionen zu suchen sind,

2, Die im Paragraphen 5 vorgenommene Modifikation der kurzfristigen
Grenzproduktivititstheorie mufl zumindest was die Schidtzwerte der
Parameter v und Y3 angeht, als unzuldnglich angesehen werden,

3, Bei einer Erhdhung der Steuer auf die fundierten Selbstdndigen- (und
Unternehmens)Einkommen setzt infolge der Verausgabung des Steuer-
mehraufkommens durch den Staat kurzfristig ein expansiver Prozef
ein, Der durch die Steuererhshung ausgeléste expansive Prozef ldft
die Unternehmensgewinne brutto steigen und die Arbeitseinkommens-
quote an der Bruttowertschépfung der Unternehmen sinken, Den Unter-
nehmen gelingt in der Modellwirtschaft also eine Uberwilzung der

(1) Vgl. die Tabellen 19,5 bis 19,7,
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Steuermehrbelastung, allerdings nicht voll, sondern nur in begrenztem
Umfang,

Wihrend im theoretischen Teil ein Abbau der eingetretenen Uberwil-
zungseffekte vermutet wurde und dabei stillschweigend eher an einen
asymptotischen Verlauf dieses Abbaus gedacht wurde, verlaufen die
durch die Steuererhdhung ausgeldsten Verschiebungen der Funktio-
nalverteilung bzw, die Uberwilzungseffekte in der Modellrechnung
tatsédchlich zyklisch, wobei sie sich in den ersten Folgejahren erst
einmal verstidrken. Infolge der Instabilitdt der Modellrechnung

kann nicht ausgemacht werden, ob diese zyklische Entwicklung mit
abnehmenden Schwingungen ausléuft.

Da die verursachten Einkommenseffekte in ihren Auswirkungen auf
das private Investitionsniveau der Folgezeit stdrker sind als die
gleichzeitig verursachten Anderungen des Kapitalmarktzinses, bei-
de Anderungen im Modell aber in engem Verhiltnis zueinander
stehen, ist zu vermuten, daf bei einer erfolgreichen Ausschaltung
der Instabilititseigenschaften die Entwicklung des Uberwilzungs-
effektes ebenfalls zyklisch verliuft, es sei denn, die Quellen der
Instabilitidt ligen innerhalb des Modells im Bereich des Kapitalmarkt-
mechanismus und/ oder im Verhalten der privaten Anlageninvesti=-
tionen,

Die im Zuge der beiden Steuerreformen ausgelésten Umverteilungs-
vorginge zwischen dem privaten und staatlichen Sektor sind in ihren
Auswirkungen auf die institutionelle Einkommensverteilung zwischen
Arbeitnehmer- und Selbstidndigen-Haushalten der Modellwirtschaft
z, T, erheblich stirker ausgefallen als die funktionalen Uberwil-
zungseffekte.
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§ 20 Versuch einer abschliefenden Beurteilung des
makroskonomischen Uberwilzungstheorems

Obwohl die Modellrechnung aufgrund ihrer Instabilitit nicht in vollem Um-
fang die erhofften Auskiinfte {iber die Inzidenz einer Gewinnsteuer er-
brachte, sei hier zum Abschlufl aus der Sicht der Modellformulierung

der Versuch einer zusammenfassenden Beurteilung des makrodkonom:i-
schen Uberwilzungstheorems unternommen,

Das Kreislauftheorem der (Gewinn-)Steueriiberwilzung ist eine distribu-
tive und zugleich finanzwissenschaftliche Anwendung keynesianischer
Multiplikatortheorie, Es ist aber wohl mehr als nur partielle Multipli-
katortheorie, Nach den hier erzielten Untersuchungsergebnissen muf}
davon ausgegangen werden, dafl die fiir die Giiltigkeit des Theorems not-
wendigen Voraussetzungen, wie sie sich aus der F6hl’schen Uber-
wilzungsdebatte herausgeschilt haben, in der kurzen Frist weitgehend
erfiillt sind, Die Einfiihrung oder Erhdhung einer Gewinnsteuer z, B,
beeintridchtigt die Realisierung der im vorhinein aufgestellten Investitions-
pline im Bereich der Anlageinvestition nicht, Die Pline werden in ihrem
realen Umfang voll realisiert, Der dadurch bedingte kurzfristig zins-
unelastische Finanzierungsbedarf der Investoren wird iiber ein stark
zinselastisches Kreditangebot der Banken auf jeden Fall abgedeckt.,
Hinzukommt, daB die Einfiihrung bzw, Erhéhung der Gewinnsteuer keinen
direkten Einflul auf die kurzfristige Arbeitsnachfrage des privaten Sek-
tors bzw, die Entlohnung der Arbeitnehmer hat, der sich auf den Konsum
bzw, die Ersparnis der Arbeitnehmer auswirken miiite, und daf} die
staatliche Ausgabeneignung bei voller Verausgabung des Steuermehrauf-
kommens iiber der konsumtiven Ausgabeneigung der Selbstidndigen-Haus-
halte, bezogen auf die im Unternehmenssektor entstandenen und den Selb-
stindigen-Haushalten zufallenden Gewinneinkommen, liegt, Mit der
zusidtzlichen Belastung der Unternehmensgewinne und der nachfrage-
wirksamen Verausgabung des Steuermehraufkommens durch den Staat

ist daher eine Expansion der monetiren Gesamtnachfrage verbunden,

wie das auch vom Haavelmo-Theorem behauptet wird, Dieser monetire
ExpansionsprozefB ist nach der Modellformulierung von einer Anderung
der Einkommensverteilung in Richtung auf einen héheren Einkommens-
anteil der Selbstindigen-Haushalte bzw, Unternehmen vor Beriicksichti-
gung der steuerlichen Umverteilung verbunden, Insofern mufl aus der
Sicht der Modellformulierung das Ergebnis des Kreislauftheorems der
Gewinnsteueriiberwilzung fiir die kurze Frist nach wie vor als realistisch
angesehen werden, Allerdings ergab die Auswertung der Modellberech-
nung, daB die Uberwilzung kurzfristig nicht in vollem Umfang der "Gewinn-"
Steuererhshung gelingt.

Dafl die Aussage einer kurzfristigen Uberwilzbarkeit der Gewinnsteuern
im Laufe der bisherigen Diskussion nicht allgemein akzeptiert wurde,
hat seine Ursachen darin, daB einige Prdmissen dieser Aussage nicht
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iiberzeugten, Die Kritik richtet sich vor allem gegen die zentrale Inve-
stitionshypothese, Diese Hypothese wurde hier durch eine neoklassisch
abgeleitete Investitionsfunktion prédzisiert, wonach die realen Bruttoan-
lageinvestitionen des privaten Sektors ausschlielich durch Vergangen-
heitseinfliisse bestimmt sind, Die These von der ausschliefllichen Ver-
gangenheitsabhingigkeit der privaten Anlageinvestitionen konnte im Pa-
ragraphen 4 noch nicht ausreichend empirisch abgesichert werden,
Immerhin erkldrt diese Funktion die unterschiedlichen Wachstumsraten
des privaten Anlagebestandes wihrend der Referenzperiode zu 80 % und
nachtréglich bei einer weitergehenden Beriicksichtigung der Absatz- und
Investitionsgiiterpreise zu 92 %. Selbst wenn eine gewisse Abhingigkeit
der privaten Anlageinvestitionen von den laufenden wirtschaftlichen
Ereignissen angenommen werden miite, widre aulerdem zu erwarten,
dafl dabei die Stirke der Einkommensabhéngigkeit die Stirke der Kapi-
talkostenabhingigkeit unmittelbar iiberwiegt, wie das hier auch bei den
Vergangenheitseinfliissen beobachtet werden konnte,

Erheblich fiir die Ablehnung ist wohl auch der Einwand, daB die Kreis-
lauftheorie der Gewinnsteueriiberwélzung in ihrer bisherigen Formu-
lierung das Arbeitsnachfrageverhalten des Unternehmenssektors bzw,
die Entlohnung des Produktionsfaktors Arbeit nicht in ihre Uberlegungen
einbezogen hat und damit eine ausgesprochene Liicke in der kreislauf-
theoretischen Argumentationskette enthdlt, Diese Liicke wiegt um so
schwerer, als die Lohnbildung auf dem Arbeitsmarkt nach der Investi-
tionstdtigkeit der zweite wichtige Faktor bei der Bestimmung der
gesamtwirtschaftlichen monetdren Expansionsprozesse zu sein scheint,
Nach den hier angestellten neoklassischen Uberlegungen ist diese Liicke
jedoch zu schlieflen, ohne daB das Ergebnis der Kreislauftheorie der
Steueriiberwilzung grundsidtzlich verédndert wird - freilich nur fir die
kurze Frist,

SchlieBlich diirfte die rein nachfragetheoretische Argumentationsweise
fiir die Ablehnung von Bedeutung gewesen sein, weswegen hier eine
Verkniipfung der postkeynesianisch-nachfragetheoretischen und neo-
klassisch-produktionstheoretischen Verteilungsansidtze vorgenommen
wurde, Wenn man nun sieht, wie gerade die neoklassische Theorie nach
einiger Modifikation das makrodskonomische Steueriiberwidlzungstheorem
fiur die kurze Frist stiitzt, wundert man sich, daf die vor allem in der
amerikanischen Literatur verbreitete neoklassische Inzidenztheorie
bisher nicht selbst einen besseren Zugang zu dem Problem der Gewinn-
steuerinzidenz gefunden hat, Angesichts der finanzpolitischen Bedeutung
einer méglichen Gewinnsteueriiberwélzung nimmt es sich ein wenig
hilflos aus, wie sich Vertreter einer rein neoklassischen Inzidenztheorie
mit Modellen, die mehr oder weniger stillschweigend fiir die lange Frist
konzipiert sind, dem Problem der Gewinnsteuerinzidenz annehmen,

Hier wird nicht beriicksichtigt, dafl die Substitutionselastizitdt im Ein-
satz der Produktionsfaktoren kurz- und langfristig einen unterschied-
lichen Wert hat; es bleibt bei dem klassischen Fehler, daB die Ungiiltig-

343



keit des Say’schen Theorems miflachtet wird; und mit letzterem wird
iibersehen, daf am Anfang einer Einfiihrung oder Erhshung der Gewinn-
steuer entsprechend den Uberlegungen des Haavelmo-Theorems ein
expansiver Prozel} steht, der iiber eine hier nicht ndher anzugebende
Folge von Perioden andauert, Fiir die kurze Frist sind die Ergebnisse
derartiger Ableitungen, kurz gesagt, falsch,

Nach der Verkniipfung der beiden inzidenztheoretischen Richtungen wird
man fiir die kurze Frist etwa folgendermaflen argumentieren, Da die
Unternehmen fiir die laufende Periode eine mittelfristige Optimalkapazitat
festgelegt haben und diese Optimalkapazitdt kurzfristig nicht verdndert
werden kann, sind die bei einer Gewinnsteuererhéhung kurzfristig in
Erscheinung tretenden Uberwilzungseffekte bedingt durch einen Nach-
frageiliberhang, Ein solcher Nachfrageiiberhang tritt auch dann ein,

wenn der Staat eine Ausgabenerhchung mit Hilfe einer zusétzlichen
Kreditaufnahme finanziert, obwohl in diesem Zusammenhang nicht von
Uberwilzung gesprochen werden kann, Im Falle einer Erhshung von
Kostensteuern sehen die Schluifolgerungen anders aus, Trotz des mit
der Erhohung der Kostensteuern und ihrer Wiederverausgabung ein-
hergehenden monetidren Expansionsprozesses kommt es wegen der preis-
politischen Reaktion auf der Giiterangebotsseite zu keinem Nachfrage-
uberhang; im Zweifel kann man hier von einem kurzfristig unveridnder-
ten Beschiftigungsniveau bzw, Kapazitdtsauslastungsgrad ausgehen,

was nach den hier angestellten Uberlegungen bedeutet, dafl sich der
Anteil der Arbeitskosten an der Bruttowertschépfung nicht verdndert

hat. In diesem Fall wird man jedoch bei konstantem Faktorkostenanteil
wegen der formalen Inzidenz mit einem Riickgang der Faktoreinkommens-
quoten rechnen; m, a, W, es tritt eine Riickwédlzung der entsprechenden
Faktorkostensteuern auf den formal belasteten Faktor ein,

Schwieriger als fir die kurze Frist, fiir die sich von postkeynesianischer
und neoklassischer Seite her ilibereinstimmende Aussagen ableiten las-
sen, ist die Frage, wie es sich mit der Inzidenz der Steuern, insbeson-
dere der Gewinnsteuer, auf mittlere und lange Sicht verhidlt, Die Beant-
wortung dieser Frage wird dadurch bestimmt, ob der bei der Einfiihrung
oder Erhohung der Gewinnsteuer eintretende Nachfrageiiberhang im
Zeitablauf abgebaut wird oder nicht, Im Laufe der theoretischen Ab-
leitungen wurden zwei Mechanismen aufgezeigt, von denen erwartet
wurde, dafl sie im Gegensatz zu den Ansichten der postkeynesianischen
Uberwilzungstheoretiker zu einem Abbau der Uberwilzungseffekte fithren,

Der erste Mechanismus ist der Kapitalmarktmechanismus: Die Erhéhung
der Steuerzahlung und der durch die Wiederverausgabung des Steuerauf-
kommens ausgeldste expansive Prozefl erhéhen den gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsbedarf; der dadurch verursachte Zinsanstieg wirkt sich auf
die Dauer hemmend auf die Investitionstitigkeit aus, - Die in dieser
Hinsicht von postkeynesianischer Seite vorgetragenen Argumente, die
darauf hinauslaufen, dal mit einer derartigen Investitionshemmung von
Seiten des Kapitalmarktzinses nicht zu rechnen sei, sind nicht akzeptabel,
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Hier liegt in der Tat die schwache Stelle der makroskonomischen Uber-
wilzungstheorie postkeynesianischen Typs, sofern sie langfristig argu-
mentiert, Im Gegensatz zu den Ansichten von Keynes hat die postkeyne-
sianische Theorie die Vermutung einer derartigen Investitionshemmung
dadurch herunterzuspielen versucht, dal sie behauptete, die Zinsela-
stizitdt der Investition sei duflerst gering und damit vernachldssigbar,
Dem liegt jedoch abseits von der fehlenden Unterscheidung zwischen
kurzer und langer Anpassungsfrist eine falsche Interpretation der von
okonometrischen Untersuchungen erzielten Schitzergebnisse iliber die
Zinselastizitdt der Investitionstidtigkeit zugrunde, Setzt man diese Zins-
elastizitidt einmal in einer iiber die Jahresperiode hinausgehenden
Betrachtung mit dem geringen Wert von 0,1 an, und unterstellt auler-
dem einen Einkommensmultiplikator der Investitionstitigkeit von zwei,
dann muB eine durchaus realistische Anderung des Kapitalmarktzinses
von funf auf sechs Prozent, also um zwanzig Prozent des Ausgangs-
zinses, ceteris paribus zu einer einprozentigen ErhShung der gesamt-
wirtschaftlichen Nachfrage fiihren; es tritt also ein betrédchtlicher Nach-
frageeffekt ein, Ldge die Zinselastizitit der Investitionstiatigkeit we-
sentlich iiber einem derart niedrigen Wert, hitte das Wirtschaftssystem
nicht die konjunkturelle Stabilitit, die es tatsdchlich aufweist, - Nach
den hier angestellten und auch nach anderen Untersuchungen muf} jenseits
der kurzen Frist grundsédtzlich mit einer Zinsreagibilitdt der Investitions-
tdatigkeit gerechnet werden, und dieses muf in einer kreislauftheoreti-
schen Analyse der Steueriiberwilzung fiir die lingere Frist beriicksich-
tigt werden, Allerdings mufl nach den theoretischen Ableitungen und

nach der Auswertung der Rechenergebnisse zugegeben werden, daf es,
wenn dies der einzige Mechanismus wédre, wegen der gleichzeitigen
Einkommenseffekte des Expansionsprozesses u, U, einige Zeit dauerte,
bis sich die vom Kapitalmarkt ausgehenden Investitionshemmungen durch-
setzten und damit den Abbau der Uberwilzungseffekte einleiteten,

Der zweite Mechanismus besteht in der relativ schnell eintretenden An-
passung der Beschiftigungsplanung an den ausgelosten Nachfrageiiber-
hang, In den theoretischen Ableitungen wurde vermutet, daB die Anpas=-
sungsreaktion die im Zuge der Gewinnsteueriiberwilzung eingetretene
Minderung der Arbeitseinkommensquote in der relativ kurzen Zeit von
wenigen Jahren wieder zum Verschwinden bringt, Die Auswertung der
Rechenergebnisse legt die Vermutung nahe, dafl dieser Abbau, wenn

er sich vollzieht, zyklisch verliuft,

Ob die Uberwilzungseffekte aufgrund beider Mechanismen im Zeitablauf
voll abgebaut werden, kann hier infolge der Instabilitit der Modell~
rechnung nicht exakt ausgemacht werden, Es miiten hierzu erst einmal
die Ursachen der Instabilitit herausgefunden werden bzw, gepriift
werden, welche destabilisierenden Kréfte in der Modellrechnung zu
stark und/oder welche stabilisierenden Krifte zu schwach ausgestaltet
sind, und, wieso die gesamtwirtschaftliche Ausgabeneigung in der Mo~
dellrechnung so hoch ist, daB kurzfristige Steuer-''Multiplikatoren' von
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4 bzw, 3 ermittelt werden konnten, Das abzukldren, ist hier trotz langer
Suche nicht gelungen, Es sei deswegen nur auf eine Uberlegung abseits
der Modellrechnung verwiesen, In Wirklichkeit wird man ndmlich davon
ausgehen, daf die Notenbank eine nachhaltige Erhdhung der Preisanstiegs-
raten zu verhindern suchen wird, Wenn ihr das gelingt, d, h, wenn sich
das Preisniveau infolge der Steuererhebung und infolge des dadurch
ausgelosten expansiven Prozesses auf einem hoheren Niveau einspielt,
sich im Endeffekt aber mit derselben Anstiegsrate und in etwa gleichen
konjunkturellen Schwankungen wie vor Einsetzen der Steuererhdhung
entwickelt, dann muf} nach den Ergebnissen der Paragraphen 4 und 5

auf jeden Fall damit gerechnet werden, daB die Uberwilzungseffekte

im Fall einer zuséitzlichen steuerlichen Gewinnbelastung auf Dauer
verschwunden sind,

Insgesamt kommt man zu dem Ergebnis, dafl sich im Fall einer zusidtz-
lichen Gewinnsteuerlast kurz- und langfristig unterschiedliche Vertei-
lungseffekte einstellen (1), Dies ist ein Ergebnis, das in gewisser Ana-
logie zu den Ergebnissen der Krelle’ schen Verteilungstheorie (2) steht,
Wenn es zutrifft, wire zu iiberlegen, ob die kurzfristig sich vollziehende
Uberwilzung neu eingefiihrter oder erhéhter Gewinnsteuerlasten letzten
Endes nicht von Vorteil fiir das gesamte Wirtschaftssystem ist, weil
sie wihrend einer Ubergangszeit die Anpassung des Unternehmenssek-
tors an die neue steuerliche Belastungssituation erleichtert, die durch
eine Minderung der verfiigbaren Selbstindigen- bzw. Unternehmensein-
kommen bei weitgehend unverdndertem Anteil der Bruttobesitzeinkommen
an der Bruttowertschopfung gekennzeichnet ist, Unwillkiirlich denkt
man an die alte Canard’sche Steuerregel, wonach eine neue Steuer eine
schlechte Steuer sei, weil sie die Wirtschaftssubjekte zu Anpassungs-
prozessen und Anderungen des eingespielten Verhaltens zwinge, Das
wire eine sehr optimistische Sicht des makroskonomischen Uberwil-
zungstheorems, aber sie ist wahrscheinlich angebracht, Die Debatte
um die Uberwidlzung der Gewinnsteuer, die im Grunde eine spite Nach-
wirkung des postkeynesianischen Gedankengutes im Bereich der Finanz-
wissenschaft, insbesondere im Bereich der Steuerlehre ist, hat in der
Vergangenheit zu Zweifeln an der verteilungspolitischen Eignung der
progressiven Einkommensteuer gefiihrt, Im Nachhinein erweisen sich
diese Zweifel als fiir die Dauer unbegriindet,

(1) Im Endeffekt wird das durch die GréBe der beiden Substitutions-
elastizititen bestimmt,

(2) Vgl. W, Krelle, Verteilungstheorie, Tiibingen 1962, S, 251 ff,
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Anhang 1

Bruttoanlagevermogen, Nettoanlagevermoégen und
Anlagenfinanzierung im langfristigen Wachstums-
gleichgewicht des Unternehmenssektors

Fir den Unternehmenssektor der Modellwirtschaft 148t sich theoretisch
ein langfristiges Wachstumsgleichgewicht vorstellen, in welchem die
Anderungsraten aller nominellen Aggregatgrofien konstant und einander
gleich sind, ebenso die Anderungsraten aller realen Aggregatgréfien und
der Preise, In diesem Wachstumsgleichgewicht herrschen in der Ver-
mogensbestandsrechnung des Unternehmenssektors einige stabile
Strukturbeziehungen:

Die Wachstumsrate des nominellen bzw, zu Wiederbeschaffungspreisen
bewerteten Nettoanlagevermdgens ist fiir unendlich kleine Perioden
definiert als:

n n n
d[?pr.t pk,t] . 3 KprtPi, et Mpr,et @ Py

kn

(1) k
pr,t Pk,t Kor,t Pk,t

Der Ausdruck d kgr, t* Pk, t in (1) entspricht innerhalb der untersuc hten
Modellwirtschaft genau dem zur Anlagefinanzierung aus Ersparnis bzw,
Kreditschépfung neu aufgenommenen Finanzkapital d F‘Anl,t bzw, dem
Nominalwert der entsprechenden neu-emittierten Forderungstitel, Da-
her gilt:

dF#
Anl,t
= All,r
(2) €nonm kP -p * SP
pr,t “k,t
wobei

Wachstumsrate der nominellen Aggregate

gI’IOIII

Knderungsrate der Preise

real” &nom &p

S

X

bzw.

n .
() —eratPigk 1

g
Anl,t real
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Die Wachstumsrate des nominellen bzw, zu Wiederbeschaffungspreisen
bewerteten Bruttoanlagevermdogens ist fiir unendlich kleine Perioden
definiert als:

) alor ¢ Pic ] s 9 Mpr, e Pu,etKpr, 79 Pryt

Kor,t " Pk,t Kor,t"Pk,t
Der Ausdruck d kpp * Pk, t in (4) ist innerhalb der Modellwirtschaft
gleich dem zur Anlagefinanzierung neu-aufgenommenen Finanzkapital
d Finl,t plus dem UberschuBl der Abschreibungserldse iiber die Er-
satzinvestitionen, Es gilt also:

Fr D r
q Fan1,t*Ppr,t" 1t

(5)  &uom = kpr,t'pk,t v g

Wegen der Konstanz der Wachstums- und Preissteigerungsraten lassen
sich die nominellen Ersatzinvestitionen auf die Summe von d Fknl, t und
Dpr, t umrechnen (1):

r_ * -
(6) It = [d F'Anl,t“)pr',t,]'[”greal]

wobei T die als konstant angenommene Lebensdauer der Anlagen darstellt,

T

Nach Einsetzen von (6) lautet (5):
- T

_ [d F;nl,t’Dpr,t]'[1-(1’8rea1) ]

(7) gnom = Epr t.pk t — ¢+ gp
> >

Die Abschreibungen fiir Kapitalverzehr werden in der Modellwirtschaft
linear von dem zu Wiederbeschaffungspreisen bewerteten Bruttoanlage-
vermogen berechnet:

| .
(8) Dyne = Tpr ¢ Px,t

Aus (7) und (8) folgt:

-1
(9) kor,t Pk,t . Breal _1
* -T T
d Fan,t 1-(148,4))

(1) Vgl. R.F. Harrod, Replacements, Net Investment, Amortisation
Funds, Economic Journal, 80, 1970, S. 24 ff,
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Division von (3) durch (9) ergibt:

n
kpr,t"Px,t | 1 1
k °p - -T T-g
pr,t Tk,t 1 [1’3rea1] real

(10)

Die fiir das langfristige Wachstumsgleichgewicht des Unternehmenssek-
tors aufgestellte Gleichung (10) kann dazu benutzt werden, um das Ver-
hidltnis von Nettoanlagevermdgen zu Bruttoanlagevermégen des privaten
Sektors in der Bundesrepublik zu schitzen, Fiir die nominelle Wachs-
tumsrate gnom wird die durchschnittliche Wachstumsrate der nominellen
Bruttoanlageinvestitionen zwischen 1960 und 1970 von 9,2 % und fiir gp
die durchschnittliche Steigerungsrate der Investitionsgiiterpreise wiahrend
der gleichen Zeit von 3,5 % benutzt; die durchschnittliche Lebensdauer
der Anlagen zwischen 1960 und 1970 wird im Anschlu8 an die Anlagever-
mogensrechnung des Statistischen Bundesamtes mit 29 Jahren angesetzt,
Dann gibt Gleichung (10) das Verhiltnis von Netto- zu Bruttoanlagever-
moégen mit 0,645 an, Aufgrund der Anlagevermdgensrechnung des
Statistischen Bundesamtes miiflite der Wert im Jahre 1970 0, 665 betra-
gen (1), Fiir einen nicht zu unglei chméfigen Verlauf der lingerfristigen
wirtschaftlichen Entwicklung hat (10) also durchaus einen gewissen
aproximativen Aussagegehalte, zumal der Wert des Quotienten im rele-
vanten Bereich nur wenig auf Anderungen von T reagiert,

Aufgrund von (2) gilt:

»
dF
Anl,t
—an-,%
(11) K . * Epeal
pr,t pk,t
und nach Zerlegung des Quotienten auf der linken Seite von (11):
* P
d FAnl ,t Anl,t -
(12) 4 : * Ereal
F kD ep
Anl,t pr,t “k,t

Da die Wachstumsrate des zur Anlagenfinanzierung aufgenommenen
Finanzkapitals, d FAnl t/FAnl t» wiederum gleich g, . ist, gilt nach
(12):

*
(13) FAnl,t - Ereal
kD ‘p €nom
pr,t “k,t

(1) Vgl, H, Liitzel, Das reproduzierbare Anlagevermégen in Preisen
von 1962, a,a,0., S, 601
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Verlduft das langfristige Wachstum des Unternehmenssektors ohne An-
stieg der Wiederbeschaffungspreise, ist der Quotient gleich eins; das
Nettoanlagevermégen entspricht dann in der Modellwirtschaft dem auf-
genommenen Finanzkapital FAnl,t- Steigen wiahrend des Wachstums-
prozesses die Wiederbeschaffungspreise, betrdgt das zur Anlagenfinan-
zierung aufgenommene Finanzkapital nur 100 g1.c41/8nom Prozent des
zu Wiederbeschaffungspreisen bewerteten Nettoanlagevermogens, 100-
gp /8nom Prozent des nominellen Nettoanlagevermégens werden in der
aggreglerten Anlagevermogensrechnung des Unternehmenssektors
finanzierungsmaiBig durch die Substanzerhaltungsriicklage gedeckt,

Entspricht der nominellen Wachstumsrate z, B, ein Wert von 9,2 % und
der Preisanstiegsrate ein Wert von 3,5 %, wie das oben fiir die durch-
schnittliche Entwicklung der nominellen Bruttoanlageinvestitionen und
der Investitionsgiiterpreise in der Bundesrepublik zwischen 1960 und
1970 angegeben wurde, dann betrédgt das zur Anlagenfinanzierung aufge-
nommene Finanzkapital FIKnl,t 100+ 0,619 Prozent und die Substanzer-
haltungsriicklage fiir den Anlagenbestand 100-0, 381 Prozent des jewei-
ligen nominellen Nettoanlagevermégens, Um zu einer realistischen
Relation fiir die Modellwirtschaft zu gelangen, wurde dieses Gréflenver-
hidltnis in Hinsicht auf die Wahrungsumstellung von 1948 und die geringe-
ren Preisanstiegsraten in den Fiinfziger Jahren der Bundesrepublik auf
0,70 : 0, 30 fir das Jahr 1960 abgeédndert; d. h. das zur Anlagefinanzie-
rung aufgenommene Finanzkapital Fpp)  wurde fiir 1960 mit 70 % des
nominellen Nettoanlagevermogens bemessen,

Die Bedeutung von Gleichung (13) geht tiber den bisher angedeuteten
Rahmen hinaus, Sie kann auch benutzt werden, um das zur Finanzierung
der Vorratsinvestitionen aufgenommene Finanzkapital zu schédtzen, Hier-
zu muB} lediglich bekannt sein, welchen Wiederbeschaffungswert der vor-
handene Vorratsbestand hat und wie hoch der langfristige Anstieg der
Vorratsinvestitionen und der Preise flir Vorratsinvestitionen in der
Vergangenheit war, Da die Preise fiir Vorratsinvestitionen in der Bun-
desrepublik bis 1970 mittelfristig fast konstant waren, wurde das zur
Vorratsfinanzierung aufgenommene Finanzkapital fiir das Jahr 1960 mit
100 % des Wiederbeschaffungswertes der Vorratsbestinde angesetzt,

Verteilungstheoretisch wichtig ist die Anwendung von (13) auf die Ver-
mogensposition der Unselbstédndigen-Haushalte, die ihre Ersparnisbil-
dung innerhalb der Modellwirtschaft ausschliefllich in Forderungstiteln
angelegt haben, dariiberhinaus aber keine eigentumsrechtlichen Ansprii-
che an den Unternehmenssektor bzw, auf die Substanzerhaltungsriicklage
des Unternehmenssektors haben, Der Realwert ihrer Forderungstitel
nimmt jdhrlich mit der Inflationsrate ab, Wachsen die Nominalersparnis-
se der Unselbstidndigen-Haushalte mit der konstanten Rate g,,, und
steigt das allgemeine Preisniveau mit der konstanten Rate gp dann gibt
(13) den Prozentsatz des akkumulierten Nominalvermégens an, der den
Unselbstindigen-Haushalten nach Abzug aller im Zeitablauf erlittenen
Inflationsverluste real verbleibt, gp/gnom ist also ein Quotient fiir die
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inflationistische Erosion ihres Forderungsbestandes, Allerdings ist fiir
die verteilungsméfige Beurteilung Vorsicht geboten: Ein niedriger Wert
des Quotienten ist fiir den Unternehmenssektor bei konstantem Kapital-
marktzins gleichbedeutend mit einem vergleichsweise niedrigen Realzins
bzw, mit einem vergleichsweise niedrigen realen Kapitalkostensatz rt*.
Veranlafit das niedrige Niveau des Kapitalkostensatzes die Unternehmen
zu erhohter Investitionstédtigkeit, steigt je nach Verhalten des Kreditan-
gebotes der Kapitalmarktzins, was den Gldubigern festverzinslicher
Wertpapiere und damit den Unselbstidndigen-Haushalten iiber die variable
Verzinsung der Titel wieder zugute kommt, - Insofern kann der Quotient
greal/8nom in der Modellwirtschaft nicht ohne weiteres als eine Art
Ausbeutungsquotient angesehen werden, Sollen die Verteilungswirkungen
der Inflation beurteilt werden, miissen letzten Endes die inflationsbedingten
Verteilungseffekte sowohl im Bereich der Vermdégensbestinde als auch
im Bereich der laufenden Einkommensstréme erfafit und einander gegen-
iiber gestellt werden,

Realwert der kumulierten Nominalersparnis im langfristigen Wachstums-
gleichgewicht (Nominalwert = 1,000)

Realwert = greal/(greal+gp)

gp = Ereal

0,035 0,045 0,055
0,000 1,000 1,000 1,000
0,010 0,777 0,818 0,846
0,020 0,636 0,692 0,733
0,030 0,538 0,600 0,647
0,035 0,500 0,562 0,611
0,040 0,466 0,529 0,578
0,050 0,411 0,473 0,523
0,060 0,368 0,428 0,478
0,070 0,333 0,391 0,440
0,080 0,304 0,360 0,407
0,090 0,280 0,333 0,379
0,100 0,259 0,310 0,354
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Anhang 2:

Bemessung der Risikoprdmie durch Ansatz
einer verkiirzten pay-off-Periode bei der
Anlagenamortisation

Angenommen: Die realen Bruttoanlageinvestitionen, Ak'p"r,t_l, des Unter-
nehmenssektors wachsen mit einer konstanten jihrlichen Rate g,..,). Die
im Zeitablauf investierten Anlagen haben eine konstante Lebensdauer von
T Jahren,

Dann betrdgt der im Jahr t im Unternehmenssektor tatsidchlich vorhandene
Anlagenbestand bei einer Gestationsperiode von einem Jahr:

+ 1-T 1)

pr,t-1"1-q (q=1*greal

(1) k = Ak

pr,t

Bei linearem Verlauf des tatsdchlichen Kapitalverzehrs entfallen auf die-
sen Bestand im Jahre t reale Abschreibungen in Héhe von:

T

1.4kt I
(2) dpy =7 Kpr,t-1"1T=q

Die Unternehmen gehen in ihrer Kalkulation vorsichtshalber von einer
verkiirzten Lebensdauer der Anlagen von §.T Jahren aus. Haben Anlagen
einmal diese kalkulatorische Lebensdauer erreicht, scheiden sie praktisch
aus der Vermdégensrechnung des Unternehmenssektors aus bzw, werden
dort nur noch mit einem Erinnerungswert verbucht, Das noch nicht

restlos abgeschriebene reale Bruttoanlagevermégen betriagt daher in der
Vermoégensrechnung des Unternehmenssektors:

T

' _ + 1-
(3) kpr,t - Akpr,t-l 1-q

Auf diesen Bestand berechnen die Unternehmen bei linearem Verlauf des
iiberh6ht angesetzten Kapitalverzehrs reale Abschreibungen in Héhe von:

oT
' = 1 ¢ I
(4) dpr,t = 5T Akpr’t_l J—l_q

Fiir die Analyse der Modellwirtschaft wird versucht, von dem tatsidchlichen
Anlagenbestand und dem tatsdchlichen Kapitalverzehr auszugehen, wie ihn
die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Bundesrepublik schitzt,

und die iiberh6éhten kalkulatorischen Abschreibungen des Unternehmens-
sektors gesondert zu erfassen, Zu diesem Zweck werden die iiberhdhten
Abschreibungen (4) des Unternehmenssektors auf das tatsichlich vorhan-
dene bzw, am Produktionsprozefl beteiligte Bruttoanlagevermdgen (1)
bezogen, gleich ob die damit erfaiten Anlagen in der kalkulatorischen
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Abschreibungsrechnung des Unternehmenssektors bereits voll abgeschrie-
ben sind oder nicht:
L}

d
(5) kpr)t - 1 l’q
pr,t 1-q
(5) ist der Abschreibungssatz des Unternehmenssektors in der Volkswirt-

schaftlichen Gesamtrechnung nach Beriicksichtigung der kalkulatorisch
bedingten Mehrabschreibungen,

Setzen die Unternehmen die pay-off-Periode mit einem Jahr ai:;, also mit
dem 1/T-fachen der tatsdchlichen Lebensdauer, dann bedeutet dies, daf
alle im Jahre t-1 investierten Anlagen im Jahr t voll abgeschrieben wer-
den, Der Anteil der iiberhéht angesetzten Abschreibungen an der Brutto-
wertschépfung des Unternehmenssektors entspricht dann der Quote der
Bruttoanlageninvestitionen an der Bruttowertschépfung, und der iiberhéh-
te Abschreibungssatz dpr,t/kpr,t in der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung betrégt:

' +

Gr.t _ |%¥pr,t-1 Xy

(6) Kk = X ¢ k
pr,t t pr,t

Vernachlidssigt man die unterschiedliche Periodisierung der Variablen in
(6), so besagt die Gleichung, dafl der Abschreibungssatz des Unterneh-
menssektors in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung trotz iiber-
héhter Kalkulation praktisch eine Obergrenze hat, die durch die Quote
der Bruttoanlageinvestitionen an der Bruttowertschépfung und durch den
Kapitalkoeffizienten bestimmt ist, Diese Obergrenze gibt zusammen mit
dem Wert 1/T, dem Abschreibungssatz zur Bemessung des tatsichlichen
realen Kapitalverzehrs, den Spielraum an, innerhalb dessen eine vor-
sichtige Abschreibungspolitik der Unternehmen sich auf den Abschrei-
bungssatz des Unternehmenssektors in der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung auswirken kann, innerhalb dessen sich also der Wert von (5)
bewegt:

Die Anlagevermogensrechnung des Statistischen Bundesamtes impliziert
fiir die sechziger Jahre eine durchschnittliche Lebensdauer der Anlagen
von 29 Jahren, weswegen 1/T = 0,034, Wihrend dieser Zeit liegt die

nach (6) berechnete Obergrenze des Abschreibungssatzes fiir den Unter-
nehmenssektor der Bundesrepublik bei 0,078, Um fiir den Unternehmens-
sektor der Modellwirtschaft den zwischen beiden Grenzen liegenden Wert
von (5) zu berechnen, wurde angenommen, dafl die Unternehmen tiberhshte
Abschreibungen nur bei den Ausriistungen, nicht bei den Bauten vorneh-
men und daB in Hinsicht auf das bestandsméifige Gréflenverhdltnis zwischen
Ausriistungen und Bauten von 1 : 2 die durchschnittliche kalkulatorische
Lebensdauer aller Anlagen 21 Jahr, also ca, 75 % der tatsidchlichen Le-
bensdauer, betrigt, Bei einer Wachstumsrate der realen Bruttoanlage-
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investitionen von 5,7 % ergibt (5) dann einen Wert des durchschnittlichen
kalkulatorischen Abschreibungssatzes von 0,041 bzw, eine Erhoéhung des
Abschreibungssatzes um 0, 7 Prozentpunkte,

Bezieht man den absoluten und zu Wiederbeschaffungspreisen angesetzten
Wert der kalkulatorisch bedingten Mehrabschreibungen nicht auf das
Bruttoanlagevermdgen, sondern auf das zu seiner Finanzierung aufge-
. . * .

nommene Finanzkapital, Fpp) t, so gelangt man zu einem Satz von 0,015,
Dieser Satz wird von den Unternehmen der Modellwirtschaft in konstanter
Hohe als Risikoprdmie dem Kapitalmarktzins zugeschlagen; allerdings
wird nach der Schitzung der Anlagenplanungsfunktion in Paragraph 4 noch

eine Anpassung des Satzes an das endgiiltige Niveau von 0,014 vorgenom-
men,
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Tabelle 1

Jahr realer (nomineller) Kapitalkostensatz je Einheit des
realen (zu Wiederbeschaffungspreisen bewerteten)

m.S. m. B, Bruttoanlagevermégens (1) im privaten Sektor der

Bundesrepublik
TRis = 0,015 rRis = 0,014

1950

1

2

3

4
55 0,068, 720 0,068,192
6 0,071,802 0,071, 258
7 0,076, 508 0,075,928
8 0,072,263 0,071,672
9 0,070, 607 0,069, 990
60 0,074,050 0,073, 424
1 0,073,187 0,072, 543
2 0,074, 596 0,073, 940
3 0,076,070 0,075,412
4 0,077,128 0,076, 541
65 0,080, 596 0,079, 950
6 0,086, 532 0,085,874
7 0,084, 357 0,083,673
8 0,082, 080 0,081, 436
9 0,082,993 0,082, 357
70 0,085, 239 0,084,676
1 0,083, 754 0,083, 208

(1) Zur Berechnung vgl, Paragraph 4 Abschn, 3, insbesondere
die Definition (4. 11) des Kapitalkostensatzes,

358



Tabelle 2

Jahr Anteil der Arbeitseinkommen (1) am Beitrag des
privaten Sektors zum Bruttoinlandsprodukt (2)
der Bundesrepublik Deutschland (3)

1950 0,615
0,602
0,575
0,582
0,584

0,575
0,579
0,579
0,584
0,574

0,575
0,580
0,589
0,587
0,581

0,580
0,583
0,576
0,565
0,565

0,585
0,594 (p)

[=2) w
N=O OO0 DWNHO W00 WU bW

2]

-3

(1) Bruttoeinkommen aus unselbstindiger Arbeit der Inlinder minus vom
Staat an Inldnder gezahlte Bruttoeinkommen aus unselbstindiger Ar-
beit; der Betrag wurde durch den Anteil der unselbstindigen Beschif-
tigten an der Gesamtzahl der im privaten Sektor Beschiftigten divi-
diert und dadurch um ein rechnerisches Arbeitseinkommen der Selb-
stindigen erhoht, das dem durchschnittlichen Arbeitseinkommen eines
Unselbstindigen entspricht,

(2) Zur Abstimmung des Materials auf die Modellformulierung wurde der
nominelle Bruttoinlandsproduktbeitrag des privaten Sektors um die per
Saldo vom Ausland empfangenen Einkommen aus unselbstindiger
Arbeit erginzt,

(3) Mit Saar und West-Berlin
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Quelle: von 1950 bis 1959 geschitzt; anschlieend berechnet nach
Statistisches Jahrbuch fiir die Bundesrepublik Deutschland sowie

Jahresgutachten des Sachverstindigenrates zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung,
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Tabelle 3

Jahr  Beschiftigte im Planbeschéftigung Verhéiltnis von
privaten Sektor der im privaten Sektor tatsdchlicher zur
Bundesrepublik (1) der Bundesrepublik Planbeschiftigung

(2)

(in Tsd.,) (in Tsd.)
epr,t eo,pr,t epr,t/eo,pr,t
1950 19,757,000 --- ca=

1 20. 305,000 --- ---

2 20,713,000 20,713,000 1,000, 000
3 21,253,000 21, 251,407 1,000,075
4 21,851,000 22,153,759 0,986, 334
55 22,679,000 22,060,502 1,028,036
6 23,274,000 22,933,998 1,014,825
7 23,766,000 24,048,721 0,988, 244
8 23,932,000 24,183,375 0,989, 605
9 24,167,000 24,434,975 0,989,033
60 24,460,059 24,189,249 1,011,195
1 24,754,294 24,838,308 0,996, 618
2 24,903,845 25,028,924 0,995,003
3 24,935,162 24,945,948 0,999, 568
4 24,983,826 24,765,187 1,008. 828
65 25,107,482 25,099,875 1,000, 303
6 24,990,608 25,250,625 0,989,703
7 24,150,233 25,195,233 0,958, 524
8 24,210,292 24,193,634 1,000. 689
9 24,630,721 23,770,834 1,036.174
70 24,942,312 25,056,427 0,995, 446
1 24,828,391 25,130,020 0,987,997

(1) Quelle: berechnet nach Jahresgutachten des Sachverstindigenrates zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (Tabellenteil)
sowie Statistisches Jahrbuch fiir die Bundesrepublik Deutschland (Teil
Finanzen und Steuern, Angaben iiber den Personalstand der staatlichen
Gebietskorperschaften und der 6ffentlichen Wirtschaftsunternehmen ohne
eigene Rechtsperson), Fiir die Jahre vor 1960 wurde die staatliche
Beschiftigung grob geschitzt,

(2) Die Modellwerte wurden mit Gleichung (4. 49) und den Parameterwerten
(4. 50) berechnet, Die Bestimmung der Parameterwerte erfolgte nach
dem im Paragraphen 4 Abschnitt 6 angegebenen Annidherungsverfahren,
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Tabelle 4

Jahr Bruttoinlandsproduktbeitrag x¢ des privaten
Sektors in der Bundesrepublik im Verhiltnis
zur vorausgeplanten Produktionskapazitdt
x, (1) (2)

m.S. m. B,

1950 -

0,921,761
0,943,123
0,944,001

1,021,279
1,014,984
0,988, 373
0,971, 548
0,987,961

1,033,574
1,019,471
1,003, 702
0,990,173
1,015,134

1,010, 758
0,985,184
0,936,998
0,990, 889
1,037,721

1,006, 629
0,986,160

[=2] [=2) (3]

O OO NOU W HO OO0 U W wih+

-3

(1) Zur Berechnung der Modellwerte vgl, Paragraph 4 Abschnitt 7, insbe-
sondere Gleichung (4. 51)

(2) In der gesamtwirtschaftlichen Anlagevermogensrechnung des Statisti-
schen Bundesamtes wird der private Anlagenbestand der unmittelbaren
Nachkriegszeit trotz noch vorhandener Kriegsschiden in vollem Um-
fang als Bruttoanlagevermogen aktiviert, Dies geschieht aus methodi-
schen Griinden, Die Werte des Bruttoanlagevermogens weisen daher
die tatsidchlich fiir produktive Zwecke verfiigbare Anlagenkapazitit
im Umfang der noch vorhandenen Schidden zu hoch aus, Der Bewertungs-
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effekt wirkt sich liber Verwendung der Bruttoanlagevermégenswerte in Pro-
duktionsfunktion (4. 51) auf die Schitzung von X0t und xt/x0 t aus,

Die Anpassungsbewegung, die der Quotient xt/xo t zwischen 1952 und
1957/58 an den langfristigen Trendwert von 1,0 beschreibt, ist deut-
licher Ausdruck dieser zerstérungsbedingten Kapazitdtsunterausla-
stung, Von der Modellformulierung her wire eine entsprechende
Bereinigung des Bruttoanlagevermdgens sinnvoll gewesen, weil erst
dann eine korrekte Schidtzung von X0, t der tatsdchlichen Produktions-
kapazitdt, erzielt worden wire und weil erst dann der Quotient xt/x0 t
ebenso wie der Quotient e t/e ot stets um den Wert eins herum
geschwankt und damit der kurzfr1st1gen Produktionsfunktion (5, 1)

bzw. (5.18) Geniige getan hitte, Stattdessen wurde xt/xo t-Reihe,

sobald sie zur Schidtzung irgendwelcher Funktionen hera.ngezogen wurde,
nur fiir die Jahre 1960 ff, verwandt, in denen der Wiederaufbauprozefl
der Nachkriegszeit als abgeschlossen gelten kann,
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Tabelle 5

Jahr Nominalvermé&gen (1) des privaten Sektors in der

m. S.m. B. Bundesrepublik Deutschland (2)

(Jahresanfang) Mrd, DM

1950 170,550
184,271
199,944
216,718
223,125

242,661
267,894
294,534
325,876
361,168

398,557
440,429
483,909
527,729
571,714

625,033
686,486
745,931
803,399
878,907

951,117
1.029,567

[=2) [=2] (5]

K
O WO -J00 b wWwhrHO W00 U B wir

(1) Nominalvermdgen = Summe der in der Vergangenheit gebildeten
Nominalersparnis

(2) Zur Berechnung der Modellwerte vgl, die Bemerkungen im Para-
graphen 7 Abschnitt 2 sowie Textanhang 1
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Tabelle 6

Jahr Modellwerte fiir das Nominalvermégen der Unselb-
stdndigen-Haushalte in der Bundesrepublik Deutsch-
m, S. m, B,
land (1)
(Jahresanfang) Mrd, DM Anteil am Nominalver-
mogen des privaten Sektors
Ausgangs-
1950 42,637 annahme: 0,250,000
1 44,356 0,240,712
2 46,207 0,231,100
3 49, 369 0,227,804
4 53,211 0,238, 484
55 57,678 0,237,691
6 62,085 0,231,754
7 66,924 0,227,220
8 74,435 0,228,417
9 83,000 0,229,812
60 92,742 0,232,695
1 103,628 0,235,290
2 115,918 0,239, 545
3 129,449 0,245, 296
4 146,793 0,256. 760
65 167,486 0,267,963
6 192,968 0,281,095
7 217,309 0,291, 326
8 241,536 0, 300. 642
9 268,924 (2) (p) 0,305.976 (2) (p)
70 300,397 (2) (p) 0,315,836 (2) (p)
1 336,491 (2) (p) 0,326,827 (2) (p)

(1) Zur Berechnung der Modellwerte vgl, Paragraph 7 Abschnitt 2

(2) Mit Hilfe der Funktionen (7. 5) fiir die Rendite des nicht in Kasse
angelegten Unselbstidndigen-Vermogens und (7. 9) fir den Unselb-
stdndigen-Konsum sowie der Regressionsergebnisse (7. 6a) und
(7.11) fortgerechnete Werte,
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Tabelle 7

Jahr Ertragsrate des nicht dito i, v, H, der Umlaufs-
in Kasse gehaltenen rendite festverzinslicher
m, S, m, B, . . . -
Nominalvermégens der Wertpapiere in der
Unselbstidndigen-Haus- laufenden Periode
halte (1)
1950 0,003, 840 0,048, 000
1 0,004,512 0,053,082
2 0,006,183 0,081, 355
3 0,007,593 0,099, 907
4 0,009, 846 0,134,876
55 0,013,736 0,202,000
6 0,016, 394 0,230, 901.
7 0,018,455 0,239,675
8 0,021,003 0,323,123
9 0,023, 346 0,402,517
60 0,028,707 0,455, 666
1 0,029, 341 0,497, 305
2 0,031,278 0,521, 300
3 0,033,115 0,542,868
4 0,034.866 0,562, 354
65 0,038, 089 0,560,132
6 0,042,106 0,539,820
7 0,040, 507 0,578,671

(1) Zur Berechnung der Modellwerte vgl, Paragraph 7 Abschnitt 2
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